SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
ZA ROK 2021

do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

. Sktad Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu
Niniejsze sprawozdanie obejmuje rok obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. w sktad Rady Nadzorczej INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji (,,Spotka”) wchodzity nastepujgce osoby:

Jerzy Siminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tadeusz Bogajewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maria Piotrowska Sekretarz Rady Nadzorczej

Katarzyna Piotrowska Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Niklas Cztonek Rady Nadzorczej

Powyziszy skfad Rady Nadzorczej pozostaje aktualny na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania Rady Nadzorczej.

W 2021 r. nie byto zadnych zmian w skiadzie Rady Nadzorczej INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji.

Zgodnie z § 18 Statutu Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na
okres piecioletniej wspdlnej kadencji. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w
2021r.

W Spéice funkcjonuje Komitet Audytu powotywany przez Rade Nadzorczg sposrdd jej
cztonkdw. W 2021 r. sktad Komitetu Audytu nie zmieniat sie i byt nastepujacy:

Tadeusz Bogajewski Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Maria Piotrowska Cztonek Komitetu Audytu
Jerzy Siminski Czfonek Komitetu Audytu

Cztonkowie Rady Nadzorczej przekazali Zarzadowi Spoétki oswiadczenia na temat swoich
powigzan z akcjonariuszami dysponujgcymi akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Oswiadczenia zostaty ztozone po zapoznaniu sie przez
cztonkédw Rady Nadzorczej z Zaleceniem Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego



2005 r. dotyczgcym roli dyrektoréow wykonawczych lub bedqcych cztonkami rady nadzorczej
spétek gietdowych i komisji rady nadzorczej. Informacja o powigzaniach cztonkéw Rady
Nadzorczej z akcjonariuszami dysponujacymi akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu zostafa zamieszczona na stronie internetowej
Spotki. Z obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, bedacych jednoczesnie cztonkami komitetu
audytu - pan Jerzy Siminski i pan Tadeusz Bogajewski, spetniajg kryteria niezaleznodci
okreslone w/w Zaleceniach Komisji Europejskiej oraz w przepisach ustawy z 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Cztonek Komitetu Audytu pani Maria Piotrowska posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktorej dziata Spdtka spetniajac warunek okredlony w art. 129 ust. 5 ustawy z 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, Pan Tadeusz Bogajewski spetnia za$ warunek zwigzany z
posiadaniem wiedzy umiejetnosci z dziedziny rachunkowosci, o ktérym mowa w art. 129 ust.
1 zd. 2 wskazanej wyzej ustawy.

W dniu 29 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate zatwierdzajgcg Regulamin Rady
Nadzorczej, ktory zostat zmieniony uchwatg z dnia 19 maja 2017 r. Zaktualizowany Regulamin
Rady Nadzorczej jest dostepny na stronie internetowej Spotki pod adresem:
https://intermatrade.pl

W dniu 25 maja 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie udzielito wszystkim cztonkom Rady
Nadzorczej petnigcym obowigzki w roku poprzednim, absolutorium z wykonywania
obowigzkéw w 2020 roku.

1. Przeglad pracy Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu

Rada Nadzorcza i Komitet Audytu na swoich posiedzeniach zajmowali sie sprawami, ktére
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem Spotki, nalezg do kompetencji
Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu.

W 2021 roku Rada Nadzorcza odbyta 1 posiedzenie oraz 3 razy podejmowata uchwaty w trybie
pisemnym (zgodnie z § 9 pkt 2 Regulaminu Rady Nadzorczej). W sumie Rada Nadzorcza podjefa
16 uchwat. Komitet Audytu odbyt 2 posiedzenia. W ramach posiadanych uprawnien i
kompetencji Rada aktywnie wspierata Likwidatora w realizacji celéw Spétki, dokonujac analizy
i oceny spraw wnoszonych na posiedzenia przez Likwidatora, jak réwniez przez cztonkdéw Rady
Nadzorcze;.

W 2018 roku Komitet Audytu przyjat ,Polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej oraz
polityke Swiadczenia ustug dodatkowych przez firme audytorska”, realizujgc tym samym
zadania wynikajgce z art. 130 ust. 1 ustawy z 11 maja 2017 r. o firmach audytorskich.

Gtéwnym przedmiotem posiedzen Rady Nadzorczej w 2021 roku byty:

1. Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za 2020 rok.



2. Ocena sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za 2020 rok oraz
sprawozdan z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w tym okresie wraz z opinig Rady
Nadzorczej do odmowy wyrazenia opinii do sprawozdan przez Biegtego rewidenta .

3. Przyjecie oswiadczen dotyczgcych firmy audytorskiej oraz funkcjonowania Komitetu
Audytu.

Ocena wniosku Likwidatora dotyczgcego pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

5. Zaopiniowanie porzadku obrad oraz projektow uchwat na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie.

6. Przyjecie Sprawozdania o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i Rady Nadzorczej za
20192020 rok.

7. Rekomendacja w sprawie udzielenia osobom zarzgdzajgcym absolutorium za 2020 rok.

8. Ukonstytuowanie sie Rady Nadzorczej na kolejna kadencje oraz wybér cztonkow
Komitetu Audytu.

9. Przyjecie opinii Rady Nadzorczej w sprawie odstgpienia przez Bieglego Rewidenta od
sformutowania wniosku o sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za
| pétrocze 2021 r.

10. Analizowanie i ocena biezgcej dziatalnosci Spotki w zakresie wynikéw finansowych,
zrédet finansowania, realizacji projektu inwestycyjnego.

11. Omoéwienie z biegtym rewidentem, ktéry w imieniu firmy audytorskiej przeprowadza
badanie sprawozdan finansowych, spraw zidentyfikowanych w trakcie badania.

Rada Nadzorcza, w tym poprzez prace cztonkéw Komitetu Audytu, sprawowata nadzér w
gtéwnych obszarach dziatalnosci Spotki, ze szczegdlnym uwzglednieniem monitorowania
procesu sprawozdawczosci finansowej, proceséw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem.

Na podstawie pozytywnej rekomendacji Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza ocenia, ze system
kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcje audytu wewnetrznego
dziatajg w Spodtce prawidtowo, a osoby kierujgce Spdtka wtasciwie identyfikujg ryzyka
wystepujgce w dziatalnosci Spoétki i skutecznie nimi zarzadzajg. Poprzez Komitet Audytu Rada
Nadzorcza monitorowata réwniez wykonywanie czynnosSci rewizji finansowej oraz
niezalezno$¢ biegtego rewidenta i firmy audytorskiej. W dniu 24 marca 2021 r. Rada Nadzorcza
(zgodnie z wymogami § 70 ust. 1 pkt. 71 § 71 ust. 1 pkt 7 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim) przekazata
Likwidatorowi Spétki oswiadczenie dotyczgce firmy audytorskie;j.

Dokumenty z odbytych w 2021 r. posiedzen Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu, w formie
protokotow, uchwat, list obecnosci sg archiwizowane w siedzibie Spéfki.



Rada Nadzorcza ocenia, ze wszystkie obowigzki wynikajace z przepiséw prawa oraz Statutu
Spotki byly w 2021 r. wiasciwie realizowane przez Rade Nadzorczg INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji.

HI. Ocena wypetniania przez INTERMA TRADE S.A. w likwidacji obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji, jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. do 30 czerwca 2020 r. byta
zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego w postaci ,,Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016” (zatwierdzonych przez Rade Gietdy 13 pazdziernika 2015 r.), a od
1 lipca 2021 r. jest zobowigzana do stosowania ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
2021” (zatwierdzonych przez Rade Gietdy 29 marca 2021 r.).

Zgodnie z § 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazine informacji wymaganych
przepisami prawa parstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim — Spoétka przekazata
os$wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w INTERMA TRADE S.A. w 2021 r. w
formie wyodrebnionej czesci ,,Sprawozdania z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i
Grupy Kapitatowej w 2021 roku”. Oswiadczenie zawiera wszystkie informacje wymagane
przepisami,

Po wprowadzeniu od 1 lipca 2021 r. nowego zbioru Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW Spétka w dniu 29 lipca 2021 r. opublikowata raport EBI nr 1/2021 dotyczacy
niestosowania czesci zasad szczegétowych zawartych w nowym zbiorze, jak réwniez na stronie
internetowej Spétki zamiescita ,, Informacje na temat stanu stosowania przez spétke zasad
zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021”.

Rada Nadzorcza ocenia, ze Spotka prawidtowo wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace
stosowania zasad fadu korporacyjnego, okreslone w Regulaminie Gietdy oraz w przepisach
dotyczgcych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

v. Ocena polityki Spoétki w zakresie dziatalnosci charytatywnej

Spétka i Grupa Kapitalowa prowadzi bardzo ograniczong dziatalno$é¢ charytatywng,
sponsoringowg lub inng o zblizonym charakterze i nie posiada formalnej polityki normujace;j
ten obszar dziatalnosci. W 2021 r. przez Spotke nie zostata dokonana zadna darowizna.

Z uwagi na ograniczong dziatalno$¢ sponsoringowg, charytatywng lub inng o zblizonym
charakterze Rada Nadzorcza nie widzi potrzeby opracowania i wprowadzenia formalnej
polityki normujacej ten obszar dziatalnosci. Dziatania Spétki w wymienionym obszarze Rada
Nadzorcza ocenia jako racjonalne i prawidfowe.



V. Ocena sprawozdan finansowych za 2021 rok i sprawozdania z dziatalnosci w 2021
roku

Rada Nadzorcza w dniu 24 marca 2022 r. dokonata oceny Sprawozdania z dziatalnosci
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2021 r., jednostkowego sprawozdania
finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 r. podejmujgc w tym zakresie stosowng
uchwate. Dokument z przeprowadzonej przez Rade Nadzorczg oceny sprawozdan w dniu 25
marca 2022 r. zostat opublikowana wraz z raportem rocznym za 2021r.

V1. Ocena sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej

W celu dokonania analizy i oceny sytuacji Spotki, Rada Nadzorcza zapoznata sie ze
sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami z dziatalnosci — zarowno jednostkowymi,
jak i skonsolidowanymi, jak réwniez z przedstawionymi przez audytora tj. UHY ECA Audyt Sp.
z 0.0. Sp.k. sprawozdaniami biegtego rewidenta z badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2021 rok, sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz Grupy oraz ze
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza uzyskata rowniez ustne
wyjasnienia Likwidatora Spétki.

Aktualna sytuacja Spotki ksztattowana jest przede wszystkim przez dwa czynniki: prowadzone
postepowania podatkowe zwigzane z kontrolami Spotki w zakresie podatku VAT oraz
utrzymujacg sie w 2021 r. sytuacje zwigzang z epidemig koronawirusa, ktéra ograniczata
mozliwosci realizowania strategii rozwoju dziatalnoéci w obszarze handlu hurtowego
metalami szlachetnymi.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji na dzierh 31 grudnia 2021 r. odnotowata ujemne kapitaty
wiasne w kwocie 199 169 tys. zt i jest to zwigzane przede wszystkim z utworzeniem rezerw na
poczet ewentualnych zobowigzan podatkowych. Podstawg utworzenia rezerw na rozliczenia
w podatku od towardw i ustug (VAT) byto zastosowanie przez Spotke obowigzujgcych zasad
MSR oraz ostroznosciowe podejscie o0séb zarzadzajgcych Spdtka do  wynikéw
przeprowadzonych kontroli skarbowych.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zawiera odmowe wydania opinii.
W zwigzku z odmowag wydania opinii do sprawozdania finansowego biegly rewident za
bezprzedmiotowe uznat rozpatrywanie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1
stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz os$wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Biegly rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych sprawozdaniach, z
uwagi na fakt, ze w jego ocenie nie byt w stanie uzyskaé wystarczajgcych i odpowiednich



dowoddéw badania, aby stanowity one podstawe dla wydania opinii z badania na temat tego
sprawozdania finansowego.

Jako podstawe odmowy wydania opinii do sprawozdan finansowych biegly rewident podat:

1. nie sporzadzenie sprawozdan w wymaganym przez art. 3 Rozporzadzenia Komisji (UE)
2019/815 formacie, to jest w XHTML a w przypadku sprawozdania skonsolidowanego
nie oznakowanie znacznikami w standardzie Inline XBRL.

2. brak mozliwosci uzyskania danych pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wykazana
wartos¢ bilansowa aktywdéw odpowiada ich cenom sprzedazy netto jako wtasciwym
dla okreslenia podstawy do wyceny aktywow w postaci udziatéw w spotkach zaleznych
dla spotki dominujacej znajdujacej sie w likwidacji.

3. brak mozliwosci uzyskania wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania iz
wycena inwestycji w Sprint-Stroj OcOO na dziert 31 grudnia 2021 roku nie zawiera
istotnego znieksztatcenia, tj. w tym wypadku brak dostatecznych danych i informacji
wskazujgcych na mozliwosc¢ zrealizowania przez spoétke Sprint-Stroj OcOO inwestycji i
rozpoczecia dziatalnosci polegajgcej na wydobyciu ztota na podstawie przedtuzonej
licencji, o ktorag wystgpit zarzad spdtki zaleznej, a ktére potwierdzityby mozliwosé
uzyskania korzysci ekonomicznych z tego aktywa przez Briju Solo Investments S.a.r.l.,
a takze brak aktualnych danych finansowych oraz wyceny i testu na utrate wartosci
aktywow w postaci udziatow w spotce zalezne;j.

4. nieuzyskanie dokumentéw umozliwiajgcych rozliczenie wartosci pozyczki udzielonej
18.10.2018 r. spdice zaleinej Briju Solo Investments S.a.rl. z siedzibg w
Luksemburgu przez Letamor Holdings Ltd. z siedzibg na Cyprze w wysokosci 7 min
EUR, zgodnie z warunkami tej umowy pozyczki, tj. brak dowodu w postaci wyceny
udziatéw De Voss S. a r.l. (a posrednio BRIJU 1920 Sp. z 0.0.) przewtaszczonych w
ramach zabezpieczenia pozyczki na rzecz Letamor Holdings Ltd. z siedzibg na Cyprze.
W zwigzku z powyzszym Biegly rewident nie byt w stanie okresli¢ ewentualnego
wplywu tej kwestii na zatgczone sprawozdanie finansowe, z uwzglednieniem faktu,
ze transakcja miata miejsce pomiedzy podmiotami powigzanymi.

5. brak mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny rezerw na zobowigzania
podatkowe VAT, w zwigzku z trwajgcymi i niezakoriczonymi do dnia 31 grudnia 2021 r.
postepowaniami podatkowymi.

Podane powody stanowig podstawe do odmowy wydania opinii zarowno co do sprawozdania
jednostkowego, jak i skonsolidowanego.

W zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci — podstawg wyceny aktywow sg ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania.
Biegty Rewident stwierdzit, ze nie otrzymat od Likwidatora Spoétki danych pozwalajacych na
potwierdzenie, ze wartos¢ bilansowa aktywdéw odpowiada ich cenie sprzedazy netto.



Dokonujgc oceny sytuacji Spoétki, Rada Nadzorcza wnikliwie przeanalizowata stanowisko
Biegtego rewidenta oraz uzyskata dodatkowe wyjasnienia Likwidatora Spétki w sprawie
podanej jako przyczyna odmowy wydania opinii.

W ramach ztozonych wyjasnien, Likwidator Spétki przedstawit Radzie Nadzorczej informacje o
aktualnej sytuacji gospodarczej i epidemicznej w Kirgistanie, z uwzglednieniem sytuacji spotki
Sprint—Stroj OcOO — udzielajac jej na podstawie dostepnej wiedzy, w tym wiedzy uzyskanej
podczas osobistych rozméw Likwidatora z przedstawicielami spétki Sprint-stroj OcOO z
udziatem ttumacza. Likwidator wskazat, iz pod koniec 2021 roku, spotka zalezna Briju Solo
Investments S.a.r.l. uzgodnita aneks do umowy nabycia udziatéw, w ktérym strony okreslity
nowy termin realizacji inwestycji pozwalajgcej w przysztosci na wydobycie ztota na podstawie
posiadanych licencji — na dzien do dnia 31 lipca 2022 r. Wypetnienie wszystkich obowigzkdw
przez Sprzedajgcego, bedzie stanowito podstawe do zaptaty przez Spodtke zalezng pozostatej
czesci ceny zakupu za udziaty (w kwocie okofo 1,6 min EUR) w terminie do 30 listopada 2022r.
Likwidator uzyskat informacje o zlozeniu przez spdtke zalezng dokumentéw celem
przedtuzenia dotychczasowej licencji na uzytkowanie gruntu w celu wykonaniu prac
geologicznych oraz zrédet finansowania tego przedsiewziecia. Dotychczasowa licencja wygasta
z dniem 30 listopada 2021 r. Likwidator nie uzyskat jeszcze informacji o przedtuzeniu licencji.
Zarzad Spotki zaleinej zapewnit jednak Likwidatora, ze ze wzgledu na zmiane przepisow
kirgiskich uzyskanie przedtuzenia licencji moze trwac dtuzej niz zwykle.

Likwidator Spétki podkreslit, ze dotrzymanie nowego terminu bedzie mozliwe w warunkach
zwigzanych z wychodzeniem Kirgistanu, jak i innych panistw tamtego regionu z pandemii
koronawirusa COVID-19, a takie wywotanych tg pandemig problemami gospodarczymi w
regionie i zalezne od tempa powrotu do dotychczasowego trybu dziatalnosci. Dopiero
otwarcie handlu miedzynarodowego kruszcami i ustabilizowanie sie sytuacji gospodarczej w
regionie, pozwoli na pozyskanie $rodkéow finansowych na realizacje tej inwestycji w
przysztosci. Tak jak w ubiegtym roku, w ocenie Likwidatora Spotki, opdinienie w realizacji
inwestycji nie przekresla mozliwosci pozyskania surowca w przysztosci - wydajnos¢ ztoza
potwierdza uzyskana przez Zarzad opinia geologiczna. W ramach zmiany terminu realizacji
inwestycji ustalonego na podstawie aneksu do umowy, zatozono réwniez uzyskanie
przedtuzenia dotychczas obowigzujacej licencji na prowadzenie prac geologicznych, co
powinno nastapi¢ przed przystgpieniem do wykonywania prac.

Rada Nadzorcza przyznaje, ze sytuacja gospodarcza Sprint- Stroj OcOO wobec skutkow
wywotanych rozprzestrzenianiem epidemii koronawirusa, ma wysoki stopienn niepewnosci.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, ze brak jest podstaw do kwestionowania zatozen i
wyjasnien przedstawionych przez Likwidatora odnosnie mozliwosci prowadzenia przez te
spotke w przysztosci dziatalnosci przynoszacej zyski. Likwidator nie przedstawit Radzie
Nadzorczej i ona sama nie pozyskata informacji wskazujacej na istotng zmiane
dotychczasowych przestanek, stanowiacych podstawe do wyrazenia tej opinii przez Rade
Nadzorczg, uznajac, ze nie sg znane jakiekolwiek przestanki stanowigce przeszkode do



przedtuzenia dotychczasowej licencji. Rada Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci odmowe
wydania przez Biegtego rewidenta opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na brak mozliwosci oceny
ewentualnego znieksztatcenia w tych sprawozdaniach w zwigzku z niepewnoscig wyceny
aktywa w postaci 49% udziatow w spodfce Sprint- Stroj OcOO.

Co do pozostatych przyczyn wydania odmowy, Likwidator Spétki wyjasnit, ze zgodnie z zawartg
umowag przewtaszczenia udziatéw spotki De Voss S. a r.l.  spotka Letamor Holdings Limited
zlecita sporzadzenie wyceny tych udziatéw wedtug wartosci godziwej — ustalonej na potrzeby
ostatecznego rozliczenia transakcji ze spdtka Briju Solo Investments S.a.r.l. Do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2021 rok, pomimo wielokrotnych zapytan ze
strony Likwidatora, Letamor Holdings Limited nie przedstawita informacji o postepie prac nad
wyceng ani nie przekazata wyceny, jak rowniez nie przekazata swojego stanowiska co do
rozliczenia transakcji. Tym samym, w ocenie Likwidatora Spétki na tym etapie brak jest
podstaw do przyjecia innego sposobu rozliczenia transakcji niz jest przedstawiony w
sprawozdaniu finansowym. Rada Nadzorcza Spétki przyjmuje do wiadomosci, ze zgodnie z
zawarta umowa, podstawg do rozliczenia transakcji jest opinia, ktorej zlecenie zostato ztozone
przez Letamor Holdings Limited jako podmiot uprawniony i brak tej opinii, z przyczyn
nielezagcych po stronie Likwidatora, stanowi podstawe do odmowy wydania opinii przez
Biegtego rewidenta.

W kwestii wyceny rezerw na zobowigzania podatkowe, Likwidator decyduje o utworzeniu
rezerw w wysokosciach szacunkowych wynikajacych z informacji pochodzacych z urzedu
skarbowego. Co do zasady Likwidator Spdtki nie zgadza sie z wynikami postepowan
kontrolnych i nie jest w stanie okresli¢ ostatecznej wartosci zobowigzan podatkowych Spotki i
spotki zaleznej, ktore mogg powstaé w wyniku ich zakonczenia. Jest to réwniez okolicznosé
niezalezna od Likwidatora.

Jednoczesnie cztonkowie Rady Nadzorczej przyjmujg do wiadomosci wyjasnienia Likwidatora,
ze w chwili obecnej uzyskanie dowodéw badania, a tym samym usunigcie niepewnosci co do
mozliwych znieksztatcen, nie jest mozliwe, z przyczyn niezaleznych od wtadz Spoétki —
zwigzanych z brakiem mozliwosci pozyskania dokumentdéw, ktérych przygotowanie |
przekazanie lezy po stronie oséb trzecich, w tym tylko po czesci od podmiotow zaleznych.
Ograniczenia komunikacyjne oraz problemy organizacyjne, wynikajgce z pandemii
koronawirusa COVID-19 i skutki gospodarcze dla regionu, w ktérym jedna ze spotek zaleznych
prowadzi dziatalnos$¢ gospodarcza, przyczyniajg sie do utrzymywania powstatych w 2020 roku
trudnosci.

W roku 2022 po raz pierwszy natozono na spétki notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. obowigzek sporzadzenia sprawozdan
finansowych w formacie XHTML oraz oznakowane znacznikami w standardzie Inline XBRL.



Likwidator Spotki wyjasnit, ze z uwagi na stan likwidacji Spétki i ztozenie w dniu 3 grudnia
2021r. wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki, w tym takze brak srodkéw umozliwiajgcych
wdrozenie rozwigzan pozwalajagcych Spétce sporzadzenie sprawozdan w wymaganym
formacie, Spotka nie byta w stanie sprosta¢ natozonym na nig dodatkowym obowigzkom i
wynikajgcej z nich koniecznosci poniesienia dodatkowych, znacznych naktadow finansowych.

Rada Nadzorcza, znajgc sytuacje finansowg Spotki i brak mozliwosci Spotki w zakresie
pokrywania dodatkowych znacznych kosztéw na ten cel, podziela stanowisko Likwidatora w
tym przedmiocie. Przekazanie sprawozdania finansowego w dotychczasowym formacie nie
wptywa na jego tres¢ i mozliwos¢ zapoznania sie z danymi finansowymi jednostki.

Z uwagi na powyzsze Rada Nadzorcza stwierdza, ze w jej przekonaniu odmowa wydania opinii
przez Biegtego rewidenta pozostaje bez wptywu na tresc jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2021.

Rada rekomendowatfa Likwidatorowi monitorowanie przebiegu procesu inwestycji w
Kirgistanie oraz biezacej sytuacji epidemiologicznej oraz gospodarczej w regionie, od ktérej
uzaleznione jest wznowienie prac zwigzanych z przyszta eksploatacjg zt6z przez spotke zalezng
oraz podejmowanie w tym zakresie niezbednych dziatan, a takie informowanie Rady
Nadzorczej o ewentualnych okolicznosciach stanowigcych podstawe do zmiany
dotychczasowego stanowiska w zakresie wyceny tej inwestycji.

Rada Nadzorcza wskazata Likwidatorowi na potrzebe kontynuowania czynnosci zmierzajacych
do ustalenia ceny sprzedazy netto aktywdéw jednostki dominujgcej — Likwidator Spoéfki
zobowigzat sie do biezgcego informowania Rady w kwestii postepu prac. Tak samo, w
przypadku przedstawienia przez Letamor Holdings Limited propozycji rozliczenia transakcji w
oparciu o prowadzong wycene De Voss S. ar.l.

W swietle powyzej przedstawionej analizy, Rada Nadzorcza stwierdza, ze sytuacja Spotki i jej
Grupy jest trudna. W ocenie Rady Nadzorczej wptyw na nig miaty jednak czynniki niezalezne
bezposrednio od osdb zarzgdzajacych Spotka, ktére w 2021 roku i w latach wczesniejszych
podejmowaty starania zwigzane z poprawg sytuacji Spoétki, ochrong jej intereséw w
prowadzonych postepowaniach kontrolnych oraz podatkowych, koncentrujac sie réwniez na
dziataniach zmierzajacych do rozwoju jej dziatalnosci w obszarze handlu hurtowego metalami
szlachetnymi.



Majgc na uwadze powyzsze, Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu:

- zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoéfki

za 2021r.

- zatwierdzenie sprawozdania z dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej za 2021 rok,

- pokrycie straty Spotki za 2021 r. w trakcie postepowania likwidacyjnego Spoéfki,

- udzielenie absolutorium Likwidatorowi Spétki za 2021 rok.

Gniezno, dnia 14 kwietnia 2022r.

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:

1. Maria Piotrowska

2. Piotr Niklas

3. Katarzyna Piotrowska

4. Jerzy Siminski

5. Tadeusz Bogajewski
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