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Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1.1. Dane rejestrowe

Nazwa (firma): INTERMA TRADE Spétka Akcyjna w likwidacji

Kraj: Polska

Siedziba: Gniezno

Adres: ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno

Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat podstawowy: 5978 260 PLN

REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +48 731 859 624

Poczta e-mail: intermatrade@intermatrade.pl

Strona www: https://intermatrade.pl

Prowadzona przez INTERMA TRADE S.A. w likwidacji dziatalnosé¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng
kontynuacja tradycji rodzinnych. Zatozycielami Spétki sg bracia Tomasz, Jarostaw i Przemystaw Piotrowscy.
Tradycja wyrabiania ztotej bizuterii siega w rodzinie Piotrowskich 1920 r., kiedy powstata pierwsza
rodzinna firma jubilerska, zatozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich. Od 1990 r., bracia
Piotrowscy prowadezili dziatalno$¢ pod nazwg Firma Jubilerska Piotrowscy, nastepnie 18 lipca 2000 r.
zostata zawigzana spdtka Futurat Sp. z 0. 0., ktdra 15 marca 2011 r. zostata przeksztatcona w spétke
akcyjna. Wpis Spotki w rejestrze przedsiebiorcdw KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 1 kwietnia 2011 r.

W dniu 22 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany
firmy Spotki z dotychczasowej FuturatS.A. na BRIJUS.A. Nazwa BRIJU S.A. obowigzywata od 27 czerwca
2011 r. tj. od dnia zarejestrowania zmiany w KRS. W dniu 14 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto decyzje o kolejnej zmianie nazwy Spoétki, na INTERMA TRADE Spoétka Akcyjna. Nowa
nazwa jednostki dominujacej, po zarejestrowaniu w KRS, obowigzywata od 11 pazdziernika 2017 r.
Obecnie Jednostka dominujgca zajmuje sie zarzadzaniem spétkami z Grupy Kapitatowej. W dniu 30
czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki INTERMA
TRADE S.A., co spowodowato otwarcie likwidacji Spotki.

Od 2011 r. akcje Spotki byty notowane na rynku NewConnect, alternatywnym systemie obrotu
zorganizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Od 29 maja 2014 r. akcje Spotki
sg notowane na rynku rownolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

INTERMA TRADE Spétka Akcyjna w likwidacji w niniejszym Sprawozdaniu moze by¢ rowniez okreslana jako
»INTERMA TRADE S.A.”, ,Spétka”, ,Emitent”, ,jednostka dominujgca”, a tworzona przez Spétke i jej
podmioty zalezne Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. w likwidacji moze by¢ réwniez okreslana jako
»,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”.
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Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

Na podstawie § 71 ust. 8 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych (...) niniejsze Sprawozdanie Zarzadu w formie jednego dokumentu obejmuje
sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej.

1.2. Opis dziatalnosci

Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE do 31 marca 2020 roku zajmowata sie w projektowaniem,
wytwarzaniem i dystrybucja wysokiej jakosci wyrobdw jubilerskich ze ztota, srebra oraz z kamieni
szlachetnych i syntetycznych. Asortyment obejmowat unikatowe wtasne kolekcje oraz modowe kolekcje
wyrobdéw bizuteryjnych, ktére sg oferowane w szerokiej gamie wzoréw. Grupa Kapitatowa prowadzita
sprzedaz detaliczng bizuterii poprzez wtasng sie¢ sklepéw dziatajgcych pod marka BRIJU oraz sprzedawata
swoje wyroby zaréwno odbiorcom hurtowym (sieci sklepdéw), jak i pojedynczym sklepom jubilerskim.

Z dniem 31 marca 2020 r. spétka Letamor Holdings Limited, bedgca pozyczkodawca dla spotki Briju Solo
Investments S. a r.l., wykonata uprawnienia z umowy przewtaszczenia i przejeta kontrole nad spdtka De
Voss S.a.r.l., ktdrej udziaty stanowity zabezpieczenie sptaty pozyczki. Tym samym Letamor Holdings
Limited przejat réwniez kontrole posrednig nad BRIJU 1920 Sp. z 0. 0., a tym samym Grupa Kapitatowa
nie prowadzi juz dziatalnos$ci w segmencie wyrobdw jubilerskich. Z uwagi na date przejecia, wyniki spétek
De Voss S. a r.l. i BRJU 1920 Sp. z 0.0. sg uwzgledniane jeszcze za okres | kwartatu 2020 r. w rocznym
skonsolidowanym rachunku wynikdw Grupy Kapitatowe;j.

BRIJU Cera.mia BRUU IHlumini BRIJU Diamonds BRIU Gemelli

Drugim obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest handel i obrébka kruszcéw ztota, srebra i innych
metali szlachetnych (surowce). Grupa Kapitalowa, na bazie wieloletniego doswiadczenia na rynku
bizuterii, prowadzita dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego metalami szlachetnymi. Do konica |
kwartatu 2017 roku Grupa pozyskiwata surowiec od krajowych partneréw handlowych, ktérzy realizowali
zamowienia hurtowe. W ostatnich latach spétki z Grupy Kapitatowej poszukuja nowych rozwigzan
biznesowych dla tego segmentu, w tym poprzez zaangazowanie kapitatowe i wspodtprace z firmami z
Kirgistanu.
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Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

1.3. Wiadze INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad organéw INTERMA TRADE S.A w likwidacji wchodzili:
e Tomasz Piotrowski - Likwidator Spotki

Do dnia 30 czerwca 2020 roku Zarzad INTERMA TRADE S.A. dziatat w sktadzie jednoosobowym. Funkcje
Prezesa Zarzadu petni pan Tomasz Piotrowski. Od dnia 30 czerwca 2020 r. tj. z momentem otwarcia
likwidacji Spétki, dotychczasowemu Prezesowi Panu Tomaszowi Piotrowskiemu powierzono funkcje
likwidatora Spotki.

Na dzieni 31 grudnia 2020 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdan finansowych sktad Rady Nadzorczej
Spotki byt nastepujacy:

e Jerzy Siminski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tadeusz Bogajewski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Maria Piotrowska — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Katarzyna Piotrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Niklas — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 sierpnia 2020 roku miaty miejsce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej: rezygnacje z zasiadania
w Radzie Nadzorczej ztozyta pani Barbara Piotrowska, natomiast do sktadu Rady Nadzorczej zostat
powotfany pan Piotr Niklas.

1.4. Struktura akcjonariatu INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5 978 260 zt i dzielit sie na 5 978 260 akcji
serii A, B, C i D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. 2 000 000 akcji serii A sg akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do prawa do gtoséw na walnym zgromadzeniu. 1 500 000 akcji serii A oraz akcje
serii B, Ci D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od dnia 20 listopada 2020 roku) do
dnia przekazania niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy INTERMA
TRADE S.A. w likwidacji posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu rocznego struktura
akcjonariuszy INTERMA TRADE S.A. w likwidacji posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na

walnym zgromadzeniu, zgodnie z wiedzg Spdtki, jest nastepujgca:

) X ) ,_ Udziat w kapitale X ; Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow L. )
zaktadowym liczbie gtosow
Tomasz Piotrowski 1 000 000 16,73% 2 000 000 25,07%
Przemystaw Piotrowski 1002 655 16,77% 2 002 655 25,10%
Pozostali akcjonariusze 3975 605 66,50% 3975 605 49,83%
Razem 5978 260 100,00% 7 978 260 100,00%

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
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Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

Aktualna struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na WZA

s Tomasz Piotrowski

16,8% =Przemystaw Piotrowski  IsE:DA

= Pozostali akcjonariusze

>4

Likwidatorowi nie sg znane umowy (w tym zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji nie posiada akcji wtasnych, jak rdwniez zadna ze spétek z Grupy
Kapitatowej nie posiada udziatéw wtasnych oraz akcji jednostki dominujgcej.

1.5. Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien przekazania raportu rocznego Likwidator Spétki bezposrednio
posiada nastepujgcg ilos¢ akcji INTERMA TRADE S.A. w likwidacji:

Imie i nazwisko Liczba posiadanych akcji Wartos¢ nominalna akgji

Tomasz Piotrowski 1 000 000 1000 000

Pan Tomasz Piotrowski nie posiada udziatdw w jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzienr przekazania raportu rocznego, wedtug wiedzy Likwidatora
Spoiki, cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji INTERMA TRADE S.A. w likwidacji lub udziatow w
spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE.
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Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

1.6. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia powigzania kapitatowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji z podmiotami
wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2020 roku.

INTERMA TRADE S.A. wlikwidacji

100% 100%

1% 99% T
® (1)

49%

BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sprint — Stroj BRIJU AGENCY

sp.z0.0. Sp.K. (0110[0) 5p. Z 0.0.

(1) Spodtka Briju Solo Investments S.a r.l. posiada 49% udziatéw w kapitale Sprint-Stroj OcOO, ktére zapewniajg 73,16%
udziatu w zysku.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz spétki z Grupy Kapitatowe] nie posiadajg oddziatow (zaktadéw).

W 2020 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany organizacyjne w Grupie Kapitatowej:

1) W dniu 28 wrzesnia 2018 roku spétka z Grupy Kapitatowej — Briju Solo Investment S. a r.l., jako
jedyny wspdlnik zatozyta spotke De Voss S. a r.l. z kapitatem zaktadowym w wysokosci 12.733.957
euro i objeta 100% udziatéw nowo utworzonej spotki. Udziaty De Voss S. a r.l. zostaty pokryte
wktadem niepienieznym w postaci udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki
BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Nastepnie w dniu 18 pazdziernika 2018 roku udziaty w spoétce De Voss S. a
r.l. zostaty przewtaszczone na zabezpieczenie sptaty pozyczki w kwocie 7 min EUR udzielonej Briju
Solo Investment S. a r.l. przez dwczesnego akcjonariusza INTERMA TRADE S.A. — spétke Letamor
Holdings Ltd. Umowa pozyczki i zwigzana z nig umowa przeniesienia na zabezpieczenie zostaty
zawarte na 12 miesiecy, a nastepnie w pazdzierniku 2019 roku okres obowigzywania umdw zostat
przedtuzony o kolejne 6 miesiecy (do 18 kwietnia 2020 roku), z tym ze do 30 stycznia 2020 roku
spotka Briju Solo Investments S.a r.l. miafta sptaci¢ czes¢ pozyczki w kwocie 3,5 min EUR.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
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3)

Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

Niezrealizowanie sptaty pozyczki w kwocie 3,5 min EUR stanowito przypadek naruszenia
postanowien umowy i uprawnito Letamor Holdings Limited do zgdania natychmiastowej sptaty
pozyczki w catosci lub czesci, przed terminem wymagalnosci pozyczki okreslonym w aneksie, tj.
przed 18 kwietnia 2020 roku. W dniu 27 marca 2020 roku Briju Solo Investments S.a r.l. otrzymata
od Letamor Holdings Limited zgdanie natychmiastowej sptaty pozyczki w kwocie 7 min EUR i
wobec nie uregulowania zobowigzania, w dniu 31 marca 2020 roku spétka Letamor Holdings
Limited zawiadomita Briju Solo Investments S.a r.l. o wykonaniu uprawnied z umowy
przewtaszczenia 100% udziatéw De Voss S. a r.l. i wygasnieciu zobowigzania do zwrotnego
przeniesienia udziatdéw. Letamor Holdings Limited definitywnie przejat kontrole nad De Voss S. a
r.l. i posrednio nad BRIJU 1920 Sp. z o.0., poniewaz De Voss S. a r.l. jest wtascicielem 100%
udziatéw w spoétce BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Tym samym spétki De Voss S. a r.l. i BRIJU 1920 Sp. zo.0.
od 31 marca 2020 roku nie nalezg juz do Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji.

W dniu 28 lutego 2020 roku Zarzagd INTERMA TRADE S.A podjat decyzje o rozpoczeciu dziatan
reorganizacyjnych prowadzacych do zakoriczenia inwestycji w Private Investor VII Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Certyfikaty inwestycyjne imienne,
stanowigce 100% certyfikatow Funduszu, Spétka nabyta 8 pazdziernika 2015 roku. Fundusz byt
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1171. Likwidacja Funduszu zostata
przeprowadzona zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. Fundusz byt wtascicielem 99% udziatéw w spétce Solo Investments
Partnership SCSp i INTERMA TRADE S.A. w dniu 28 lutego 2020 roku odkupita od Funduszu 99%
udziatow w spétce Solo Investments Partnership SCSp. W dniu 5 marca 2020 roku Zgromadzenie
Inwestoréow Funduszu postanowito o rozwigzaniu Funduszu oraz wybrato podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych na dzien otwarcia i dzied zamkniecia likwidacji Funduszu. W
dniu 28 maja 2020 roku zakoriczyt sie proces likwidacji Funduszu.

W dniu 13 maja 2020 r. Zarzad spoétki INTERMA TRADE S.A. zwofat na dzier 10 czerwca 2020 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdrego przedmiotem byto podjecie uchwaty w sprawie
dalszego istnienia Spodtki. Zwotanie Walnego Zgromadzenia jest obowigzkiem Zarzadu
wynikajacym z art. 387 Kodeksu spétek handlowych i jest niezalezne od ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadfosci. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dniu 10 czerwca 2020 r. podjeto
uchwate o ogtoszeniu przerwy w obradach do dnia 30 czerwca 2020 r. i w tym dniu, po
wznowieniu obrad Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o rozwigzaniu Spéfki.
Podjecie uchwaty powoduje otwarcie likwidacji INTERMA TRADE S.A., ktérej celem bedzie
wykonanie czynnosci likwidacyjnych przez ustanowionego likwidatora Spotki obejmujgcych
zakonczenie biezacych interesdw Spotki, wypetnienie zobowigzan oraz uptynnienie majatku.
Uwzgledniajagc minimalny termin wymagany do przeprowadzenia czynnosci likwidacyjnych,
warunkujgcych mozliwos¢ podziatu majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, o ktérym mowa w art. 474 §1 kodeksu spotek handlowych, likwidacja Spétki nie moze
nastgpic przed uptywem roku od dnia drugiego ogtoszenia wzywajgcego wierzycieli do zgtaszania
wierzytelnosci wobec Spotki.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)
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4) Z dniem 8 wrzesnia 2020 roku zostata zlikwidowana spétka Solo Investments Partnership SCSp.

Zlikwidowana spdtka nie prowadzita aktywnej dziatalnosci gospodarczej, natomiast byta
wiascicielem 99% udziatéw w spotce BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z o.0. Sp.K. Na mocy
uchwaty wspdlnikéw udziaty w BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K. zostaty przejete przez

komandytariusza likwidowanej spofki tj. INTERMA TRADE S.A. w likwidacji.

Podstawowy zakres dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w 2020 roku:

Numer

Dziatalnos¢ podstawowa .
W rejestrze

Data utworzenia/wejscia

do Grupy Kapitatowej

INTER,MA_TRADE A Zarzadzanie Grupg Kapitatowa 0000382656 Jednostka dominujaca
w likwidacji
BRLJU 1920 Sp. z o.o. Produkcja i sprzedaz wyrob6w jubilerskich 0000485851 listopad 2013
(w GK do 31.03.2020.)
Komplementariusz w BRIJU SUROWCE -
BRIJU SECUR Sp. z o0.0. BRIJU SECUR Sp. 2 0.0. Sp.K. 0000426637 lipiec 2012
BRIJU AGENCY Sp. z 0.0. Finansowa dziatalno$¢ ustugowa 0000659705 pazdziernik 2013
BRIJU SUROWCE BRIJU Fi iatalnos¢ ust tugi
marwsc?wa dziatalnosc¢ ustugowa, ustugi 0000583938 listopad 2015
SECUR Sp. z 0.0. Sp.K. analiz finansowych
BRIJU Solo Komplemgntanusz w Solo Investments o
Partnership SCSp B 199377 pazdziernik 2015
Investment S.ar.l. . ) »
Finansowa dziatalno$¢ ustugowa
Solo Investments Posiadanie udziatow kapitatowych i
Partnership SCSp praw oraz administrowanie, B 199821 pazdziernik 2015
(spotka zlikwid. 8.09.2020 r.) kontrolowanie i rozwijanie portfela
De Voss S. ar.l. Posiadanie udziatow kapitatowych B 228365 wrzesien 2018
(w GK do 31.03.2020.)
. . Wydobywanie i wzbogacanie rud 58594-3301-
- marzec 2019
Sprint-Stroj 0c00 metali szlachetnych 000 z
Private Investor VII FIZAN Dokonywanie lokat celem wzrostu REI 1171 pazdziernik 2015

(FIZ zlikwid. 28.05.2020 r.)

wartosci aktywow Funduszu

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl

NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)
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Opis zasad konsolidacji danych finansowych jednostek z Grupy Kapitatowe] zostat przedstawiony w
punkcie 2.1 niniejszego Sprawozdania oraz w punkcie f) “Informacje o Grupie Kapitatowej” dodatkowych
informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.7. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa Kapitatowa nie zatrudniata pracownikéw. Stan
zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2020 r. nie jest porownywalny z poziomem zatrudnienia na koniec
wczesniejszych okresdw z uwagi na fakt wyjscia z Grupy Kapitatowej spétki BRIJU 1920 Sp. z 0.0., w ktdrej
dotychczas koncentrowat sie najwyzszy poziom zatrudnienia ze wszystkich spétek z Grupy Kapitatowej.

W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)
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2. WYNIKI I SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE)J

2.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

W zakresie rachunku wynikéw skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzagdzonym na dzien 31
grudnia 2020 r. zostaty objete nastepujgce jednostki z Grupy Kapitatowe;j:
Jednostka dominujaca:

e INTERMA TRADE S.A. w likwidacji (do 30.06.2020r. INTERMA TRADE S.A.)
Jednostki zalezne:

e BRIU SECUR Sp. z 0.0.

e BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K.

e BRIJU AGENCY Sp. zo.0.

e BRIJU Solo Investments S. ar.l.

e Sprint-Stroj OcOO

e DeVossS. ar.l. (zwynikami za okres od 1.01.2020 — 31.03.2020.)

e BRIJU 1920 Sp. z 0.0. (z wynikami za okres od 1.01.2020 — 31.03.2020.)

W bilansie sporzgdzonym dla Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia 2020 r. nie sg ujete aktywa i pasywa
spotek BRIJU 1920 Sp. z 0.0. i De Voss S. a r.l., poniewaz z dniem 31 marca 2020 roku spétka Briju Solo
Investments S. ar.l., a tym samym Grupa Kapitatowa utracita kontrole nad tymi spétkami.

Spotka Sprint-Stroj OcOO jest konsolidowana metodg praw witasnosci. Pozostate jednostki podlegaty
konsolidacji metodg petna.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)
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Ponizsze tabele prezentujg dane finansowe Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za
2020 rok wraz z danymi poréwnywalnymi za 2019 rok, a w przypadku danych dotyczacych aktywodw i
pasywow — dane wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r. Dane s3 prezentowane w
tys. PLN i w tys. EUR.

w tys. PLN w tys. EUR
2020 2019 2020 2019
Przych,odY netto .ze ’sprzedazy produktéw, 19 697 94 143 4402 21 885
towardéw i materiatéw
Strata z dziatalnosci operacyjnej -62572 -37 250 -13 985 -8 659
Strata przed opodatkowaniem -115434 -57923 -25 800 -13 465
Strata netto -115979 -57942 -25922 -13 469
Przep’ryvyy Plemezne netto z dziatalnosci 3923 .45 877 877 10 665
operacyjnej
F’rzep’rwa plgnlezne netto z dziatalnosci -3741 -6022 -836 1400
inwestycyjnej
P.rzep’rywy.plenlezne netto z dziatalnosci 2380 18 186 532 4228
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem -10 044 -33712 -2 245 -7 837
w tys. PLN w tys. EUR

31 grudnia 2020 | 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2020 | 31 grudnia 2019
Aktywa razem 62 202 256911 13 479 60 329
Zobowigzania dfugoterminowe 537 65 784 116 15 448
Zobowigzania krétkoterminowe 211 004 221371 45723 51983
Kapitat wtasny -149 339 -30 243 -32361 -7102
Kapitat podstawowy 5978 5978 1295 1404
Liczba akcji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Strata na jedng akcje (w zt, EUR) -19,40 -9,69 -4,34 -2,25
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt, EUR) -24,98 -5,06 -5,41 -1,19

W przypadku danych w EUR wartosci z bilansu przeliczono z zastosowaniem srednich kursow ogtoszonych przez NBP (31 grudnia 2019 r.:
4,2585 zt/EUR i 31 grudnia 2020r.: 4,6148 z1/EUR) oraz pozostate dane ze sprawozdan finansowych przeliczono z zastosowaniem srednich kurséw
w danym okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw NBP obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca (2019: 4,3018 zt/EUR,
2020: 4,4742 zt/EUR).

W 2020 r. Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 19 697 tys.
zt i prawie w catosci sg to przychody zrealizowane przez spétke BRIJU 1920 Sp. z 0.0. do dnia 31 marca
2020 r. tj. do dnia, gdy spétka wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE w 2020 roku wynidst -62 572 tys. zt,
natomiast w roku poprzednim strata z dziatalnoSci operacyjnej wynosita -37 250 tys. zt. W 2020 roku
strata netto w Grupie Kapitatowej wyniosta -115 979 tys. zt, a w 2019 roku strata netto wynosita -57 942
tys. zt.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)
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Zdarzeniem o charakterze jednorazowym, wptywajgcym istotnie na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej
w 2020 roku byto przejecie kontroli nad spétkg De Voss S. a r.l., i przez to réwniez posrednio nad BRIJU
1920 Sp. z o.0., przez spétke Letamor Holdings Limited, ktéra z dniem 31 marca 2020 r. wykonata
uprawnienia z umowy przewtaszczenia udziatéw spotki De Voss S. a r.l. stanowiacej zabezpieczenie sptaty
pozyczki udzielonej 18 pazdziernika 2018 roku przez Letamor Holdings Limited spétce Briju Solo
Investments S. a r.l. Wynik na tej transakcji w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2020 r. wynosi -20 446 tys. zt. Zgodnie z umowa pozyczki strony (tj. Letamor Holdings Limited
oraz Briju Solo Investments S. a r.l.) dokonajg jeszcze rozliczenia kwoty pozyczki z wartoscig udziatow w
De Voss S. a r.l. na dzien ich przejecia i w zaleznosci od wyceny udziatéw, dokonanej przez niezaleznego
audytora, strony ustalg saldo wzajemnych rozliczen, ktére moze wptynac¢ na podany wynik transakcji.
Letamor Holdings Limited dokonat wyboru podmiotu do przeprowadzenia wyceny. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania do Briju Solo Investments S. a r.l. nie wptynety wyniki tych prac, ani propozycja sposobu
rozliczenia. Likwidator INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zwrdcit sie do Letamor Holdings Limited z prosbg
o informacje o stanie prac oraz przewidywanym terminie przedstawienia wynikéw wraz ze stanowiskiem
Letamor Holdings Limited , co do sposobu rozliczenia udziatow.

Istotng przyczyng negatywnych wynikéw w latach 2019 i 2020 jest utworzenie w jednostce dominujgcej
i Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. rezerw i odpisu na potencjalne zobowigzania z tytutu rozliczenia
podatku VAT wraz z odsetkami naliczanymi od tych zobowigzan wedtug stanu na dzien utworzenia
rezerwy oraz naliczanymi w 2020 roku wraz z uptywem kolejnych kwartatéw. Wptyw tych czynnikéw
(utworzonych rezerw, odpisu i odsetek naliczonych tytutem zobowigzan w podatku VAT) na wyniki w
latach 2019 i 2020, w podziale na pozycje rachunku wynikdw, zestawiono w ponizszej tabeli:

Pozycja
202 201
rachunku Spotka Opis (w tO sozl) (w tO Sng)
wynikéw ys. ys.
Rezerwa na rozliczenia w podatku VAT za 2012 r. 3559 -
INTERMA TRADE S.A. Rezerwa na rozliczenia w podatku VAT za 2013 r. - 29798
w likwidacji
Zobowigzanie w podatku VAT wg decyzji z 14.01.2021 r. 972 i
Pozostate za okres od X-XIl 2011r.
koszty Rezerwa na rozliczenia w podatku VAT za okres od
i 57 119 4755
Operacyjne | grijy Surowce Briju Secur | kwietnia do wrze$nia 2016 r.
Sp. z 0.0. Sp.K. i i7Ui &E 5no<ci
Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci w podatku VAT 1766 2 600
za VII-1X.2016r.
Razem pozostate koszty operacyjne- rezerwy i odpisy VAT 59 884 37153
Odsetki od rezerwy na podatek VAT za okres 155 157
od 1.01 - 30.09.2011
Odsetki od rezerwy na podatek VAT za 2012 r. 2749 616
INTERMA TRADE S.A. setitodrezerwy nap ‘
W likwidacji .
Koszt Odsetki od rezerwy na podatek VAT za 2013 r. 4725 18 142
szty
finansowe Odsetki od podatku wg decyzji z 14.01.2021r. za okres 792 )
X-X112011r.
Briju Surowce Briju Secur | Odsetki od rezerwy na podatek VAT za okres od
. . 21258 1291
Sp. z 0.0. Sp.K. kwietnia do wrzesnia 2016 r.
Razem koszty finansowe - odsetki od zobowigzan VAT 29 679 20 206
Razem skutki dla wyniku finansowego 89563 57 359

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
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Stan aktywow i Zrédet finansowania w Grupie Kapitatowej INTERMA TRADE wedtug stanu na 31 grudnia
2020 r. zostat przedstawiony w punkcie 2.5 niniejszego Sprawozdania.

2.2. Sprzedaz, odbiorcy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE w ujeciu rzeczcowym w 2020 r. oraz w roku
poprzednim byty nastepujace (w tys. zt):

Rodza] dziatalnosci Rok obrotow.y zakonczony Rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

1. Przychody ze sprzedazy produktdow i ustug 5823 32913

2. Przychody ze sprzedazy materiatow i towaréw 13 874 61230

Przychody netto ze sprzedazy, razem (w tys. zt) 19 697 94 143

W 2020 roku przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w Grupie Kapitatowej wyniosty 19.697 tys. zt i nie
mogg by¢ poréwnywane z przychodami zrealizowanymi w roku poprzednim. Od dnia 1 kwietnia 2020 r.
wraz z utratg kontroli nad spdtka De Voss S. ar.l., a tym samym posrednio nad spdtkg BRIJU 1920 Sp. z
0.0., Grupa Kapitalowa nie realizuje obrotéw w segmencie jubilerskim. Przychody ze sprzedazy
zrealizowane przez Grupe Kapitatowg w 2020 r. w 99% stanowig przychody zrealizowane przez spdtke
BRIJU 1920 Sp. z 0.0. do dnia 31 marca 2020r. tj. do dnia, gdy spdtka wchodzita w sktad Grupy Kapitatowe;.

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w roku obrotowym oraz w roku 2019
byta nastepujaca (w tys. z1):

S g
1. Polska 17 364 87611
2. Pozostate kraje UE 2333 6 532
Przychody netto ze sprzedazy, razem (w tys. zi) 19 697 94 143

Wartos¢ przychoddw uzyskanych przez Grupe Kapitatowa ze sprzedazy na rynki zagraniczne w roku 2020
wynosita 2.333 tys. zt. Udziat rynkdw zagranicznych w sprzedazy Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE w
2020 roku wynosit 11,8%.

W 2020 roku najwiekszy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej miata sprzedaz detaliczna realizowana
poprzez sie¢ sklepdw wtasnych oraz sklep internetowy. Sprzedaz detaliczna stanowita 86,2% przychodéw
ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
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2.3. Zrédta zaopatrzenia

Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji wyrobdw jubilerskich oraz w towary bedgce przedmiotem
sprzedazy w segmencie wyrobéw jubilerskich sg zdywersyfikowane. W 2020 roku udziat 10% wartosci
sprzedazy Grupy Kapitatowej przekroczyty obroty z jednym dostawcy: spétkg Heimerle+Meule GmbH z
Niemiec, ktérego udziat wynosit 15,1% wartosci przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe]. Spétka
Heimerle+Meule GmbH realizowata dostawy materiatéw (potproduktow) wykorzystywanych w BRIJU
1920 Sp. z 0.0. do produkcji wyrobdw jubilerskich.

2.4. Segmenty dziatalnosci w Grupie Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. w likwidacji w 2020 r. prowadzita dziatalnos$¢ w zakresie produkcji,
sprzedazy i handlu wyrobami jubilerskimi (w okresie do dnia 31 marca 2020 r.) oraz w zakresie handlu
hurtowego metalami szlachetnymi. Grupa dzielita dziatalno$¢ na dwa segmenty operacyjne:

e Surowce —segment obejmuje handel hurtowy i obrdobke surowcéw metali szlachetnych,
e  Wyroby jubilerskie — segment obejmuje produkcje, sprzedaz i handel wyrobami jubilerskimi.

Dane wykazane w kolumnie ,Pozostate” obejmujg przychody ze sprzedazy ustug zrealizowane przez
spotke zalezng oraz wyniki z najmu nieruchomosci zaliczanej w BRIJU 1920 Sp. z 0.0. do nieruchomosci
inwestycyjnych. Czes¢ pomieszczen byta wynajmowana firmom zewnetrznym, a przychody i koszty
dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej (za okres do 31 marca 2020 r.) s3 ujmowane w pozostatych
przychodach i w pozostatych kosztach operacyjnych.

Do 31 marca 2020 r. w spoétce BRIJU 1920 Sp. z o.0. koncentrowata sie catos¢ przychoddw i kosztow
dotyczacych segmentu wyrobdéw jubilerskich. W wycenie wynikdw poszczegdlnych segmentéw
uwzglednione s3 koszty transakcji zawartych miedzy segmentami, dotyczace jedynie ustug
administracyjnych, ksiegowych i informatycznych swiadczonych przez BRIJU 1920 Sp. z 0.0. na rzecz spotek
z Grupy Kapitatowej zaliczanych do segmentu surowce.

Segment surowce

Przedmiotem obrotu sg kruszce metali szlachetnych, w tym gtédwnie ztoto i srebro. Zrédtami pozyskiwania
surowca w latach wczesniejszych byt wtérny rynek bizuterii oraz recykling odpadéw produkcyjnych.
Pozyskiwanie surowca do konca | kwartatu 2017 roku byto powierzone partnerom handlowym -
dostawcom realizujgcym zamodwienia hurtowe. Zmiana przepisow dotyczacych podatku VAT
wprowadzona od poczatku 2017 roku w sposdb negatywny wptyneta na rynek handlu hurtowego
metalami szlachetnymi i spowodowata koniecznos$¢ poszukiwania dla tego segmentu nowych rozwigzan
biznesowych. W 2019 r. spétki z Grupy Kapitatowej wypracowywaty nowy model dla realizacji zakupow
surowca i dostosowania polityki handlowej do nowego otoczenia prawnego i gospodarczego, w tym
poprzez zaangazowanie kapitatowe i wspotprace z firmami z Kirgistanu.

Segment wyroby jubilerskie
Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. w likwidacji dziatalno$¢ w segmencie wyrobdw jubilerskich
prowadzita do 31 marca 2020 r. Od dnia utraty kontroli nad spdtkg De Voss S. ar.l., a tym samym posrednio
nad spdtkg BRIJU 1920 Sp. z 0.0., Grupa nie realizuje obrotow w tym segmencie.
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
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Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w segmencie wyrobow jubilerskich obejmowata produkcje wyrobéw w
zaktadzie produkcyjnym w Gnieznie, sprzedaz na terenie Polski oraz poza granicami kraju oraz dystrybucje
bizuterii w formie sprzedazy detalicznej prowadzonej w sieci salondw wtasnych dziatajgcych pod marka
BRIJU.

Segment wyrobdw jubilerskich charakteryzowat sie sezonowoscia, poniewaz najwyzsza wartosc sprzedazy
przypada na IV kwartat roku, co jest zwigzane z okresem tradycyjnych swigtecznych zakupow. Sprzedaz
wyrobdéw jubilerskich w grudniu stanowita ok. 20% sprzedazy rocznej segmentu. W pozostatych
miesigcach roku sprzedaz wyrobow jubilerskich stanowi od 6% do 9% rocznej wartosci sprzedazy
segmentu.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w 2020 r. oraz w roku poprzednim w podziale na segmenty
ksztattowaty sie nastepujgco (w tys. z1):

2020 r.
Wyszczegdlnienie J.m. Surowce . W_y rObY Pozostate Razem
jubilerskie

Przychf)dY ze spr.zed’azy produktow, ustug, tys.zt 1973 17 641 33 19 697
towardw i materiatéw

Koszty wtasny sprzedazy tys.zt 1808 -8 466 -10 254
Zysk brutto ze sprzedazy tys.zt 165 9195 83 9443
(marza brutto) % 8,4% 52,1% 47,9%
Pozostate przychody i koszty segmentu tys.zt -60 370 -11 563 -82 -72 015
Wynik operacyjny segmentu tys.zt -60 205 -2 368 1 -62 572

2019r.

Wyroby

jubilerskie P

Wyszczegdlnienie .m. Surowce

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,

P s tys.zt 94 143 94 143
towardw i materiatéw
Koszty witasny sprzedazy tys.zt -43 727 -43 727
Zysk brutto ze sprzedazy tys.zt 50416 50416
(marza brutto) % 53,6% 53,6%
Pozostate przychody i koszty segmentu tys.zt -37 359 -50 295 -12 -87 666
Wynik operacyjny segmentu tys.zt -37 359 121 -12 -37 250

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
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Segment surowce
W 2020 r. Grupa Kapitatowa zrealizowata 1 973 tys. zt przychoddw ze sprzedazy w segmencie surowcéw

metali szlachetnych i byfa to sprzedaz nadwyzek surowca, ktéry nie zostat wykorzystany do produkcji
wyrobdéw jubilerskich. W 2019 roku obroty w segmencie surowce nie byty realizowane, poniewaz od I
kwartatu 2017 r. Grupa zaprzestata realizacji obrotéw wedtug poprzednio funkcjonujgcego modelu
wspotpracy z kontrahentami i prowadzita prace nad wypracowaniem nowych zasad dziatalnosci w
segmencie surowcéw i dostosowania polityki handlowej do nowego otoczenia prawnego i gospodarczego.

Na sprzedazy surowca zrealizowanej w 2020 roku Grupa osiggneta 165 tys. zt zysku brutto, a marza brutto
wyniosta 8,4%.

Pozycja pozostatych przychoddw i kosztdw segmentu surowce w 2020 r. wyniosta -60 370 tys. zt, a
najwiekszg kwote w tej pozycji stanowita rezerwa utworzona w BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z o.0.
Sp. K. na potencjalne zobowigzanie z tytutu rozliczenia podatku VAT za okres od 1 listopada 2015 r. do 30
wrzes$nia 2016 r. w wysokosci 57 119 tys. zt. Rezerwa zostat utworzona po otrzymaniu w dniu 18 wrzesnia
2020 r. decyzji o zabezpieczeniu, w ktérej zostata okreslona przyblizona kwota zobowigzan podatkowych.
Decyzja o zabezpieczeniu zostata wydana w postepowaniu wszczetym wobec BRIJU SUROWCE BRIJU
SECUR Sp. z 0.0. Sp.K w dniu 8 listopada 2016 .

Segment wyroby jubilerskie

Przychody ze sprzedazy w segmencie wyrobdw jubilerskich wyniosty 17 641 tys. zt i sg to przychody
zrealizowane w | kwartale 2020 r. , poniewaz od 31 marca 2020 r. w zwigzku z utratg kontroli nad spdtka
BRIJU 1920 Sp. z 0.0., Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci w segmencie wyrobdéw jubilerskich

Marza brutto w segmencie wyrobow jubilerskich wyniosta 52,1% i byta 0 1,5 p.p. nizsza od marzy brutto
osiggnietej w catym 2019 r, a wynik operacyjny segmentu wyrobow jubilerskich wynidst - 2 368 tys. zt.

2.5. Struktura bilansu Grupy Kapitatowej

Suma aktywoéw Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji wedtug sprawozdania sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta 62 202 tys. zt i stanowita 24,2% sumy bilansowej Grupy
Kapitatowej z 31 grudnia 2019 r.

Z dniem 31 marca 2020 r. spétka Letamor Holdings Limited wykonata uprawnienia z umowy
przewtaszczenia i przejeta kontrole nad spdtka De Voss S.a.r.l. Tym samym Letamor Holdings Limited
przejat rowniez kontrole posrednig nad BRIJU 1920 Sp. z o. 0., ktéra nie nalezy juz do Grupy Kapitatowej.
Z uwagi na date przejecia, wyniki spétek De Voss S. ar.l. i BRIJU 1920 Sp. z 0.0. sg uwzgledniane w rachunku
wynikédw w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej za okres | kwartatu 2020 r., natomiast
aktywa i pasywa spodtek nie sg juz uwzgledniane w bilansie skonsolidowanym Grupy Kapitatowej
sporzadzonym po dniu 31 marca 2020 r. Powyzsze powoduje, ze nie ma poréwnywalnosci poszczegdlnych
pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2020r. w odniesieniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 .

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
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Aktywa trwate Grupy Kapitatowej na koniec 2020 roku wyniosty 60 195 tys. zt. Gtéwng pozycje aktywdw
trwatych stanowig udziaty w spétce kirgiskiej Sprint-Stroj OcOO nabyte w 2019 r. o wartosci 60 095 tys. zt.

Wartos$¢ kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji na dzien 31 grudnia
2020 r. jest ujemna i wynosi-149 339 tys. zt.

Stan zobowigzan na koniec 2020 r. wynosit 211 548 tys. zt i sktadajg sie na to dwie gtéwne pozycje:
- rezerwy krétkoterminowe w kwocie 113 723 tys. zt utworzone w 2020 r. i w latach
wczesniejszych na potencjalne zobowigzania w podatku VAT oraz odsetki od tych zobowigzan w
zwigzku z postepowaniami podatkowymi prowadzonymi wobec INTERMA TRADE S.A w likwidacji
oraz BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp. K.
- zobowigzania w kwocie 97 280 tys. zt, w ktorych gtéwna pozycje stanowig zobowigzania tytutem
podatku VAT z tych postepowan podatkowych prowadzonych wobec INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji i BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K., w toku ktdrych zostaty wydane decyzje
organu podatkowego, co spowodowato konieczno$¢ wykazania tych kwot nie w pozycji rezerw
krétkoterminowych, lecz w zobowigzaniach.
Jednostka dominujgca i spétka zalezna nie zgadzajg sie ze stanowiskiem organéw podatkowych i
oczekuja, ze postepowania podatkowe prowadzone z wykorzystaniem wszystkich srodkéw, w
tym, jezeli bedzie to konieczne, réwniez drogi sadowej doprowadzg do zmiany oceny stanu
faktycznego sprawy jak i oceny prawnej dokonanej przez organ podatkowy, czego skutkiem bedzie
umorzenie postepowania podatkowego, bez konsekwencji finansowych dla Grupy Kapitatowej. W
ocenie Spotki oraz jej petnomocnikdw, Spétka w sposdb prawidtowy i rzetelny prowadzita
rozliczenia z tytutu podatku VAT, w tym w okresach objetych postepowaniami podatkowymi.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za 2020 rok w Grupie Kapitatowej byty ujemne
i wyniosty -3923 tys. zt (w 2019 rok przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynosity -45 877 tys. zt). Po
uwzglednieniu przeptywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wynoszacych -3 741 tys. zt i
przeptywéw z dziatalnosci finansowej (-2 380 tys. zt), zmiana stanu srodkéw pienieznych w Grupie
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2020 roku wyniosta -10 044 tys. zt. Stan $rodkéw pienieznych na dzien
31 grudnia 2020 roku wynosit 23 tys. zt.

{ ";K
‘
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Struktura majatku

0,2%

2020 2019

Pozostate: rozl. miedzyokr., instrumenty pochodne
W Srodki pieniezne
H Inne aktywa
B Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
W Zapasy

H Atywa trwate

2.6. Wskazniki ekonomiczne

Z uwagi na przejecie z dniem 31 marca 2020 r. (w wyniku wykonania uprawnien z umowy przewtaszczenia)
spotki De Voss S. a r.l. i posrednio réwniez spotki BRIJU 1920 Sp. z 0.0. przez Letamor Holdings Limited —
wyniki spétek De Voss S. a r.l. oraz BRIJU 1920 Sp. z 0.0. sg uwzgledniane w rachunku wynikéw w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej tylko za okres | kwartatu 2020 r., natomiast aktywa i
pasywa spotek nie sg juz uwzgledniane w bilansie skonsolidowanym Grupy Kapitatowej sporzadzonym
po dniu 31 marca 2020 r. Powyzsze powoduje, ze nie ma poréwnywalnosci danych poszczegdlnych pozycji
sprawozdan na dzien 31 grudnia 2020r. w odniesieniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. W zwigzku z
powyzszym w niniejszym Sprawozdaniu nie zostata przeprowadzona analiza wskaznikéw finansowych za
2020 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego.

2.7. Zarzadzanie zasobami finansowymi

W 2020 roku INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz pozostate spotki z Grupy Kapitatowej nie byty strong
zadnej umowy kredytowej. Terminy ostatnich uméw kredytowych z bankami uptynety w potowie 2017
roku, a zobowigzania wynikajgce z tych umoéw byty terminowo w catosci uregulowane.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
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Ponizsza tabela zawiera wykaz uméw pozyczek obowigzujgcych w 2020 roku, zawartych przez spétki z
Grupy Kapitatowe].

Kwota zadtuzenia na

Data zawarcia Termin Kwota i waluta 31 grudnia 2020r .
Oprocentowanie

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca

umowy sptaty pozyczki (kwota pozyczki, bez
odsetek)
BRIIU AGENCY lNTERM.A T.RAD.I.E 21.12.2016 31.01.2025 32,26 MLN PLN 16,22 MLN PLN WIBOR 1Y + 1,5
Sp.z 0.0. S.A. w likwidacji p-p.
BRUU
INTERMA
SUROWCE 1o ADESA.w 11072017 10.07.2027 10MLNPLN  100MLNPLN  WVIBORIY+
BRIJU SECUR . .. 1,5 p.p.
Sp. z 0.0. Sp.K. likwidacji
BRIJU Solo INTERMA Pozyczka
Investments TRADES.A.w  13.05.2019 30.04.2029 0,8 MLNPLN 0,66 MLN PLN  nieoprocento-
Sar.l likwidacji wana
BRIUU
BRIJU Solo
SUROWCE Investment 12.07.2019 12.07.2024 5,47 MLN PLN 5,46 MLN PLN WIBOR 1Y +
BRIJU SECUR 1,5 p.p.
Sp. z 0.0. Sp.K. Sarl
BRIJU Solo
BRIJU AGENCY Investment 12.07.2019  12.07.2024 16,53 MLN 16,37 MLN WIBOR 1Y +
Sp.zo.0. PLN PLN 1,5 p.p.
S.ar.l
BRIJU Solo
BRUU SECUR Investment 17.12.2019 31.12.2022 1,54 MLN PLN 1,51 MLN PLN WIBOR 1Y +
Sp. z o0.0. 1,5p.p.
Sar.l
BRIJU Solo
BRLU AGENCY Investment 17.12.2019 31.12.2022 1,32 MLNPLN 1,32 MLN PLN WIBOR 1Y +
Sp.zo.0. 1,5 p.p.
S.ar.l
BRIJU Solo
BRUU 1920 Investment 2.03.2020  31.12.2024 0,8 MLNPLN 0,53 MLN PLN WIBOR 1Y +
Sp. zo.0. Sarl 1,5 p.p.

W 2020 roku zobowigzania wobec kontrahentéw i pracownikéw byly regulowane terminowo. Stan
srodkéw pienieznych w spdtkach Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosit 23 tys. zt.

W 2020 roku INTERMA TRADE S.A. w likwidacji nie przeprowadzita emisji papieréw wartoSciowych. Z
uwagi na realizowane z kontrahentami zagranicznymi transakcje sprzedazy i zakupu, Grupa Kapitatowa
jest narazona na ryzyko walutowe. Zabezpieczajgc wyniki przed ryzykiem walutowym Grupa wykorzystuje
naturalny hedging walutowy, a w przypadku transakcji sprzedazy surowcéw realizowanych w poprzednich
latach zawierata walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward).

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji na dzien 31 grudnia 2020 roku odnotowata ujemne kapitaty wtasne i
byto to spowodowane przede wszystkim rezerwami utworzonymi w 2020 roku i w latach wczesniejszych
na rozliczenia w zakresie podatku VAT.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
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Spoétki z Grupy Kapitatowej s3 zobowigzane do ponoszenia statych kosztéw biezgcego funkcjonowania.
Dodatkowo spdtka Sprint-Stroj OcOO powinna wykonaé szereg dziatan zwigzanych z przygotowaniem do
wydobycia ztota w roku 2021. Obecnie z uwagi na bardzo znaczne ograniczenia mozliwosci
przemieszczania sie wprowadzone na terenie Kirgistanu, w potgczeniu z kréotkim okresem, w ktérym
wykonanie prac inwestycyjnych jest mozliwe z uwagi na warunki terenowe i klimatyczne, nie byto
mozliwosci przygotowania sie do wydobycia ztota zgodnie z umowg inwestycyjng. Spowoduje to
opdznienie momentu uzyskania przychodéw ze sprzedazy ztota oraz koniecznos¢ dofinansowania spoétki
Sprint-Stroj OcOO w celu pokrycia kosztéw jej funkcjonowania w zakresie nie przewidzianym w umowie
inwestycyjne;j.
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3. WYNIKI FINANSOWE INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

3.1. Wybrane dane finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

Ponizsze tabele prezentujg dane finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za 2020 rok wraz z danymi
porownywalnymi za 2019 rok, a w przypadku danych dotyczgcych aktywow i pasywéw — dane wedtug
stanu na dzieni 31 grudnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 r.

w tys. PLN w tys. EUR
2020 2019 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 0 ) 0 0
towarow i materiatéw
Strata z dziatalnosci operacyjnej -4733 -30210 -1058 -7023
Strata przed opodatkowaniem -13 154 -72 431 -2940 -16 837
Strata netto -13154 -72431 -2940 -16 837
Przepfyvyy P|en|ezne netto z dziatalnosci 2351 -347 _78 _81
operacyjnej
.Przep’rywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 151 14 34 3
inwestycyjnej
Ftrzepfywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci 500 310 112 7
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem -3 -23 -1 -5
w tys. EUR
w tys. PLN

31 grudnia 2019

31 grudnia 2019

31 grudnia 2019

31 grudnia 2019

Aktywa razem 28736 28 695 6227 6738
Zobowigzania dtugoterminowe 29 362 28 965 6 363 6 802
Zobowigzania krotkoterminowe 119 156 106 357 25 820 24 975
Kapitat wtasny -119 782 -106 628 -25 956 -25039
Kapitat podstawowy 5978 5978 1295 1404
Liczba akcji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Strata na jedna akcje (w zt, EUR) -2,20 -12,12 -0,49 -2,82
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt, EUR) -20,04 -17,84 -4,34 -4,19
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0

jedng akcje (w zt, EUR)

W przypadku danych w EUR wartosci z bilansu przeliczono z zastosowaniem Srednich kurséw ogfoszonych przez NBP (31 grudnia 2019 r.:

4,2585 zt/EUR i 31 grudnia 2020r.: 4,6148 z1/EUR) oraz pozostate dane ze sprawozdarn finansowych przeliczono z zastosowaniem srednich kurséw

w danym okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca (2019: 4,3018 zt/EUR,

2020: 4,4742 z{/EUR).
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Obecna dziatalnos¢ jednostki dominujgcej polega na zarzadzaniu spétkami z Grupy Kapitatowej i w 2020
roku INTERMA TRADE S.A. w likwidacji nie zrealizowata przychoddéw ze sprzedazy.

Strata z dziatalnosci operacyjnej w INTERMA TRADE S.A. w likwidacji w 2020 roku wyniosta -4 733 tys. zi,
natomiast w roku poprzednim strata z dziatalnosci operacyjnej wynosita -30 210 tys. zt. Strata netto
odnotowana przez Spoétke w 2020 r. wyniosta -13 154 tys. zt, a w 2019 r. strata netto wynosita -72 431
tys. zt.

Gtéwng przyczyng negatywnych wynikéw w latach 2019 i 2020 byto utworzenie w INTERMA TRADE S.A.
w likwidacji rezerw na potencjalne zobowigzania z tytutu rozliczen w podatku VAT za lata wczesniejsze
wraz z odsetkami naliczonymi od tych zobowigzan na dzier utworzenia rezerwy. W 2020 r. od zobowigzan
z tytutu podatku VAT, objetych rezerwami w latach wcze$niejszych, naliczane byty odsetki wraz z uptywem
kolejnych okreséw obrachunkowych. Wptyw tych dwéch czynnikéw (utworzonych rezerw i naliczonych
odsetek tytutem zobowigzan w podatku VAT) na wyniki w latach 2019 i 2020 zestawiono w ponizszej
tabeli:

Pozycja rachunku Ovis 2020 2019
wynikow P (w tys. zt) (w tys. zt)
Rezerwa na rozliczenia w podatku VAT za 2012 r. 3559 -
Rezerwa na rozliczenia w podatku VAT za 2013 r. - 29798
Pozostate koszty
operacyjne Zobowigzanie w podatku VAT wg decyzji z 14.01.2021 r. za okres X-XII 972 i
2011r.
Razem pozostate koszty operacyjne - rezerwy na podatek VAT 4531 29 798
Odsetki od rezerwy na podatek VAT za okres od 1.01.2011 - 30.09.2011 155 157
Odsetki od rezerwy na podatek VAT za 2012 . 2749 616
Koszty finansowe | Odsetki od rezerwy na podatek VAT za 2013 . 4725 18 142
Odsetki od podatku wg decyzji z 14.01.2021 r. za okres do X-XIl 2011 r. 792 -
Razem koszty finansowe - odsetki od zobow. VAT objetych rezerwami 8421 18 915
Razem skutki dla wyniku finansowego 12 952 48 713

Stan aktywow i zrédet finansowania w INTERMA TRADE S.A. w likwidacji wedtug stanu na 31 grudnia
2020r. zostat przedstawiony w punkcie 3.3 niniejszego Sprawozdania.

3.2. Sprzedaz, Zrddta zaopatrzenia i segmenty dziatalnosci w INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

W 2020 roku z uwagi na realizowanie obrotéw tylko przez spétke BRIJU 1920 Sp. z 0.0. (do 31 marca
2020r.) — kategorie struktury przychodow ze sprzedazy, zrédet zaopatrzenia oraz segmentow dziatalnosci
nie dotyczg danych jednostkowych INTERMA TRADE S.A. w likwidacji. Kategorie te dla Grupy Kapitatowej
zostaty przedstawione w punktach 2.2, 2.3 i 2.4 niniejszego Sprawozdania.
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3.3. Struktura bilansu INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

Suma aktywoéw INTERMA TRADE S.A. w likwidacji wedtug jednostkowego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniosta 28 736 tys. zt i byta nizsza od sumy bilansowej na
koniec poprzedniego okresu obrachunkowego o0 0,1%.

Aktywa trwate INTERMA TRADE S.A. w likwidacji na dzier 31 grudnia 2020 r. wynoszg 28 616 tys. zt i jest
to taka sama wartos¢, jakg aktywa trwate stanowity na koniec 2019 roku. Aktywa trwate na 31 grudnia
2020 r. stanowig 99,6% majatku Spotki i sg to udziaty w jednostkach z Grupy Kapitatowej. Aktywa
obrotowe Spdtki na dzien 31 grudnia 2020 roku wynoszg 121 tys. zt.

Kapitat wtasny wedtug stanu na dziet 31 grudnia 2020 r. w INTERMA TRADE S.A. w likwidacji jest ujemny
i wynosi -119 782 tys. zt. W 2020 roku Spétka zwiekszyta kwote rezerwy na potencjalne zobowigzania
finansowe z tytutu rozliczen w podatku VAT, naliczata odsetki od zobowigzan w podatku VAT objetych
rezerwami w latach wczesniejszych, jak réwniez ponosita koszty funkcjonowania Spétki, co tgcznie
spowodowato strate netto na dziatalnosci w wysokosci 13 154 tys. zt i w konsekwencji pogorszenie
ujemnego stanu kapitatu wtasnego na koniec okresu obrachunkowego.

W zwigzku z utworzonymi w latach 2017-2020 rezerwami na potencjalne zobowigzania z tytutu rozliczenia
podatku VAT, pozycja pozostatych rezerw krétkoterminowych o wartosci 113 723 tys. zt na dzien 31
grudnia 2020 roku stanowi najwiekszg pozycje pasywow.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wzrosty z 3 559 tys. zt na koniec 2019
roku do kwoty 5 432 tys. zt na koniec 2020 roku i jest to zwigzane z przeniesieniem z pozycji pozostatych
rezerw krétkoterminowych do pozycji zobowigzan kwot potencjalnych zobowigzan w podatku VAT, z
uwagi na wydanie decyzji dotyczacych kontroli podatku VAT za 2011 r. We wczesniejszym etapie
postepowania podatkowego Spdétka po otrzymaniu wyniku kontroli, a nastepnie protokdt z badania ksigg
podatkowych utworzyta odpowiednie rezerwy. Obecnie po otrzymaniu decyzji, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, kwota zostata wykazana w pozycji pozostatych zobowigzan.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu pozyczek wynosi w INTERMA TRADE S.A. w likwidacji 29 362 tys. ztio0 1,4%
wzrosta w poréwnaniu do stanu na koniec poprzedniego roku (wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.
zobowigzania z tytutu pozyczek wynosity 28 965 tys. zt). Na koniec 2020 roku w catosci sg to zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu pozyczek udzielonych INTERMA TRADE S.A. w likwidacji przez spotki z Grupy
Kapitatowej. Pozyczki sg wyspecyfikowane w punkcie 2.7 niniejszego Sprawozdania. Pozyczki udzielone w
ramach Grupy Kapitatowe], poprzez wytgczenia konsolidacyjne nie majg wptywu na prezentacje i ocene
zrédet finansowania, dokonane dla Grupy Kapitatowej na podstawie danych sprawozdania
skonsolidowanego.
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4. CZYNNIKI | ZDARZENIA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA SPOtKI | GRUPY

4.1. Realizacja dziatan, czynnosci Likwidatora

Z uwagi na wprowadzone od 1 stycznia 2017 roku zmiany prawne w podatku od towardw i ustug, Grupa
Kapitatowa zaprzestata po | kwartale 2017 roku dziatalno$ci w obszarze handlu metalami szlachetnymi
prowadzonego w oparciu o wspotprace z dostawcami krajowymi. Od tego czasu koncentrowata sie na
wypracowaniu nowego modelu dziatalnos$ci polegajacego na mozliwosci dostaw surowca bezposrednio
od dostawcéw zagranicznych, co pozwolitoby na wyeliminowanie zamrozenia kapitatu obrotowego w
nadwyzkach podatku VAT. Efektem tych dziatarh w 2019 roku zostaty podpisane dwie umowy przez spotke
z Grupy Kapitatowej — Briju Solo Investments S.a r.l., na mocy ktdrych spétka zalezna tacznie nabyta 49%
udziatow w spodtce kirgiskiej Sprint-Stroj OcOO zajmujgcej sie wydobywaniem ztota.

Zakup udziatéw w spotce kirgiskiej, spotka Briju Solo Investments S.a r.l. poprzedzita oceng mozliwosci
pozyskania ztota i oszacowania jego zasobdéw. Pierwszym z dziatan byto stworzenie projektu ,Eksploatacja
zt6z Yashinpol”. Uzyskane wyniki wskazujg na optfacalnosé projektu. Planowane wydobycie ztota przez
spotke Sprint-Stroj OcOO w latach 2021-2026 wynosi 5835 kg surowca.

W 2020 roku spétka Sprint-Stroj zamierzata ponie$é naktady inwestycyjne w projekt ,Eksploatacja zt6z
Yashinpol”, na ktdre Srodki planowata pozyskac¢ gtdwnie z kredytdw bankowych oraz w formie leasingu.
Termin rozpoczecia prac wydobywczych ulegt przesunieciu z uwagi na sytuacje epidemiczng i ograniczenie
wprowadzone w Kirgistanie. Praktycznie catkowite zamkniecie granic Kirgistanu dla ruchu towarowego,
co jest rozwigzaniem niestandardowym, nie stosowanym powszechnie w ramach walki z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, spowodowat brak mozliwosci uzyskania przez Grupe Kapitatowa
przychoddw z prowadzonej dziatalnosci. Grupa Kapitatowa nie jest w stanie oszacowag, jak dtugo taki stan
bedzie sie utrzymywat.

Zgodnie z informacjami uzyskanymi od sprzedajgcego, w porozumieniu z Zarzgdem Sprint-Stroj OcOO, w
2020 roku zostaty podjete pierwsze dziatania przygotowawcze zwigzane z przysztg inwestycjg dotyczace
wyboru wykonawcy tych prac. Podejmowane dziatania organizacyjne mogg by¢ wykonywane pomimo
trwajgcych ograniczen. Ponadto, spdtka Sprint Stroj OcOO przygotowuje sie do przedtuzenia posiadanej
licencji zwigzanej z badaniem ztdz.

W 2020 r. Zarzad INTERMA TRADE S.A. podjat decyzje o rozwigzaniu likwidacyjnym, ktére pozwala na
optymalny sposéb zlikwidowania majatku Spoétki i zaspokojenie akcjonariatu, jak i wierzyciela. W dniu 13
maja 2020 r. Zarzad Spoétki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére w dniu 30 czerwca 2020 r.
podjeto uchwate powodujaca otwarcie likwidacji INTERMA TRADE S.A. W procesie likwidacji zostang
wykonane czynnosci obejmujgce zakonczenie biezgcych intereséow Spétki, wypetnienie zobowigzan oraz
uptynnienie majatku. Obecnie Likwidator Spoétki bedzie skupiat sie nad likwidacjg majgtku Grupy
Kapitatowej i odzyskaniu srodkéw zainwestowanych w przedsiewziecia. W granicach kompetencji
okreslonych w art. 468 kodeksu spdétek handlowych, likwidator Spétki ma prawo do prowadzenia spraw
Spéiki oraz do jej reprezentowania. Funkcje likwidatora Spétki powierzono dotychczasowemu Prezesowi
— panu Tomaszowi Piotrowskiemu.
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
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W ramach swoich obowigzkdéw, Likwidator ztozyt wniosek do sgdu rejestrowego o ujawnienie informacji
o podjetej uchwale o likwidacji Spétki, jak rowniez dokonat ogtoszenia pierwszego wezwania wierzycieli i
informacji o likwidacji.

4.2. Istotne zdarzenia

Ponizej przedstawiono istotne wydarzenia z 2020 roku oraz z 2021 roku, ktére wystgpity do dnia
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, dotyczace INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz spétek z Grupy
Kapitatowej. Przebieg postepowan podatkowych dotyczacych rozliczen w podatku VAT prowadzonych
wobec INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz wobec Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. zostat
oméwiony w punkcie 6.3 niniejszego Sprawozdania, natomiast zmiany organizacyjne w Grupie
Kapitatowej w punkcie 1.6 Sprawozdania.

Uregulowanie pierwszej transzy ceny za nabycie pakietu 44% udziatow w spdtce kirgiskiej

W dniu 28 lutego 2020 r. spdtka Briju Solo Investments S. a r. |. wykonata zobowigzanie z umowy nabycia
44% udziatdw w spétce Sprint-Stroj OcOO z siedzibg w Kirgistanie poprzez zwarcie umowy cesji sztabek
ztota o wartosci okoto 12 miIn euro i uregulowata w ten sposéb naleznosé wobec sprzedawcy z tytutu
pierwszej transzy ceny. Umowe nabycia pakietu 44% udziatdw w spotce kirgiskiej spoétka Briju Solo
Investments S. a r. |. zawarta 18 grudnia 2019 r. Wraz z udziatami nabytymi 14 marca 2019 roku spétka
Briju Solo Investments S.a r.l. facznie posiada 49% udziatdéw w Sprint-Stroj OcO i pakiet ten zapewnia
73,16% udziatu w zyskach spotki kirgiskiej. Inwestycja w udziaty spdtki Sprint-Stroj OcOO w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wyceniana metoda praw wtasnosci.

Wptyw rozprzestrzeniania sie koronawirusa na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

W pierwszych miesigcach 2020 roku w nastepstwie rozprzestrzeniania sie zakazen wywotanych
koronawirusem SARS-CoV-2 powodujgcym chorobe COVID-19 wystgpity skutki majgce istotny,
negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci przez wszystkie podmioty gospodarcze funkcjonujace na
rynku. Zostaty wprowadzone ograniczenia formalne mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w
nastepstwie decyzji podejmowanych przez wtadze Polski, jak rowniez wtadze innych krajéw dotknietych
zagrozeniem epidemicznym. Woystepujgca globalnie sytuacja epidemiczna i ograniczenia w
przemieszczaniu sie pomiedzy krajami, zablokowaty wiele mozliwosci prowadzenia dziatalnosci. Wszystkie
te okolicznosci spowodowaty trudne do oszacowania skutki dla kolejnych okreséw, poniewaz zalezg od
czasu trwania ograniczen, jak rdwniez od sytuacji gospodarczej po zakorczeniu epidemii. Rozpoznane
ryzyko po stronie mozliwosci generowania przychodéw ze sprzedazy jest bardzo wysokie. W 2020 roku
wystgpity opdznienia w dostawach surowcow metali szlachetnych planowanych do realizowania na rzecz
spotki BRIJU SECUR Sp. z 0.0. od kontrahentéw z Kirgistanu. Praktycznie catkowite zamkniecie granic
Kirgistanu dla ruchu towarowego (co jest rozwigzaniem niestandardowym, nie stosowanym powszechnie
w ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa), ktére nastgpito po 9 kwietnia 2020 roku
powoduje brak mozliwosci uzyskiwania przez Grupe Kapitatowa przychodéw z handlu surowcem. Spétka
na biezgco analizuje sytuacje i s3 podejmowane dziatania, ktére majg na celu ograniczenie wptywu
negatywnych czynnikdéw na obecng sytuacje Grupy Kapitatowej, tak aby umozliwi¢ powrdét do dziatalnosé
po zakonczeniu okresu objetego zagrozeniem epidemicznym. Na dzien dzisiejszy petne oszacowanie
wptywu rozprzestrzeniania sie koronawirusa w warunkach epidemii na wyniki i sytuacje finansowa Grupy
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
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Kapitatowej nie jest mozliwy przede wszystkim z uwagi brak mozliwosci okreslenia czasu trwania
ograniczen oraz trudny do okreslenia poziom recesji gospodarczej po zakonczeniu epidemii.

Przejecie BRIJU 1920 Sp. z 0.0. przez Letamor Holdings Limited

W dniu 30 pazdziernika 2019 r. spdtka Briju Solo Investments S.a r.l. (pozyczkobiorca) podpisata aneks do
umowy pozyczki zawartej 18 pazdziernika 2018 roku, na podstawie ktorej spdtka Letamor Holding Limited
(pozyczkodawca) udzielita pozyczki w kwocie 7 min EUR na okres 1 roku. Na mocy zawartego aneksu, okres
obowigzywania umowy pozyczki zostat wydtuzony do 18 kwietnia 2020 roku, z tym ze do 30 stycznia 2020
roku pozyczkobiorca byt zobowigzany sptaci¢ czesé pozyczki w kwocie 3,5 min EUR. Spdtka Briju Solo
Investments S.a r.I. nie dokonata sptaty czesci pozyczki w podanym terminie. Niezrealizowanie spfaty
pozyczki w kwocie 3,5 mIn EUR stanowito przypadek naruszenia postanowied umowy i uprawniato
Letamor Holdings Limited do zgdania natychmiastowej spfaty pozyczki, przed terminem wymagalnosci
okreslonym w aneksie, tj. przed 18 kwietnia 2020 roku. W dniu 27 marca 2020 roku Briju Solo Investments
S.ar.l. otrzymata od Letamor Holdings Limited zgdanie natychmiastowej sptaty pozyczki w kwocie 7 min
EUR i wobec nie uregulowania zobowigzania, w dniu 31 marca 2020 roku spdétka Letamor Holdings Limited
zawiadomita Briju Solo Investments S.a r.I. o wykonaniu uprawnied z umowy przewtaszczenia 100%
udziatéw De Voss S. a r.l. i wygasnieciu zobowigzania do zwrotnego przeniesienia udziatéw. Letamor
Holdings Limited definitywnie przejat kontrole nad De Voss S. a r.l. i posrednio nad BRIJU 1920 Sp. z 0.0,,
poniewaz De Voss S. a r.l. jest whascicielem 100% udziatéw w spdtce BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Zgodnie z
umowg pozyczki strony dokonajg rozliczenia pozyczki z wartoscig udziatéw w De Voss S.a r.l. na dzieri ich
przejecia i w zaleznosci od wyceny udziatéw, dokonanej przez niezaleznego audytora, strony ustalg saldo
wzajemnych rozliczen.

Odmowa wydania opinii z badania sprawozdan finansowych za 2019 rok

W trakcie prac nad sporzadzeniem i badaniem jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2019 rok Zarzad jednostki dominujgcej zostat poinformowany przez Biegtego Rewidenta
o mozliwej odmowie wydania opinii z badania sprawozdania finansowego Spétki i Grupy Kapitatowej.
Firma audytorskg powotang do badania sprawozdan finansowych za 2019 rok byta spétka CNKP AUDYT
Sp. z 0.0. z Poznania. Sprawozdanie Biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego z odmowa
wydania opinii i jej uzasadnieniem zostaty przez Spétke opublikowane wraz z pierwszg wersjg raportu
rocznego w dniu 9 kwietnia 2020 roku. Biegty Rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych przez Zarzad
7 kwietnia 2020 roku sprawozdaniach finansowych, z uwagi na fakt, ze w jego opinii nie byt w stanie
uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z
badania na temat tego sprawozdania finansowego. Jako podstawe odmowy wydania opinii Biegly
Rewident podat:

- istnienie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez INTERMA

TRADE S.A. i Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,

- nie uzyskanie wystarczajacych i odpowiednich dowoddw badania, iz wycena inwestycji w udziaty

Strint-Stroj OcOO na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
Zmiana stanowiska Zarzgdu w kwestii zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke, ktdra nastgpita
po sporzadzeniu sprawozdania finansowego i opublikowaniu w dniu 9 kwietnia 2020 roku raportu
rocznego oraz otrzymanie decyzji w sprawie zabezpieczenia na majgtku Spoétki tytutem podatku od
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towardw i ustug za 2013 rok skutkujgcej wzrostem kwoty zobowigzania dotyczacego tego postepowania
0 45,6 min zt - spowodowaty koniecznos¢ zmiany wczesniej sporzagdzonych i opublikowanych rocznych
sprawozdan finansowych.

Do skorygowanych sprawozdan finansowych Biegty Rewident odnidst sie w wydanych w dniu 20 lipca
2020r. sprawozdaniach z badania. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zawiera odmowe wydania
opinii. Biegty rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych sprawozdaniach, z uwagi na fakt, ze w jego
opinii nie byt w stanie uzyskaé wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania, aby stanowity one
podstawe dla opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego, a tym samym réwniez odmowit
wyrazenia opinii co do sprawozdania z dziatalnosci Spotki. Jako podstawe odmowy wydania opinii Biegty
Rewident podat nieuzyskanie wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania, iz wycena inwestycji w
Briju Solo Investments S.ar.l. na dzie 31 grudnia 2019 roku nie zawiera istotnego znieksztatcenia. W
zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci —
podstawg wyceny aktywow sg ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania. Biegty Rewident stwierdzit, ze
nie otrzymat od Spdtki danych pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wartos¢ bilansowa aktywoéw
odpowiada ich cenie sprzedazy netto.

Natomiast w zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sprawozdanie z
badania zawiera opinie z zastrzezeniem o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z uwagi
na fakt, ze w opinii Biegtego Rewidenta nie byt on w stanie potwierdzi¢, ze wycena inwestycji w Sprint-
Stroj OcOO na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz zawarte w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym informacje dotyczace rozwoju dziatalnosci tej Spétki nie zawierajg istotnego znieksztatcenia.
Biegly Rewident wydat jednak opinie co do sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy, stwierdzajac jego
zgodnos¢ z obowigzujgcymi przepisami.

Sprawozdanie Biegtego Rewidenta z badania skorygowanych sprawozdan finansowych zostaty
opublikowane 22 lipca 2020 r. wraz z korektg raportu rocznego za 2019 rok.

W sprawie opinii wyrazonej przez Biegtego Rewidenta w sprawozdaniach z badania Likwidator INTERMA
TRADE S.A. zajat stanowisko w liscie do Akcjonariuszy oraz Rada Nadzorcza w Ocenie Rady Nadzorczej
dotyczacej sprawozdan i dokumenty te stanowia elementy raportu rocznego opublikowanego 22 lipca
2020 .

Podjecie przez Zarzad INTERMA TRADE S.A. decyzji o zmianie stanowiska dotyczacego zatozenia

kontynuowania dziatalnosci oraz ztozenie wniosku o upadtosc

W dniu 23 kwietnia 2020 r. Zarzagd INTERMA TRADE S.A. podjat decyzje o zmianie stanowiska dotyczgcego
zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke w okresie najblizszych dwunastu miesiecy, przyjetego
w raporcie rocznym opublikowanym w dniu 9 kwietnia 2020 r. oraz o przygotowaniu do ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci w zwigzku z powstaniem stanu, w ktérym Spoétka utracita zdolnosé do wykonywania
swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych.

Decyzja podjeta zostata w oparciu o otrzymane, po dniu publikacji raportu, informacje o zmianach
dotyczacych perspektyw rozwoju spotek zaleznych, od ktérych Spdtka zamierzata pozyskaé finansowanie
biezacej dziatalnosci, tj. od BRIJU Solo Investment S.a r.l oraz BRIJU Secur Sp. z 0.0.

Zmiana sytuacji tych podmiotéw wynikata z narastajacych konsekwencji rozprzestrzeniania sie
choroby COVID-19, w tym w szczegdlnosci polegajgcych na opdznieniu dostaw surowca planowanych do
realizowania na rzecz spo6tki BRIJU Secur Sp. z 0.0., a w konsekwencji powstania stanu niepewnosci co do
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
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mozliwosci uzyskania zaktadanego poziomu przychoddéw, a takie przewidywanej zmianie terminéw
realizacji inwestycji przez spoétke zalezng od BRIJU Solo Investment S.a r.l., tj. spotke kirgiska Sprint-Stroj
0c00, zwigzanej z przygotowywaniem tej spotki do wydobywania ztota.

Spotki zalezne s3 zobowigzane do ponoszenia statych kosztéw biezgcego funkcjonowania. Dodatkowo
spotka Sprint-Stroj OcOO, ktérej pakiet udziatdéw zostat nabyty przez spotke zaleing - BRIJU Solo
Investment S. a r.l. powinna wykonac¢ szereg dziatann zwigzanych z przygotowaniem do rozpoczecia
wydobycia ztota w roku 2021. Po publikacji raportu rocznego, INTERMA TRADE S.A. otrzymata informacje,
ze z uwagi na bardzo znaczne ograniczenia mozliwosci przemieszczania sie wprowadzone na terenie
Kirgistanu, w potaczeniu z krétkim okresem, w ktérym wykonywanie prac inwestycyjnych jest mozliwe z
uwagi na warunki terenowe i klimatyczne, nalezy liczy¢ sie z brakiem mozliwosci dokonania w 2020 r.
dodatkowych odwiertéw i przygotowania do wydobycia ztota, zaplanowanych zgodnie z zawartg umowg
inwestycyjng. Z duzym prawdopodobienstwem spowoduje to opdinienie momentu uzyskiwania
przychoddéw ze sprzedazy ztota oraz koniecznos¢ dofinansowania spotki Sprint-Stroj OcOO w celu pokrycia
kosztow jej funkcjonowania w zakresie nie przewidzianym w umowie inwestycyjnej. Bedzie to miato
negatywny wptyw na zmniejszenie dostepnych zasobéw finansowych spotki BRIJU Solo Investment S. ar.l.

W konsekwencji Zarzad jednostki dominujgcej nie mogt uzyska¢ od spétek zaleznych srodkéw na
sfinansowanie zobowigzania wobec Skarbu Panstwa, wynikajgcego z nieostatecznej decyzji Naczelnika
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego z dnia 8 pazdziernika 2019 roku dotyczacej podatku od
towardw i ustug (VAT) za okres od stycznia do wrzesnia 2011 roku., ktérej nadano rygor natychmiastowej
wykonalnosci. Zarzad INTERMA TRADE S.A., nie mogac uregulowad (na skutek okolicznosci, ktére zaszly
po przyjeciu w raporcie rocznym zatozenia mozliwosci kontynuowania dziatalnosci) wyzej opisanego
zobowigzania podatkowego, byt zobligowany do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki. Wniosek
zostat ztozony w dniu 27 kwietnia 2020 roku do Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy. W dniu 7 lipca
2020 roku Spodtka otrzymata postanowienie Sgdu, w ktérym stwierdzono niewtasciwos¢ miejscowq i
przekazano sprawe do Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto.

W dniu 21 pazdziernika 2020 r. Sad Rejonowy Poznan XI Wydziat Gospodarczy do spraw Upadtosciowych
i Restrukturyzacyjnych ustanowit spotke Grenda-Restrukturyzacja Sp. z 0.0. jako Tymczasowego Nadzorce
Sadowego w postepowaniu upadtosciowym.

W dniu 25 stycznia 2021 roku petnomocnik INTERMA TRADE S.A. w likwidacji ztozyt w Sadzie Rejonowym
Poznan — Stare Miasto pismo zawierajgce oswiadczenie o cofnieciu wniosku o ogtoszenie upadtosci Spoétki.
Decyzja Spotki zostata spowodowana nastepujagcymi okolicznosciami: (i) na moment sktadania
os$wiadczenia nie sg spetnione przestanki wynikajgce z przepiséw prawa upadtosciowego do uznania Spoétki
za niewyptacalna, poniewaz posiada ona tylko jednego wierzyciela (Naczelnika Urzedu Skarbowego z
tytutu nieprawomocnej decyzji podatkowej, ktérej nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci); (ii)
wierzytelnos$¢ tego jedynego wierzyciela, nie bedacego podmiotem powigzanym ze Spdtka, jest sporna -
Spotka kwestionuje jej istnienie; tym samym istnienie obowiazku jej zaptaty nie jest pewne. Wskazane
okolicznosci nie istniaty w chwili ztozenia przez Spotke wniosku o ogtoszenie upadtosci. Ztozenie wniosku
byto uzasadnione, poniewaz Spétka posiadata wiecej niz jednego wierzyciela, ktérego wierzytelnos¢ byta
wymagalna. Do dnia cofniecia wniosku Spoétka sptacita lub odroczyta termin ptatnosci wobec wierzycieli
innych niz Naczelnik Urzedu Skarbowego. W konsekwencji wystgpit opisany stan, w ktérym wniosek o
ogtoszenie upadtosci nie ma podstaw prawnych.

Spodtka cofajgc wniosek o ogtoszenie upadtosci wskazata, ze nie ulegta zmianie jej sytuacja ekonomiczna,
ani ocena perspektyw kontynuowania dziatalnosci, prezentowana w dotychczasowych stanowiskach.
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Zaréwno w przypadku umorzenia przez sad upadtosciowy postepowania na skutek cofniecia wniosku, jak
i w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, bedzie kontynuowany proces likwidacji, bedacy
nastepstwem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty z dnia 30 czerwca
2020 r. o rozwigzaniu Spotki. W ramach tego postepowania rowniez dojdzie do spieniezenia majatku i
zaspokojenia wierzycieli ze srodkdw uzyskanych z tego tytutu, z tg rdznicg w stosunku do postepowania
upadtosciowego, ze proces poszukiwania nabywcy aktywdéw bedzie prowadzony przez likwidatora i na
warunkach przez niego ustalonych, a Spétka nie bedzie zobowigzana do ponoszenia kosztéw dziatalnosci
syndyka, wyzszych niz koszty dziatania likwidatora. Kontynuowanie przez likwidatora procesu likwidacji
Spoétki nie wplynie negatywnie na podejmowane dziatania zmierzajgce do uwolnienia Spoétki od
odpowiedzialnosci z tytutu wszelkich domniemanych uszczuplen podatkowych.

W dniu 3 marca 2021 r. Sgd Rejonowy po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym postanowit
umorzy¢ postepowanie o ogtoszenie upadtosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i kosztami postepowania
obcigzy¢ Spoétke. W uzasadnieniu Sad podat, ze pismem z 25 stycznia 2021 r. Spétka wycofata wniosek o
ogtoszenie upadtosci ztozony w dniu 27 kwietnia 2020 r. Sad zwazyt, ze stosownie do art. 35 Prawa
upadtosciowego w sprawach nieuregulowanych w ustawie do postepowania w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci stosuje sie odpowiednio przepisy ksiegi pierwszej czesci pierwszej Kodeksu postepowania
cywilnego. W mysl art. 355 k.p.c. sad umorzy postepowanie m.in. jezeli powdd ze skutkiem prawnym
cofnat pozew. Zgodnie z art. 29a ust. 1 Prawa upadtosciowego sad moze uznaé cofniecie wniosku o
ogtoszenie upadtosci za niedopuszczalne, jezeli prowadzitoby to do pokrzywdzenia wierzycieli. Wobec
powyzszego, w oparciu o art. 355 k.p.c., uznajac cofniecie wniosku za prawnie skuteczne, Sad orzekt o
umorzeniu postepowania o ogtoszenie upadtfo$ci INTERMA TRADE S.A.

Zajecie rachunku bankowego INTERMA TRADE S.A.

W dniu 28 kwietnia 2020 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu o zajeciu wierzytelnosci z rachunku bankowego z tytutu
podatku od towardw i ustug za okres od stycznia do wrzesnia 2011 r. na taczng kwote 3.774.806,54 zt.
Kwota zajecia obejmuje naleznos¢ gtéwng w wysokosci 1.961.756 zt oraz odsetki naliczone na dzien 10
kwietnia 2020r. i koszty egzekucyjne. Zajecie zostato dokonane w toczacym sie postepowaniu
podatkowym, w ktérym nieostatecznej decyzji organu podatkowego, w dniu 10 marca 2020 r. przez
Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego zostato wydane postanowienie o nadaniu
rygoru natychmiastowej wykonalnosci decyzji.

Kolejne zawiadomienie o zajeciu wierzytelnosci z rachunku bankowego Spétka otrzymata w dniu 18
sierpnia 2020 roku. Zajecie zostato dokonane w toczacym sie postepowaniu podatkowym dotyczacym
podatku od towaréw i ustug za okres od stycznia do grudnia 2013 roku.

W obydwdch postepowaniach Spdta sktadata zazalenia i skargi do odpowiednich organdéw i instytucji.
Wobec wypowiedzenia przez Bank w dniu 12 pazdziernika 2020 roku umowy rachunku bankowego i w
nastepstwie tego zamkniecia rachunku po uptywie okresu wypowiedzenia — postepowania staty sie
bezprzedmiotowe.

Zmiana adresu siedziby INTERMA TRADE S.A. i adresu strony internetowej

Od dnia 6 maja 2020 roku adres siedziby INTERMA TRADE S.A. zostat zmieniony na ul. Ks. Kard. Stefana
Wyszyniskiego 10-12 w GniezZnie, a adres strony internetowej na: https://intermatrade.pl.
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Korekta raportu rocznego za 2019 rok

Pierwsza wersja jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego zostata opublikowana w dniu 9
kwietnia 2020 roku. W zwigzku z podjetg przez Zarzad INTERMA TRADE S.A. decyzjg 0 zmianie stanowiska
dotyczacego zatozenia kontynuowania dziatalnosci w okresie najblizszych dwunastu miesiecy, zaistniata
konieczno$¢ dokonania korekty zapiséw w ksiegach rachunkowych 2019 roku i ponownego sporzgdzenia
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku. Jednoczes$nie w zwigzku z otrzymang w dniu 4
maja 2020 roku decyzjg wydang przez Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego
w sprawie zabezpieczenia wykonania na majgtku Spotki tytutem podatku od towardéw i ustug za 2013 rok
w sprawozdaniach finansowych publikowanych w dniu 22 lipca 2020 roku zostata zwiekszona kwota
rezerwy na potencjalne zobowigzanie finansowe z tytutu rozliczen w podatku VAT za 2013 r. o t3czng
kwote 45,6 min zt.

Skorygowane raporty roczne za 2019 rok zostaty opublikowane w dniu 22 lipca 2020 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 31 sierpnia 2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto
uchwaty zatwierdzajgce sprawozdania za 2019 rok, uchwaty o udzieleniu absolutorium Prezesowi Zarzadu
i cztonkom Rady Nadzorczej oraz uchwate o pokryciu straty netto Spotki poniesionej w roku obrotowym
2019, w kwocie 72 431 058 zt w trakcie postepowania likwidacyjnego. Z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia nastgpity rowniez zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej: rezygnacje z zasiadania w Radzie
Nadzorczej ztozyta pani Barbara Piotrowska, natomiast do sktadu Rady decyzjg Akcjonariuszy zostat
powotany pan Piotr Niklas. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate w sprawie przyjecia
Polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji.

Wybor firmy audytorskiej na lata 2020 2021

W dniu 1 wrzesnia 2020 r. Rada Nadzorcza, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami
zawodowymi, dokonata wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przegladu i badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2020 i 2021, ktérym zostata spoétka
UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp.k., wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115. Rada Nadzorcza upowaznita
Likwidatora do zawarcia stosownej umowy z wybrang firmg audytorska.

Odstgpienie _od sformutowania wniosku przez Biegtego Rewidenta o pédtrocznym sprawozdaniu

finansowym
W trakcie prac nad sporzadzeniem i przeglagdem jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | poétrocze 2020 r., Likwidator jednostki dominujgcej zostat poinformowany o mozliwej
odmowie wyrazenia wniosku przez Biegtego Rewidenta o podtrocznych sprawozdaniach finansowych
Spotki i Grupy Kapitatowej. Firma audytorska powotang do przegladu i badania sprawozdan finansowych
za 2020 rok jest spdtka UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosci Sp.k.
Biegly Rewident jako przyczyny mozliwej odmowy wyrazenia wniosku z przegladu sprawozdan
finansowych podat:

- brak mozliwosci uzyskania wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania potwierdzajgcych

mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z aktywa w postaci inwestycji w spétke Sprint-Stroj

OcOO0iw wyniku tego, stwierdzenia, ze wycena tego aktywa nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Wycena inwestycji w spdtke Sprint-Stroj OcOO rzutuje z kolei na wycene inwestycji w Briju Solo
Investment S.ar.l., ujetej w sprawozdaniu jednostkowym.
- z uwagi na fakt, ze w spoétkach z Grupy Kapitatowej toczg sie liczne postepowania kontrolne w
zakresie podatku od towardw i ustug, w wyniku ktérych spotki te otrzymaty decyzje od organéw
skarbowych okreslajgce warto$é lub  przyblizong wartos¢ zobowigzan podatkowych i
postepowania nie zostaty zakonczone, Biegly Rewident nie moze stwierdzi¢, czy potencjalne
zobowigzania i rezerwy z tytutu podatkéw zostaty wykazane w sposéb kompletny i wycenione
prawidtowo.
Raporty Biegtego Rewidenta z przegladu sprawozdan finansowych oraz stanowisko Likwidatora jednostki
dominujgcej oraz opinia Rady Nadzorczej w sprawie odstgpienia przez Biegtego rewidenta od
sformutowania wniosku o poétrocznych sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe] zostaty
opublikowane w dniu 1 pazdziernika 2020 r. wraz ze skonsolidowanym raportem pétrocznym

Wezwanie akcjonariuszy do ztozenia dokumentdw akcji niezdematerializowanych

Na podstawie art. 16 ustawy z dnia 30 sierpnia 2019 roku o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych
oraz niektdrych innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798) w dniu 30 wrzesnia 2020 r. Spétka opublikowata
pierwsze wezwanie do akcjonariuszy Spétki do ztozenia posiadanych dokumentéw akcji, w celu ich
dematerializacji. W przypadku Spétki niniejsze wezwanie dotyczy akcji imiennych.

Zgodnie z w/w ustawg Spotka udostepnita informacje o wezwaniu na stronie internetowe]j spotki w
miejscu wydzielonym na komunikacje z akcjonariuszami. Wezwanie nastgpito w sposéb witasciwy dla
zwotywania walnego zgromadzenia spotki.

Ztozenie dokumentow akcji w spétce odbywa sie za pisemnym pokwitowaniem wydanym
akcjonariuszowi. Moc obowigzujgca dokumentdéw akcji wydanych przez spétke wygasa z mocy prawa z
dniem 1 marca 2021 r. Dokument akcji zachowuje moc dowodowg wytagcznie w zakresie wykazywania
przez akcjonariusza wobec Spotki, ze przystugujag mu prawa udziatowe, przez okres pieciu lat od dnia
wejscia w zycie w/w ustawy, tj. do dnia 1 marca 2026 r.

Zgodnie z art. 16 ust. 2 ww. ustawy wezwania dokonuje sie pieciokrotnie w sposéb wtasciwy dla
zwotywania walnego zgromadzenia spotki, w odstepie nie dtuzszym niz miesigc i nie krétszym niz 2
tygodnie. Kolejne wezwania zostaty opublikowane w dniach 19 paZdziernika, 3 i 17 listopada oraz 1
grudnia 2020 r.

Wypowiedzenie przez Bank umowy rachunku bankowego

W dniu 12 paZzdziernika 2020 r. INTERMA TRADE S.A. w likwidacji otrzymata od mBank S.A. wypowiedzenie
umowy rachunku bankowego z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Powodem
wypowiedzenia umowy rachunku bankowego byto wystepowanie na rachunku salda debetowego, ktére
powstato w zwigzku z obcigzaniem rachunku kosztami bankowymi. Z uwagi na zajecie rachunku
bankowego Spétki przez Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego Spétka nie miata
mozliwosci uregulowania kosztow bankowych i po uptywie okresu wypowiedzenia nastgpito zamkniecie
rachunku bankowego.

Korekta skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 r.
W dniu 13 pazdziernika 2020 roku INTERMA TRADE S.A. w likwidacji opublikowata korekte

skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2020 r. Pierwsza wersja raportu kwartalnego zostata
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przez Spotke opublikowana w dniu 29 lipca 2020 r. Koniecznos$¢ skorygowania raportu kwartalnego
wynikata ze zidentyfikowania w opublikowanych danych finansowych btednej prezentacji wyniku z tytutu
zbycia spotki zaleznej. W opublikowanym skonsolidowanym raporcie do rozliczenia kwoty pozyczki
btednie zastosowano $redni kurs NBP z | kwartatu 2020 r. w wysokosci 4,3963 zt/EUR, zamiast kursu NBP
obowigzujgcego na dzien zrealizowania zabezpieczenia tj. kursu 4,5523 zt/EUR. Wprowadzajgc korekty w
skonsolidowanym raporcie za | kwartat 2020 roku wprowadzono zmiany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw finansowych. Zakres wprowadzonych zmian zostat opisany w zataczniku do
raportu biezgcego nr 67/2020.

Ztozenie przez Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. wniosku o ogtoszenie upadtosci
W dniu 11 grudnia 2020 roku spétka z Grupy Kapitatowej — Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. ztozyta

whniosek o ogtoszenie upadtosci do Sgdu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat Xl
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych. Przyczyng ztozenia wniosku byto powstanie
stanu, w ktérym spotka zalezna utracita zdolnosé do wykonywania swoich zobowigzan pienieznych.
Postanowieniem z dnia 8 listopada 2016 r. Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Poznaniu wszczat wobec
spotki zaleznej postepowanie kontrolne w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania podatku od towaréw i ustug za okres od dnia 1 listopada 2015 r. do dnia 30
wrzesnia 2016 r. W ramach postepowania kontrolnego Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno —
Skarbowego w Poznaniu decyzjg z dnia 3 wrzes$nia 2020 r. okreslit dla spotki zaleznej przyblizong kwote
zobowigzan podatkowych w podatku od towardw i ustug za okresy rozliczeniowe od listopada 2015 r. do
wrzesnia 2016 r., jednocze$nie dokonujac zabezpieczenia na majatku spétki zaleznej w powyzszym
zakresie. W ustawowym terminie spétka zalezna pismem z dnia 2 pazdziernika 2020 r. wniosta odwotanie
od w/w decyzji Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego w Poznaniu do organu
odwotawczego, jakim jest Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu. W wykonaniu powyzej
wskazanej decyzji Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno — Skarbowego w Poznaniu z dnia 3 wrzesnia
2020r., Naczelnik Urzedu Skarbowego w Gnieznie wydat zarzgdzenie zabezpieczenia z dnia 5 pazdziernika
2020 r. z tytutu naleznosci pienieznych wynikajacych z podatku od towaréw i ustug na tagczng kwote
83.274.496,00 zt (w tym kwota 61.874.096,00 zt z tytutu naleznosci gtéwnej oraz kwota 21.400.400,00 zt
z tytutu odsetek). Na podstawie w/w zarzadzenia zabezpieczenia Naczelnik Urzedu Skarbowego w
Gnieznie dokonat w dniu 6 pazdziernika 2020 r. zajecia wierzytelnosci z rachunku bankowego Spofki
zaleznej oraz zajecia wierzytelnosci przystugujacych Spétce zaleznej od spoétki pod firma Briju 1920 sp. z
0.0. z siedzibg w Gnieznie z tytutu wzajemnych transakcji handlowych.

Z uwagi na powyzsze oraz uwzgledniajgc niejednolite orzecznictwo oraz interpretacje dotyczace
przestanek do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki komandytowej, celem wyeliminowania
ryzyka odpowiedzialnosci karnej za nie ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki komandytowej,
cigzacego na Prezesie Zarzagdu komplementariusza — w dniu 11 grudnia 2020 r. zostat ztozony wniosek o
ogtoszenie upadtosci spotki zaleznej.

W dniu 19 lutego 2021 roku Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto, Wydziat XI Gospodarczy do spaw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie oddalajgce wniosek o ogtoszenie upadtosci
spotki zaleznej, a nastepnie na wniosek Spotki zaleznej Sad wydat uzasadnienie do postanowienia
oddalajacego wniosek o ogtoszenie upadtosci. W uzasadnieniu Sad podat, ze wniosek Spotki zaleznej o
ogtoszenie upadtosci nie zastugiwat na uwzglednienie poniewaz we wniosku zostat wskazany tylko jeden
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wierzyciel, wobec ktdérego Spodtka zalezna nie wykonuje swoich zobowigzan, tj. Skarb Panstwa
(zobowigzanie dotyczy podatku od towardw i ustug VAT za okres od listopada 2015 r. do wrzes$nia 2016r.).
W uzasadnieniu postanowienia Sad wskazat, ze wyjsciowg przestanka warunkujacg badanie dalszych
materialnych podstaw pozwalajgcych na uwzglednienie wniosku o ogtoszenie upadtosci jest ustalenie
istnienia przynajmniej dwdch wierzycieli dtuznika. Dodatkowo zobowigzanie wobec Skarbu Panistwa nie
zostato stwierdzone ostateczng decyzjg, a Spdtka zalezna kwestionuje istnienie zobowigzania i wniosta
odwotanie od Decyzji Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu, ktdre nie
zostato jeszcze rozpatrzone. W tej sytuacji zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa nie jest wymagalne i ma
charakter sporny. Kwestia istnienia i wysokosci zobowigzania Spétki zaleznej wobec Skarbu Paristwa winna
zostad rozstrzygnieta we wtasciwym oddzielnym postepowaniu, a dopiero w przypadku zakoriczenia sporu
ostateczng decyzjg niekorzystng dla Spotki zaleznej zasadne bytoby rozwazenie mozliwosci ogtoszenia
upadtosci, przy czym przestanki ku temu bytyby spetnione jedynie, gdyby Spétka zalezna utracita zdolnos¢
wykonywania wymagalnych zobowigzan wobec co najmniej dwdch wierzycieli. Podsumowujgco Sad
stwierdzit, ze wystgpienie przez Spotke zalezng z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci byto co najmniej
przedwczesne, albowiem Spétka zalezna nie jest podmiotem niewyptacalnym i w zwigzku z powyzszym
Sad postanowit oddali¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki zaleznej.

Zmiana warunkéw umowy nabycia udziatdw w spoétce kirgiskiej

W dniu 18 grudnia 2020 roku spoétka Briju Solo Investments S. a r.l. (spdtka z Grupy Kapitatowej) zakonczyta
negocjacje i uzgodnita zmiany do postanowied umowy z dnia 18 grudnia 2019 r. nabycia pakietu 44%
udziatéw w spétce Sprint-Stroj OcOO. Zmiany zostaty uzgodnione w zwigzku z uptywem terminu spetnienia
warunkdow zwigzanych z przeprowadzeniem inwestycji niezbednych do uruchomienia wydobycia ztota
przez spotke kirgiskg, stanowigcych podstawe do uruchomienia ptatnosci drugiej czesci ceny za udziaty w
spotce Sprint- Stroj OcOO, a ktére z przyczyn niezaleznych od stron, spowodowanych pandemig COVID-
19, nie mogty sie zisci¢. Termin na realizacje przez Sprzedajgcego zobowigzan wynikajgcych z umowy, w
tym w zakresie inwestycji okreslonych w zatgczniku do umowy, zostat przesuniety do dnia 31 grudnia 2021
r. Wypetnienie wszystkich obowigzkdw przez sprzedajgcego bedzie stanowito podstawe do zaptaty przez
spotke zalezng pozostatej czesci ceny zakupu za udziaty, w kwocie okoto 1,6 min EUR, w terminie do dnia
31 grudnia 2021 r.

4.3. Umowy znaczgce

W 2020 roku spétka z Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. zawarta nastepujagcg umowe z
kontrahentem, ktdéra zgodnie z przepisami rozporzadzenia MAR, zostatyby zakwalifikowana do umdéw
znaczacych:

Umowa o wspdtpracy handlowej w zakresie dostaw surowcow metali szlachetnych

W dniu 19 marca 2020 roku do spotki Briju Secur Sp. z 0.0. wptyneta podpisana umowa o wspdtpracy
handlowej zawarta ze spotkg Ata-Too Majnning OcOO (spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa
kirgiskiego). Przedmiotem umowy o wspdtpracy handlowej jest dostawa surowcow metali szlachetnych.
Warunkiem zrealizowania dostawy towaru przez Afa-Too Majnning OcOO jest ztozenie przez Briju Secur
Sp. z 0.0. zamoéwienia i uzgodnienie z dostawcg ceny przynajmniej 1 dzien przed wysytkg towaru. Cena za
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towar bedzie ustalana wedtug kursu ztota na Londynskim Rynku Kruszcéw z dnia dokonywania
zamoéwienia, z uwzglednieniem uzgodnionego dyskonta. Dostawa towaru bedzie realizowana za
posrednictwem specjalistycznej miedzynarodowej firmy przewozowe;j i stawiana do dyspozycji odbiorcy
na wskazanym w umowie lotnisku. Po przewiezieniu towaru do siedziby odbiorcy, odbiorcy przystuguje
prawo do zbadania stanu iloSciowego i jakosciowego towaru i jezeli zostang stwierdzone rozbieznosci, to
odbiorcy przystuguje prawo do zwrotu towaru na koszt i ryzyko dostawcy lub do zmiany uzgodnionej ceny
lub do odstgpienia od transakcji i dokonania ptatnosci — wedtug wyboru odbiorcy. Zaptata za dostarczony
towar nastgpi w terminie 7 dni od dnia dostawy towaru i po wcze$niejszym sprawdzeniu ilosci i jakoSci
towaru. W ramach postanowien umowy, strony zobowigzaty sie do zachowania w tajemnicy okreslonych
danych poufnych, a za naruszenie tego postanowienia przewidziano kare umowng w wysokosci 100.000
euro za kazdy przypadek naruszenia. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron ma
prawo rozwigza¢ umowe z waznych powoddw, z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Odbiorca ma prawo rozwigza¢ umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku naruszenia
przez dostawce postanowiert umowy. Umowa o wspétpracy handlowej nie zawiera ilosci towaru, ktére
strony sg zobowigzani zrealizowad.

W zakresie umow finansowych zawartych przez spotki z Grupy Kapitatowej z podmiotami zewnetrznymi
oraz umoéw zawartych pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej w 2020 roku miaty miejsce nastepujace
zdarzenia:

1) W zakresie umowy pozyczki o wartosci 7 milionéw EUR zawartej pomiedzy Briju Solo Investments
S.ar.l. iletamor Holdings Limited

Spédtka Briju Solo Investments S. a r.l. z siedzibg w Luksemburgu (spdétka zalezna z Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A.) nie dokonata w terminie do 30 stycznia 2020 r. sptaty czesci pozyczki w kwocie
3,5 miliona EUR, udzielonej jej przez spétke Letamor Holdings Limited (pozyczkodawca) na podstawie
umowy pozyczki zawartej 18 pazdziernika 2018 r.
Zgodnie z aneksem do umowy pozyczki, niezrealizowanie spfaty czesci pozyczki w kwocie 3,5 miliona
EUR w terminie dwdch dni roboczych od dnia wymagalnosci czesciowej sptaty, tj. do dnia 3 lutego
2020 r., stanowito przypadek naruszenia i uprawnia pozyczkodawce do zgdania natychmiastowej
sptaty pozyczki w catosci lub w czesci, przed terminem wymagalnosci pozyczki okreslonym w aneksie,
tj. przed 18 kwietnia 2020 .
W razie braku sptaty pozyczki w terminie do 18 kwietnia 2020 r. lub w sytuacji braku zaptaty kwoty
3,5 miliona EUR do dnia 3 lutego 2020 r. i skorzystania przez Letamor z uprawnienia do zgdania
natychmiastowej sptaty pozyczki (w catosci lub czesci) i niedokonania takiej zaptaty przez Briju Solo
Investments S. a r.l, Letamor Holding Limited uzyskat prawo zaspokojenia swoich roszczen z
przedmiotu zabezpieczenia, tj. 100% udziatdéw w spodtce zaleznej od Briju Solo Investments S. ar.l.: De
Voss S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, bedgcej jednoczesnie witascicielem 100% udziatéw w spétce
Briju 1920 Sp. z 0.0.
w dniu 27 marca 2020 r. spétka Briju Solo Investment S.a r.l. otrzymata od Letamor Holdings Limited
zadanie natychmiastowe] spfaty pozyczki w wysokosci 7 min EUR udzielonej na podstawie umowy
pozyczki z 18 pazdziernika 2018 r. Jednoczesnie spotka De Voss S. a r.l. otrzymata od Letamor Holdings
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
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Limited zgdanie natychmiastowej sptaty dwdch pozyczek z dnia 12 lipca 2019 r. w kwocie 16,57 min
PLN oraz w kwocie 5,38 miIn PLN. W ocenie de Voss S. a r.l. zgdanie natychmiastowej sptaty byto
przedwczesne, gdyz umowny termin sptaty pozyczki jeszcze nie uptynat.

W zwigzku z brakiem sptaty pozyczki w wysokosci 7 min EUR udzielonej 18 pazdziernika 2018 r. —w
dniu 31 marca 2020 r. spdtka Briju Solo Investment S.a r.l. otrzymata od Letamor Holding Limited
zawiadomienie o wykonaniu uprawnief z umowy przewtaszczenia 100% udziatéw De Voss S.a.r.l. i
wygasnieciu zobowigzania do zwrotnego przeniesienia udziatéw. Tym samym Letamor definitywnie
przejat kontrole nad De Voss S. ar.l. i posrednio nad Briju 1920 Sp. z 0.0., ktére od tego dnia nie nalezg
juz do Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. Letamor Holdings Limited poinformowat tez, ze zleci
wycene udziatéw De Voss S. a r.l. niezaleznemu audytorowi.

2) Umowa pozyczki zawarta pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowej
W dniu 2 marca 2020 roku spdtka Briju Solo Investments S. a r.l. (pozyczkobiorca) zawarta umowe
pozyczki ze spdtka BRIJU 1920 Sp. z o0.0. (pozyczkodawca). Kwota pozyczki wynosi 800 tys. zt.
Pozyczka jest oprocentowana, a koncowy termin sptaty pozyczki wraz z odsetkami zostat ustalony
na dzien 31 grudnia 2024 r.

3) Aneks do umowy pozyczki zawarty w 2020 roku:
W dniu 2 marca 2020 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zawartej 13 maja 2019 r.
pomiedzy INTERMA TRADE S.A. (pozyczkobiorca) i Briju Solo Investments S.a r.l. (pozyczkodawca),
na podstawie ktorego kwota pozyczki zostat zwiekszona z kwoty 500 tys. zt do kwoty 800 tys. zt.
Pozostate warunki udzielenia pozyczki nie zostaty zmienione.
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5. PERSPEKTYWY ROZWOJU

5.1. Otoczenie rynkowe

Obszarem dziatalnosci Grupy jest handel hurtowy metalami szlachetnymi (ztotem, srebrem i innymi
metalami szlachetnymi). Na rynku hurtowym metali szlachetnych popyt jest praktycznie nieograniczony z
uwagi na zapotrzebowanie duzych firm Swiatowych, ktére przygotowujg metale szlachetne w réznej
postaci dla przemystu i innych odbiorcéw. Warunkiem ograniczajagcym udziat firm w handlu hurtowym
metalami szlachetnymi jest podaz metali.

Aktualnie najwiekszym producentem ztota sg Chiny, gdzie kazdego roku wydobywa sie 450 ton tego
kruszcu. Dwie trzecie produkcji pochodzi z 5 prowincji: Henan i Shandong, Yunan, Jiangxi i Fujian.
Najwiekszym gigantem branzy wydobyweczej jest Zijin Mining Company. Nalezgca do firmy kopalnia
Zijinshan jest najwiekszym tego rodzaju przedsiewzieciem na $wiecie. Drugg pozycje na Swiecie zajmuje
Australia z wydobyciem okoto 270 ton ztota rocznie. Najwiecej ztota pochodzi z prowincji Zachodnia
Australia. Trzecie miejsce pod wzgledem wydobycia ztota na swiecie zajmuje Rosja - w 2014 roku
wydobyto tu 245 ton kruszcu. Na kolejnym miejscu znajdujg sie Stany Zjednoczone z wydobyciem rocznym
szacowanym na 211 ton, a obszary wydobycia zlokalizowane sg w stanach Alaska, Newada, Kolorado,
Kalifornia i Potudniowa Dakota.

Zasoby ztota w Kirgistanie oceniane sg na 2 149 ton, co daje temu krajowi trzecie miejsce pod wzgledem
zasobdéw ztota na obszarze post-radzieckim. W kraju znajduje sie ponad 220 ztotonosnych zt6z, z czego
najwieksze znaczenie majg cztery ztoza: Kumtor (najwieksze, jego zapasy oceniane sg na 288 ton, a rocznie
kopalnia produkuje ok. 15-23 ton ztota), Makmal, Dzherui i Taldy-Butak. Ztoto stanowigce 40% catego
eksportu Kirgistanu (dane z 2010 roku) jest gtdwnym towarem eksportowym kraju. Wktad do budzetu
panstwa tej branzy to prawie 120 milionéw dolaréw rocznie, co stanowi okoto 15 procent PKB.

Na rynku polskim metale szlachetne pochodzg przede wszystkim ze skupu bizuterii i z odzysku metali z
réznych branz przemystu, ale réwniez z wydobycia metali, gtéwnie srebra przez potentata swiatowego
jakim jest KGHM S.A.

Grupa Kapitatowa nie zajmowata sie skupem metali szlachetnych od klientéw indywidualnych. Do 2017
roku Zrédtem dostaw surowca dla Grupy byty inne podmioty krajowe posiadajgce zorganizowany skup
metali od klientdw (np. lombarddéw, kantoréw, hurtowni i sklepdw jubilerskich zajmujgcych sie skupem
metali). Na rynku polskim dziata wiele podmiotéw w zakresie handlu hurtowego metalami szlachetnymi.
W Polsce pojawity sie réwniez oddziaty firm zagranicznych zajmujgcych sie skupem metali szlachetnych.
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5.2. Sredniookresowy plan dziatania

Dziatalnosc¢ spoétek z Grupy Kapitatowej koncentruje sie na realizacji strategii w obszarze handlu hurtowego
metalami szlachetnymi (segment surowcowy). W tym obszarze Grupa planowata realizowanie
przychoddw i osigganie zyskéw przede wszystkim poprzez :
e Prowadzenie handlu metalami szlachetnymi (ztotem) w oparciu o dostawy ze spoétek kirgiskich, z
ktorymi spotki z Grupy Kapitatowej zawarty juz umowy o wspodtpracy handlowe;.
e Rozpoczecie wydobycia ztota w spoéfce kirgiskiej Sprint-Stroj OcOO, w ktérej spétka z Grupy
Kapitatowej nabyta w 2019 roku 49% udziatow.

Spoétka zalezna Briju Solo Investments s.a.r.l od 2019 roku posiada 49% udziatéw w spdtce Sprint-Stroj

IM

OcOO0. Spdtka kirgiska w latach 2020 -2021 w ramach projektu ,Ekspoloatacja zt6z Yasninpol”, zamierzata
ponies¢ naktady inwestycyjne, ktére pozwolg na rozpoczecie wydobycia i w perspektywie 5 lat pozwolg
na wygenerowanie znacznych zyskéw dla udziatowcdw w postaci przychodéw z dywidendy. Planowane
wydobycie ztota przez spétke kirgiskg Sprint-Stroj OcOO w latach 2021-2026 wynosi 5.835 kg ztota.
Sprzedaz surowca bedzie oferowana do banku centralnego Kirgistanu (prawo pierwokupu), a w przypadku
nie skorzystania z tego prawa, mozliwy bedzie handel surowcem pochodzgcym z wydobycia w ramach

Grupy Kapitatowe].

Bardzo wysokie zapotrzebowanie na ztoto w przemysle, inwestycjach, elektronice, chemii przemystowej,
branzy spozywczej czy medycynie, bogate ztoza surowca w krajach post-radzieckich oraz wieloletnie
doswiadczenie na rynku handlu surowcami pozwalaty Grupie Kapitatowej zatozy¢ rozwdj w obszarze
handlu metalami szlachetnymi i systematyczny wzrost wynikdw na poziomie sprzedazy i zyskéw.

W 2020 roku spétka Sprint-Stroj zamierzata ponie$é naktady inwestycyjne w projekt ,Eksploatacja zt6z
Yashinpol”, na ktore srodki pozyska gtdwnie z kredytéw bankowych oraz w formie leasingu.

Segment surowcowy w perspektywie kolejnych lat miat zapewnic finansowanie dla wszystkich podmiotéw
z Grupy Kapitatowej. Zmiana dotyczaca perspektyw rozwoju tego segmentu nastgpita w wyniku
narastajacych konsekwencji rozprzestrzeniania sie koronawirusa i choroby COVID-19, w tym w
szczegolnosci polegajacych na opdznieniu dostaw surowca, ktére miaty by¢ zrealizowane na rzecz spotki
zaleznej, a takze przewidywanej zmianie termindw realizacji inwestycji przez spoétke kirgiskg Sprint-Stroj
0Oc00, zwigzanej z przygotowaniem tej spdtki do wydobywania ztota.

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie oszacowac, jak dtugo taki stan bedzie sie utrzymywat. Niemniej
skutkuje to ograniczeniem dostepnosci srodkow finansowych. Spétki z Grupy Kapitatowej sg zobowigzane
do ponoszenia statych kosztéw biezgcego funkcjonowania. Dodatkowo spétka Sprint-Stroj OcOO powinna
wykonac szereg dziatan zwigzanych z przygotowaniem do rozpoczecia wydobycia ztota. Z uwagi na bardzo
znaczne ograniczenia mozliwosci przemieszczania sie wprowadzone na terenie Kirgistanu, w potgczeniu z
krotkim okresem, w ktérym wykonanie prac inwestycyjnych jest mozliwe z uwagi na warunki terenowe i
klimatyczne, w 2020 roku nie mozna byto dokonac zaplanowanych odwiertéw i przeprowadzi¢ prac
przygotowawczych do wydobycia ztota, zaplanowanych zgodnie z zawartg umowg inwestycyjna.
Spowoduje to opdzinienie momentu uzyskiwania przychodow ze sprzedazy ztota oraz koniecznosc

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)

strona 38 z 68



Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

dofinansowania spotki Sprint-Stroj OcOO w celu pokrycia kosztéw jej funkcjonowania w zakresie nie
przewidzianym w umowie inwestycyjne;j.

Likwidator Spotki pozostaje w kontakcie zdalnym z Zarzadem Sprint- Stroj OcOO, jak réwniez ze
sprzedajgcym udziaty, ktérzy zwrdcili sie do Spotki z prosbg o przedtuzenie terminu na wykonanie
zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy inwestycyjnej, w tym w szczegélnosci do wykonania prac
terenowych. Spétka Briju Solo Investments S. a r.l. w grudniu 2020 r., uwzgledniajgc wystgpienie w 2020
r. przyczyn niezaleznych od stron, uzgodnita zmiany do postanowiert umowy z 18 grudnia 2019 r. i termin
na realizacje przez sprzedajgcego zobowigzan wynikajgcych z umowy, w tym w zakresie inwestycji , zostat
przesuniety do dnia 31 grudnia 2021 r.

6. POZOSTALE INFORMACIE

6.1. Dziatalno$¢ charytatywna

Grupa Kapitatowa prowadzi bardzo ograniczong dziatalno$¢ charytatywng, sponsoringowg lub inng o
zblizonym charakterze i nie posiada formalnej polityki normujgcej ten obszar dziatalnosci. W 2020 roku
zadna ze spotek z Grupy Kapitatowej nie dokonata darowizny.

6.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zrealizowane w 2020 r. zostaty przedstawione w punkcie
20 jednostkowego sprawozdania i w punkcie 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020r.

6.3. Informacja o toczacych sie postepowaniach

Wzgledem INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz jednostek zaleinych toczg sie nastepujgce
postepowania dotyczgce potencjalnych zobowigzan w podatku od towaréw i ustug (VAT):

1) W dniu 12 grudnia 2017 roku do INTERMA TRADE S.A. wptynat wynik kontroli z dnia 5 grudnia
2017 roku wydany przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w
zwigzku z kontrolg celno-skarbowg wszczetg wobec Spétki w dniu 14 lipca 2017 roku w sprawie
podatku od towardw i ustug (VAT) za okres od stycznia do grudnia 2012 roku. Na podstawie
wyniku kontroli Spétka powzieta informacje, ze organ celno-skarbowy zakwestionowat rozliczenie
podatku VAT Spotki za badany okres i uznat, ze Spétka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia
w tacznej wysokosci 7,7 min zt. Podstawg tego stanowiska Urzedu byty nieprawidtowosci w
rozliczeniach podatkowych podmiotéw trzecich wystepujgcych na wezesniejszych etapach obrotu
towarowego. Zarzad Spoétki nie zgadza sie z trescig wyniku kontroli i z mocy prawa doszto do
przeksztatcenia kontroli celno-skarbowej w postepowanie podatkowe. Spdtka oczekuje, ze
postepowanie podatkowe prowadzone z wykorzystaniem wszystkich Srodkéw, w tym jezeli bedzie
to konieczne réwniez drogi sgdowej, doprowadzi do zmiany oceny stanu faktycznego sprawy jak
i oceny prawnej dokonanej przez organ celno-skarbowy, czego skutkiem bedzie umorzenie
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postepowania podatkowego. W ocenie Zarzgdu Spétki oraz jej petnomocnikdw, Spétka w sposéb
prawidtowy i rzetelny prowadzita rozliczenia z tytutu podatku VAT, a organ celno-skarbowy
rozpatrzyt zgromadzony materiat dowodowy w sposéb wybidrczy, wykazujac tendencje do
podporzadkowania go do z géry ustalonej przez siebie tezy.

W dniu 26 listopada 2020 r. przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego, w tym
postepowaniu podatkowym, zostat wydany protokdét badania ksigg podatkowych. Z otrzymanego
protokotu badania ksigg podatkowych Spoétka powzieta informacje, ze organ podatkowy
kwestionuje obecnie transakcje z 2012 r. z wieksza iloscig kontrahentéw, a kwota
kwestionowanego podatku VAT wynosi 11,2 min zt. Spétka nie zgodzita sie z zarzutami i w dniu
28 grudnia 2020 roku petnomocnik Spoétki wnidst zastrzezenia do protokotu badania ksigg
podatkowych. W dniu 25 marca 2021 r. zostata wydana decyzja Naczelnika Wielkopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu okreslajgca wysokos$¢ zobowigzania w podatku VAT za
2012 r. Otrzymana decyzja jest obecnie przedmiotem szczegétowej analizy prowadzonej przez
Spoétke i w terminie 14 dni od dnia doreczenia decyzji petnomocnikowi Spétki zostanie wniesione
odwotanie do Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu.

Kwota potencjalnego zobowigzania wynikajgcego z tego postepowania wraz z odsetkami
naliczonymi do dnia 31 grudnia 2020r. wynosi 18 979 tys. zt.

W dniu 5 czerwca 2018 r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata wynik kontroli wydany 22 maja 2018 r.
przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w zwigzku z kontrolg
celno-skarbowg wszczetg wobec Spdtki w dniu 19 grudnia 2017 roku w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia podatku VAT za okres od
1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku. Na podstawie wyniku kontroli Spétka powzieta
informacje, ze organ podatkowy zakwestionowat prawidtowos¢ transakcji dokonanych przez
Spoétke w okresie objetym kontrolg z dwoma kontrahentami, a faczna kwota zakwestionowanego
podatku VAT wynosi 2,0 min zt. Analogicznie, jak w przypadku kontroli za 2012 rok, Spétka nie
zgadza sie z ustaleniami przedstawionymi w wyniku kontroli. Wskazany okres rozliczeniowy byt
juz przedmiotem petnej kontroli podatkowej przeprowadzonej przez poprzednika obecnego
organu celno-skarbowego, w toku ktdrej zostaty zweryfikowane m.in. transakcje handlowe ze
wspomnianymi dwoma kontrahentami, nie wywotujagc dla Spoétki negatywnych skutkow
finansowych.

W toku dalszego postepowania, w dniu 1 marca 2019 roku INTERMA TRADE S.A. otrzymata
protokét z badania ksigg wydany 15 lutego 2019 r. przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Poznaniu dotyczacy tego postepowania. Otrzymany protokét z badania ksigg
podatkowych powielat ustalenia zawarte we wczesniejszym wyniku kontroli. W dniu 15 marca
2019 roku Spétka wzniosta zastrzezenia do protokotu z badania ksigg podatkowych w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw oraz prawidtowosci obliczenia podatku VAT za okres od
stycznia do wrzesnia 2011 roku. W dniu 23 pazdziernika 2019 roku Spoétka otrzymata decyzje
wydana przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego dotyczacg tego podatku, w
ktorej nie zostaty uwzglednione zastrzezenia oraz wnioski dowodowe wniesione przez Spotke,
jako zastrzezenia do protokotu z badania ksigg podatkowych. Kwota zobowigzania podatkowego
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zostata w decyzji okreslona na 1 961 756 zt. Spétka nie zgodzita sie z ustaleniami przedstawionymi
w decyzji i w dniu 5 listopada 2019 roku zostato wniesione odwofanie od decyzji organu
podatkowego w przedmiocie podatku VAT za okres od stycznia do wrzesnia 2011 roku, ktére do
dnia dzisiejszego nie zostato rozpatrzone.

Niezaleznie od trwajgcego postepowania podatkowego, Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego
Urzedu Skarbowego wydat postanowienie z 10 marca 2020 r. w przedmiocie nadania rygoru
natychmiastowej wykonalnosci nieostatecznej decyzji organu podatkowego dotyczgcej podatku
VAT za okres od stycznia do wrzesnia 2011 roku, co oznacza, ze pomimo whniesionego odwotania
w/w decyzja podlega wykonaniu. W postanowieniu rygor natychmiastowej wykonalnosci zostat
nadany z przywotaniem art. 239b § 1 pkt 3 oraz art. 239b § 2 ustawy Ordynacja podatkowa. Na
otrzymane postanowienie spétka 2 kwietnia 2020 roku ztozyta zazalenie do Dyrektora lzby
Administracji Skarbowej w Poznaniu i po utrzymaniu w mocy postanowienia organu pierwszej
instancji, w dniu 7 wrze$nia 2020 r. Spétka wniosta skarge na to postanowienie do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Poznaniu. W dniu 12 stycznia 2021 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny
oddalit skarge Spotki na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowe]j dotyczgcg nadania rygoru
natychmiastowej wykonalnosci nieostatecznej decyzji organu podatkowego. W dniu 2 kwietnia
2021 r. petnomocnik Spotki skierowat skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego, w
ktorej zaskarzyt w catosci wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu z dnia 12
stycznia 2021 r.

W dniu 10 kwietnia 2020 roku Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w
Poznaniu wystawit tytut wykonawczy i wszczat wobec Spétki postepowanie egzekucyjne w
administracji i nastgpito zajecie wierzytelnosci z rachunku bankowego z tytutu podatku od
towardw i ustug za okres od stycznia do wrzesnia 2011 r. na tgczng kwote 3.774.806,54 zt. Kwota
zajecia obejmuje naleznos¢ gtdwng w wysokosci 1.961.756 zt oraz odsetki naliczone na dzien 10
kwietnia 2020r. i koszty egzekucyjne. Spétka wniosta zarzuty w sprawie prowadzonej egzekucji
administracyjnej, ktore zostaly odrzucone postanowieniem Naczelnika Pierwszego
Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu z dnia 9 lipca 2020 r. Pismem z dnia 31 lipca
2020 r. Spotka wniosta zazalenie na to postanowienie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Poznaniu, ktéry postanowieniem z dnia 6 listopada 2020 r. utrzymat w mocy rozstrzygniecie
organu pierwszej instancji. Pismem z dnia 21 grudnia 2020 r. Spétka wniosta skarge na to
postanowienie do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu i w dniu 19 marca 2021 r.
Sad uchylit zaskarzone postepowanie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu wydane
w toku postepowania egzekucyjnego uznajac, ze nie zostata wyjasniona w sposdb nalezyty kwestia
przedawnienia podatku VAT oraz kwestia naliczenia odsetek za zwioke za okresy, w ktérych
zgodnie z Ordynacjg podatkowa nie nalicza sie odsetek. Natomiast Sad nie podzielit podnoszonego
rowniez przez Emitenta zarzutu zastosowania zbyt ucigzliwego srodka egzekucyjnego w postaci
zajecia rachunkéw bankowych Spoétki. Kosztami postepowania sgdowego zostat obcigzony
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu.

Kwota zobowigzania wynikajgcego z tego postepowania wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 31
grudnia 2020 roku wynosi 3 622 tys. zt.
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3) W dniu 18 wrzesnia 2018 roku INTERMA TRADE S.A. otrzymata protokét z badania ksigg
podatkowych wydany 3 wrzednia 2018 r. przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Poznaniu w zwigzku z postepowaniem kontrolnym wszczetym wobec Spétki w dniu
24 sierpnia 2016 roku w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania podatku VAT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku. Na
podstawie protokotu badania ksigg podatkowych Spétka powzieta informacje, ze organ celno-
skarbowy zakwestionowat prawidtowos¢ transakcji dokonanych przez Spétke w 2013 roku z
trzema kontrahentami, a kwota zakwestionowanego podatku VAT wynosi 29,1 min zt. Spdétka nie
zgadza sie w catosci z ustaleniami przedstawionymi w protokole z badania ksigg. Spotka w sposdb
prawidtowy i rzetelny prowadzi rozliczenia w podatku VAT, w tym réwniez za okres od stycznia do
grudnia 2013 roku i w dniu 1 pazdziernika 2018 roku Spdtka wzniosta zastrzezenia do protokotu.
W dniu 14 grudnia 2020 r. zostat wydany drugi protokét badania ksigg podatkowych , w ktérym
organ podatkowy zakwestionowat prawo Spoétki do odliczenia podatku VAT w kwocie ok. 58 min
zt. Spoétka nie zgodzita sie z zarzutami i w dniu 12 stycznia 2021 r. wniosta zastrzezenia do
protokotu.

W dniu 4 maja 2020 r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata decyzje wydang 16 kwietnia 2020 r. przez
Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w sprawie
zabezpieczenia wykonania na majgtku Spotki tytutem podatku od towardw i ustug za 2013 rok. W
dniu 15 maja 2020 r. Spoétka ztozyta odwotanie od tej decyzji, w ktérym zaskarzyta w catosci
przedmiotowg decyzje i wniosta o jej uchylenie w catosci oraz o przekazanie sprawy do
ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji z uwagi na koniecznos¢ przeprowadzenia
postepowania dowodowego. Decyzjg z dnia 28 lipca 2020 r. Dyrektor Izby Administracji
Skarbowej w Poznaniu utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji w przedmiocie
zabezpieczenia. Pismem z dnia 10 wrzesnia 2020 r. Spdtka wniosta skarge na w/w decyzje do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Poznaniu, ktérg Sad oddalit w dniu 17 grudnia 2020 r.
Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku, w dniu 4 marca 2021 r. Spétka wniosta skarge kasacyjng do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelnik Pierwszego Wielkopolskiego urzedu Skarbowego w dniu 10 sierpnia 2020 r. wystawit
zarzadzenie zabezpieczenia i wszczat wobec Spoétki postepowanie zabezpieczajace tytutem
podatku VAT za 2013 r. oraz dokonat zajecia rachunku bankowego Spotki. Pismem z 24 sierpnia
2020 r. Spoétka wniosta zarzuty na postepowanie zabezpieczajgce oraz skarge na czynnosci
zabezpieczajgce. W toku dalszego postepowania organy podatkowe nie uwzglednity stanowiska
Spotki, utrzymaty w mocy wczesniejsze postanowienia, ale wobec wypowiedzenia w dniu 12
pazdziernika 2020 r. przez bank umowy i w konsekwencji zlikwidowania rachunku bankowego —
postepowanie zabezpieczajgce stato sie bezprzedmiotowe.

Kwota potencjalnego zobowigzania wynikajgcego z tego postepowania wraz z odsetkami
naliczonymi do dnia 31 grudnia 2020 roku wynosi 94 560 tys. zt.
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4) Wobec spétki Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. od 8 listopada 2016 roku toczy sie
postepowanie kontrolne w zakresie podatku VAT za okres od listopada 2015 roku do wrzesnia
2016 roku. W dniu 14 pazdziernika 2020 r. spdtka zalezna otrzymata protokdt badania ksigg
podatkowych wydany 28 wrzeénia 2020 r. przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego dotyczacego tego postepowania. Z tresci protokotu badania ksigg podatkowych
wynika, ze organ celno-skarbowy zakwestionowat prawidtowo$é transakcji dokonanych przez
spotke zalezng w okresie objetym kontrolg z siedmioma kontrahentami. W dniu 27 pazdziernika
2020 r. spoétka zalezna wniosta zastrzezenia do protokotu z badania ksigg podatkowych, ale nie
zostaty one uwzglednione i w dniu 29 grudnia 2020 r. zostata wydana decyzja Naczelnika
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego okreslajgca dla spétki  zaleznej wysokos¢
zobowigzania podatkowego za okres od listopada 2015 r. do wrzesnia 2016 r. W dniu 27 stycznia
2021 r. spétka zalezna wniosta odwotanie od tej decyzji, w ktérym wnioskuje o uchylenia decyzji
w catosci i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji z uwagi
na koniecznos¢ przeprowadzenia postepowania dowodowego.

Powyzszym postepowaniem zostaty rowniez objete rozliczenia w podatku VAT spétki Briju
Surowce Briju Secur Sp. z o.0. Sp.K. za miesigce sierpien i wrzesien 2016 r., w ktérych w
deklaracjach VAT-7 spétka wykazata nadwyzke podatku VAT do zwrotu na rachunek bankowy. W
2019 roku zarzad spotki zaleznej podjat decyzje o objeciu tej naleznosci odpisem aktualizujgcym.

W dniu 18 wrzes$nia 2020 r. do spoétki zaleznej wptyneta decyzja wydana 3 wrzesnia 2020 r. przez
Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w sprawie okreslenia dla Briju Surowce
Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. przyblizonej kwoty zobowigzan podatkowych w podatku VAT za okres
od listopada 2015 r. do wrzesnia 2016 r. oraz o dokonaniu zabezpieczenia na majatku spotki
zaleznej tytutem tych zobowigzan podatkowych. Kwota zobowigzania podatkowego objeta
decyzjg o zabezpieczeniu wraz z odsetkami naliczonymi do dnia wydania decyzji wynosita 82,8
min zt. Z tresci decyzji o zabezpieczeniu spétka zalezna powzieta informacje, ze powodem
okreslenia zobowigzania podatkowego byto wystgpienie nieprawidtowosci w rozliczeniach
podmiotéw trzecich, wystepujgcych na wczesniejszych etapach obrotu. W dniu 2 paZdziernika
2020 r. spodtka zalezna ztozyta odwotanie od decyzji o zabezpieczeniu, a w dniu 19 stycznia 2021 r.
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu wydat decyzje o umorzeniu postepowania
odwotawczego wobec wygasniecia z mocy prawa decyzji o zabezpieczeniu z 3 wrzesnia 2020 r. w
nastepstwie doreczenia spdtce zaleinej decyzji z 29 grudnia 2020 r. okreslajgcej wysokosé
zobowigzania podatkowego za okres od listopada 2015 r. do wrzesnia 2016 r.

W dniu 6 pazdziernika 2020 r. przez Naczelnika Urzedu Skarbowego w Gnieznie wobec Briju
Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp.K. zostato wszczete postepowanie zabezpieczajgce dotyczace
podatku VAT za okres od listopada 2015 r. do wrzesnia 2016 r., do ktérego spétka zalezna wniosta
zarzuty w dniu 23 pazdziernika 2020 r. Na wniesione zarzuty spétka zalezna nie otrzymata
odpowiedzi, ale w dniu 8 grudnia 2020 r. przez Naczelnika Urzedu Skarbowego w GniezZnie zostato
wydanie postanowienie o umorzeniu postepowania w sprawie zarzadzenia zabezpieczenia, a
nastepnie w dniu 25 stycznia 2021 r. postanowienie o umorzeniu postepowania w catosci, jako
bezprzedmiotowego.
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Kwota potencjalnego zobowigzania podatkowego wynikajgcego z decyzji wydanej w tym
postepowaniu w dniu 29 grudnia 2020 r. wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 31 grudnia 2020
roku wynosi 84 423 tys. zt.

5) Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu postanowieniem z dnia 15 czerwca 2018 roku
wznowit postepowanie podatkowe wobec INTERMA TRADE S.A. zakoriczone ostateczng decyzjg
Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu z dnia 27 wrzes$nia 2013 roku dotyczacg podatku VAT za
okres od paidziernika do grudnia 2011 roku. W kolejnych latach Spdtka otrzymywata
postanowienia o przedtuzeniu terminu zakonczenia postepowania. W dniu 14 stycznia 2021 r.
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu wydat decyzje uchylajacg w catosci decyzje
ostateczng z 27 wrzesnia 2013 r. W dniu 11 lutego 2021 r. petnomocnik Spétki wnidst odwotanie
od decyzji z 14 stycznia 2021 r. We wniesionym odwofaniu Spdtka wystepuje o uchylenie
przedmiotowej decyzji oraz przekazanie sprawy organowi pierwszej instancji do ponownego
rozpatrzenia z uwagi na koniecznos$¢ przeprowadzenia postepowania dowodowego w znacznej
czesci. Zaskarzonej decyzji Spétka zarzucita naruszenie przepisdw postepowania, ktére miato
istotny wptyw na wynik sprawy, w nastepstwie czego decyzja zostata oparta o btednie ustalony
oraz niekompletny stan faktyczny sprawy, czego dalszym skutkiem byto bezzasadne pozbawienie
Spoétki prawa do odliczenia podatku VAT z faktur wystawionych przez dostawce oraz uznanie, ze
faktury wystawione przez dostawce nie odzwierciedlaty rzeczywistych zdarzen gospodarczych. W
2013 roku postepowanie dotyczgce podatku VAT za w/w okres zostato zakoriczone decyzjg
ostateczng organu podatkowego i postepowanie wznowione w 2018 roku, w ocenie Spdtki,
powinno zosta¢ umorzone z powodu braku podstaw do uchylenia dotychczasowej decyzji
ostateczne;j.

Kwota potencjalnego zobowigzania podatkowego wynikajgcego z decyzji wydanej w tym
postepowaniu w dniu 14 stycznia 2021 r. wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 31 grudnia 2020
roku wynosi 1 764 tys. zt.

6) Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego na podstawie upowaznienia z dnia 2
sierpnia 2019 r. wszczat wobec INTERMA TRADE S.A. kontrole celno-skarbowg w zakresie podatku
VAT za okres od stycznia 2016 r. do czerwca 2017 r. Kontrola znajduje sie na wczesnym etapie —
organ podatkowy gromadzi dokumenty oraz przystgpit do weryfikacji dokumentéw zrédtowych.

Na postepowania opisane w punkach 1-5 zostaty utworzone rezerwy lub odpisy na potencjalne rozliczenia
w podatku VAT, w kwocie odpowiadajgcej wierzytelnosci gtéwnej oraz odsetkom naliczonym do dnia 31
grudnia 2020 roku. Wtadze INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz spoétki zaleznej podjety decyzje o
utworzeniu odpisu i rezerw, poniewaz dziatania organéw skarbowych mogg skutkowaé wydaniem decyz;ji
w przedmiocie zabezpieczenia i podjeciem dziatan zmierzajgcych do jej wyegzekwowania, pomimo
trwajgcego postepowania podatkowego.
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INTERMA TRADE S.A. w likwidacji na drodze sgdowej i na drodze postepowan egzekucyjnych prowadzi
rowniez sprawy dotyczace naleznosci handlowych od odbiorcéw, z tym ze kwota wierzytelnosci objetych
postepowaniami nie jest istotna.

Wszczecie postepowania przez KNF w zwigzku z podejrzeniem naruszenia obowigzkow informacyjnych
przez INTERMA TRADE S.A.

W dniu 26 stycznia 2021 r. Spotka otrzymata postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego o wszczeciu
postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust
1 pkt ustawy o ofercie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ust 1 ustawy o ofercie w zwigzku z
nieprzekazaniem lub nieterminowym przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych o
zmianach sytuacji finansowej Spoéfki i jej grupy w zwigzku z handlem metalami szlachetnymi w okresie od
grudnia 2016 r. do marca 2017 r.

Spotka nie zgadza sie z zarzutem, ze naruszyta przepisy o obowigzkach informacyjny i podejmie w toku
postepowania stosowne kroki prawne w celu ochrony swoich praw. Informujgc o wszczeciu postepowania
Spotka wskazata jedynie na ryzyko, ze w wyniku postepowania na Spdtke moze zostaé natozona kara
administracyjna.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)

strona 45 z 68



Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

6.4. Udzielone poreczenia i gwarancje

W dniu 18 pazdziernika 2018 r. spoétka zalezna z grupy Kapitatowej - Briju Solo Investments S. a r.l.
dokonata przewtaszczenia posiadanych udziatéw w spotce De Voss S. a r.l. na zabezpieczenie sptfaty
pozyczki w kwocie 7 min EUR udzielonej Briju Solo Investments S. a r.l. przez spotke Letamor Holdings
Ltd. W momencie zawierania umowy pozyczki spotka Letamor Holding Limited byta akcjonariuszem spétki
INTERMA TRADE S.A. oraz byta kontrolowana przez wiekszosciowych akcjonariuszy INTERMA TRADE S.A.
Pozyczka zostata zaciggnieta na okres 1 roku i nie byta oprocentowana. Umowa przewtaszczenia na
zabezpieczenie gwarantowata zachowanie kontroli nad udziatami w De Voss S. a r.l. z uwagi na
pozostawienie zarzadzania spotkg wiekszosciowym akcjonariuszom INTERMA TRADE S.A. oraz ze wzgledu
na terminowy charakter umowy przewtaszczenia, jak rowniez ze wzgledu na bezwzgledne zobowigzanie
pozyczkodawcy do zwrotnego przeniesienia aktywdw po catkowitej sptacie pozyczki.

Umowa pozyczki i zwigzana z nig umowa przeniesienia na zabezpieczenie zostaty zawarte na 12 miesiecy,
a nastepnie w pazdzierniku 2019 roku okres obowigzywania umow zostat przedtuzony o kolejne 6 miesiecy
(do 18 kwietnia 2020 roku), z tym ze do 30 stycznia 2020 roku spoétka Briju Solo Investments S.a r.l. miata
sptaci¢ czesc¢ pozyczki w kwocie 3,5 min EUR. Niezrealizowanie spfaty pozyczki w kwocie 3,5 min EUR
stanowito przypadek naruszenia postanowiern umowy i uprawniato Letamor Holdings Limited do zgdania
natychmiastowej sptaty pozyczki w catosci lub czesci, przed terminem wymagalnosci pozyczki okreslonym
w aneksie, tj. przed 18 kwietnia 2020 roku. W dniu 27 marca 2020 roku Briju Solo Investments S.a r.l.
otrzymata od Letamor Holdings Limited zgdanie natychmiastowej sptaty pozyczki w kwocie 7 min EUR i
wobec nie uregulowania zobowigzania, w dniu 31 marca 2020 roku spétka Letamor Holdings Limited
zawiadomita Briju Solo Investments S.a r.I. o wykonaniu uprawnied z umowy przewtaszczenia 100%
udziatéw De Voss S. a r.l. i wygasniecia zobowigzania do zwrotnego przeniesienia udziatéw. Letamor
Holdings Limited definitywnie przejat kontrole nad De Voss S. a r.l. i posrednio nad BRIJU 1920 Sp. z 0.0.,
poniewaz De Voss S. a r.l. jest wtascicielem 100% udziatéw w spdtce BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Tym samym
spotki De Voss S. ar.l. i BRIJU 1920 Sp. z 0.0., wynikiem zrealizowania zabezpieczenia, od 31 marca 2020
roku nie nalezg juz do Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A.

6.5. Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Informacja o wynagrodzeniach i pozostatych swiadczeniach cztonkéw Zarzadu i Likwidatora, w tym
wynagrodzeniach otrzymanych od jednostek podporzgdkowanych w 2020 r. (w zt):

2020

Wynagrodzenia i inne
sSwiadczenia ze sp.
zaleznych

Nazwisko i imie

Wynagrodzenia Inne
brutto swiadczenia

Piotrowski Tomasz 6 000 0 7 455 13 455

Ogodtem wynagrodzenia oséb
i 6 000 0 7 455 13 455
zarzadzajacych w 2020r.
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Informacja o wynagrodzeniach i pozostatych swiadczeniach cztonkéw Zarzadu, w tym wynagrodzeniach
otrzymanych od jednostek podporzgdkowanych w 2019 r. (w z):

2019

Wynagrodzenia i inne
Swiadczenia ze sp.
zaleznych

Nazwisko i imie

Wynagrodzenia Inne
brutto Swiadczenia

Piotrowski Tomasz 6 955 0 36 847 43 802

Ogédtem wynagrodzenia
; 6 955 0 36 847 43 802
cztonkéw Zarzadu w 2019 r.

W INTERMA TRADE S.A. w likwidacji nie istniejg programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale
Spotki (w tym programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, czy opcjach na akcje). W dniu 29 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza INTERMA TRADE
S.A. podjeta uchwaty o wysokosci wynagrodzenia dla poszczegdlnych cztonkdw Zarzgdu petnigcych funkcje
na podstawie aktu powotania. Spétka nie zawarta z osobami zarzadzajgcymi umdw przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska oraz nie przystuguja
cztonkom Zarzadu zadne pozafinansowe skfadniki wynagrodzenia.

Wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2020 r. i w trakcie roku obrotowego Spdtka nie udzielita pozyczek
i Swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzagcym w sktad organdéw zarzadzajgcych
i nadzorujacych.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Uchwata o wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej zostata
podjeta w dniu 22 czerwca 2011 r. W dniu 30 grudnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
rowniez uchwate ustalajgcg wysokos¢ wynagrodzenia dla cztonkéw Komitetu Audytu.

Informacja o wynagrodzeniach wyptaconych cztonkom Rady Nadzorczejw 2019 i w 2020 r. (w z1):

Nazwisko i imie 2020 2019
Bogajewski Tadeusz 6 zt 6 500 zt
Piotrowska Katarzyna 4zt 3000 zt
Piotrowska Maria 6zt 4 400 zt
Siminski Jerzy 6 zt 5900 zt
Piotrowska Barbara (do 31.08.2020 .) 1zt 3000 zt
Piotr Niklas (od 31.08.2020r.) 2zt -

Razem wynagrodzenia cztonkéw Rady
. 25 zt 22 800 zt
Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej, z powodu trudnej sytuacji gospodarczej wywotanej pandemia koronawirusa,
obnizyli do poziomu 1 zt wynagrodzenia nalezne za posiedzenia Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu w
2020 roku.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej nie petnili funkcji nadzorczych lub zarzadczych w spétkach zaleznych i tym
samym nie otrzymali z tego tytutu zadnego wynagrodzenia.

W INTERMA TRADE S.A. w likwidacji nie wystepujg zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen
o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkdw organéw
administracyjnych.

6.6. Informacja o umowie zawartej z podmiotem badajagcym sprawozdania finansowe

Informacja o umowie zawartej z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania, wyptaconym lub naleznym za rok 2020 i poprzedni
rok obrotowy zostata zamieszczona w punkcie 24.6 jednostkowego sprawozdania finansowego i w
punkcie 30.7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok.

6.7. Stanowisko w sprawie realizacji prognoz finansowych za 2020 rok

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupa Kapitatowa nie podawaty do publicznej wiadomosci prognoz
wynikéw finansowych na 2020 rok.
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7. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIAtALNOSCI

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spoétki i Grupy Kapitatowej

Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej jest niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce.
Czesto zmieniajace sie przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
oraz znacznie ograniczajg przewidywalnosé wynikéw finansowych. Zmienno$¢ przepiséw prawa dotyczy
zwtaszcza prawa podatkowego. Dodatkowo praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w
tej dziedzinie, nie sg jednolite. Zmiany przepiséw, jak rédwniez przyjecie przez organy podatkowe
niekorzystnej dla spétek interpretacji przepiséw podatkowych, mogg spowodowaé negatywne
konsekwencje dla dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze skutkami rozprzestrzeniania sie epidemii koronawirusa

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania spétki z Grupy Kapitatowej funkcjonujg z ograniczeniami
wynikajgcymi z dziatan restrykcyjnych podejmowanych we wszystkich krajach w celu powstrzymania
rozprzestrzeniania sie koronawirusa i choroby COVID-19. Na podstawie obecnej oceny sytuacji, Grupa
Kapitatowa przewiduje, ze skutki zwigzane z epidemia bedg miaty istotny negatywny wptyw na przychody
i wyniki spétek. Ograniczenia w przemieszczaniu sie oséb pomiedzy krajami, zawieszenie transportu
lotniczego i utrudnienia w transporcie miedzynarodowym tadunkéw — wptywajg negatywnie na realizacje
harmonogramu prac adaptacyjnych zatozonych do wykonania w spéfce wydobywczej w Kirgistanie.
Sytuacja jest analizowana na biezgco i s3 podejmowane dziatania, ktdre majg na celu ograniczenie wptywu
negatywnych czynnikdw na obecng sytuacje Grupy Kapitatowej, tak aby umozliwi¢ sprawny powrét do
dziatalnosci po zakonczeniu okresu objetego epidemia.

Ryzyko zwigzane z niestabilng sytuacjg polityczng i gospodarczg w Kirgistanie

Kirgistan jest mtodym panstwem, ktére uzyskato niepodlegtos¢ 31 sierpnia 1991 roku wraz z rozpadem
Zwigzku Radzieckiego. Najpowazniejsze problemy Kirgistanu, to znaczne zadtuzenie zagraniczne, inflacja,
nieszczelny system podatkowy oraz bezposrednie uzaleznienie od nastrojow panujgcych w gospodarce
Rosji. Elementem ryzyka sg zmieniajgce sie opcje polityczne dotyczace funkcjonowania kirgiskich
podmiotéw gospodarczych z udziatem kapitatu zagranicznego, w tym szczegdlnie w obszarze wydobycia
metali szlachetnych, ktére sg uznawane za dobro narodowe Kirgistanu. Pojawita sie zapowiedz
opracowania przepisdw nakazujacych prowadzenie dziatalno$ci wydobywczej przez firmy krajowe lub z
dominujgcym kapitatem kirgiskim. W kraju aktualnie przeprowadzane sg reformy polityczne, spoteczne i
ekonomiczne. Wszystkie powyzsze zagrozenia majgce wptyw na dziatalnos$¢ gospodarczg, mogg réwniez
oddziatywaé na spodtke Sprint-Stroj OcOO i inne podmioty dziatajgce w obszarze wydobycia ztota w
Kirgistanie, a przez to na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w segmencie surowcow.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wydobycia zlota

W skali $wiatowej poziom wydobycia ztota wykazuje tendencje spadkowa. Z raportu Swiatowej Rady Ztota
(World Gold Council — WGC) w 2019 roku kopalnie na catym swiecie dostarczyty 3 463,7 ton ztota. To o
45,6 ton (o0 1,3%) mniej niz rok wczesniej. Do przyczyn spadku zalicza sie m. in. coraz trudniejsze warunki
geologiczne, rosngce koszty wydobycia, stopniowe wyczerpywanie sie zt6z, pogarszajace sie warunki
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pracy i zmiany zachodzgce w gospodarce. W Kirgistanie warunki atmosferyczne i uksztattowanie terendw,
na ktérych znajdujg sie kopalnie, powodujg krotki sezon wydobywczy. Ztoza, ktérymi dysponuje Sprint-
Stroj OcOO sg potozone w ternach goérzystych, na wysokosci ponad 2000 metréw. Wszystkie ograniczenia
wystepujace w skali Swiatowej i w Kirgistanie bedg stale analizowane przez spétke Sprint-Stroj OcOO,
celem wprowadzania na biezgco dziatah korygujacych we wtasnej strategii rozwoju.

Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji do Il kwartatu 2017r. prowadzita swojg dziatalnos$¢ przy udziale kredytow
bankowych. W ramach Grupy Kapitatowej odbywa sie rdwniez finansowanie w formie pozyczek, tj. dtugu
oprocentowanego w oparciu o zmienng stope procentowy. Ewentualny wzrost stédp procentowych w
przypadku finansowania zewnetrznego moze przyczynic sie do zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania,
a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Spétki i wyniku skonsolidowanego Grupy Kapitatowej
oraz pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji. W przypadku pozyczek udzielonych
pomiedzy spdtkami z Grupy Kapitatowej, zmiana poziomu stép procentowych moze wptywac na wyniki
jednostkowe poszczegdlnych spétek, natomiast z uwagi na wytaczenia konsolidacyjne nie wptywa na
wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowej.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spétki i Grupy Kapitatowe;j

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane z rozliczeniami podatkowymi

Grupa Kapitatowa z uwagi na sprzedaz eksportowg, dla ktdrej obowigzuje stawka podatku od towardw i
ustug (VAT) 0% oraz z uwagi na dokonywane zakupy inwestycyjne — moze generowac¢ nadwyzke podatku
naliczonego nad podatkiem naleznym, co uprawnia spétki do wystepowania do urzedu skarbowego o
zwrot nadwyzki podatku. W poprzednich latach, przy duzym udziale sprzedazy segmentu surowcow,
ktorego sprzedaz w catosci byta realizowana poza granice kraju — nadwyzka podatku naliczonego w skali
miesigca stanowita istotne wartosci dla przeptywow finansowych. Obecnie, z uwagi na spadek sprzedazy
eksportowej, nadwyzka podatku naliczonego nie stanowi istotnej wartosci, aczkolwiek Grupa Kapitatowa
podejmuje dziatania majgce na celu przywrdcenie poprzedniego poziomu obrotdw. Dokonane z dniem 1
stycznia 2017 r. zmiany przepiséw podatkowych doprowadzity do faktycznego wydtuzenia terminu zwrotu
podatku z 25 dni do 60 dni od daty ztozenia deklaracji podatkowej oraz wydtuzyty mozliwos¢ weryfikacji
catego przebiegu obrotu towarowego, w postaci nie tylko bezposrednich kontrahentéw, lecz rowniez
dalszych podmiotéw biorgcych udziat w faficuchu dostaw. Biorgc pod uwage powszechng przewlektosé
tego typu postepowan moze to doprowadzi¢ do zawieszenia zwrotu znacznych kwot podatku od towaréw
i ustug na czas blizej nieokreslony. W zwigzku z nowym otoczeniem prawnym i gospodarczym, spotki z
Grupy Kapitatowe] podjety prace zmierzajgce do wypracowania nowego modelu dziatalnosci dla segmentu
surowcow, w ktdrym dostawy nie bedg obcigzone podatkiem od towardw i ustug, a tym samym realizacja
sprzedazy nie bedzie generowaé nadwyzki w rozliczeniu podatku.

W Grupie funkcjonujg bardzo wysokie standardy w zakresie weryfikacji dostawcéw, w tym z punktu
widzenia prawidtowosci ich rozliczen podatkowych. Potwierdzeniem skutecznosci tych zasad sg zwroty
podatku VAT w latach wczesniejszych, poprzedzone szczegétowym sprawdzeniem przez urzedy skarbowe
dokumentdw i rozliczen podatkowych spétek z Grupy Kapitatowej. Pomimo stosowanych przez Grupe
zasad wielokrotnego sprawdzania dostawcéw w trakcie wspétpracy, potwierdzonych pozytywnymi

wynikami tzw. kontroli krzyzowych przeprowadzanych przez urzedy skarbowe u dostawcow, istnieje
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ryzyko, ze kolejna weryfikacja rozliczen podatkowych kontrahentéw, moze doprowadzi¢ do podwazenia
rzetelnosci rozliczed podatkowych tych kontrahentdw, czego dalszym skutkiem moze byé préba
zastosowania przepiséw o tzw. solidarnej odpowiedzialnosci podatkowej badz pozbawienia ktérejs ze
spotek z Grupy Kapitatowej prawa do odliczenia podatku VAT, co moze wywota¢ powazne skutki
finansowe dla spétek z Grupy Kapitatowej.

Negatywne konsekwencje finansowe mogg by¢ wynikiem samego postepowania podatkowego, w ktérym
organ celno-skarbowy moze wyda¢ decyzje w przedmiocie zabezpieczenia na majgtku spotki
ewentualnego przysztego zobowigzania z tytutu podatkéw. Decyzja w przedmiocie zabezpieczenia ma
rygor natychmiastowej wykonalnosci, co oznacza, ze spétka musi bezzwtocznie zaptaci¢ oszacowany
podatek wraz z odsetkami za zwioke lub przedstawi¢ inng forme zabezpieczenia przewidzianego
przepisami podatkowymi. W toku dalszego dtugiego postepowania podatkowego prowadzonego z
wykorzystaniem wszystkich srodkéw, w tym czesto rowniez drogi sgdowej, moze doj$é do zmiany oceny
stanu faktycznego skutkujgcej umorzeniem postepowania podatkowego i dopiero wtedy nastgpi zwrot
niestusznie zabezpieczonych srodkow.

Ryzyko natozenia kary przez KNF w zwigzku z podejrzeniem naruszenia obowigzkdw informacyjnych

W dniu 26 stycznia 2021 r. Spotka otrzymata postanowienie Komisji Nadzoru Finansowego o wszczeciu
postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust
1 pkt ustawy o ofercie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ust 1 ustawy o ofercie w zwigzku z
nieprzekazaniem lub nieterminowym przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych o
zmianach sytuacji finansowej Spétki i jej grupy w zwigzku z handlem metalami szlachetnymi w okresie od
grudnia 2016 r. do marca 2017 r.

Spétka nie zgadza sie z zarzutem, ze naruszyta przepisy o obowigzkach informacyjny i podejmie w toku
postepowania stosowne kroki prawne w celu ochrony swoich praw. Informujgc o wszczeciu postepowania
Spoétka wskazata jedynie na ryzyko, ze w wyniku postepowania na Spétke moze zostaé natozona kara
administracyjna.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z uwagi na cel powotania spétek zaleznych, spétki z Grupy Kapitatowej dokonujg pomiedzy sobg réznych
transakcji handlowych. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa polskiego. Istnieje jednak ryzyko dokonania odmiennej oceny przez organ administracyjny
warunkéw realizacji przez INTERMA TRADE S.A. i jej podmioty zalezne konkretnych transakcji lub
transakcji dokonywanych w oparciu o obowigzujagce umowy o wspdtpracy. Moze to skutkowac
koniecznoscig wdania sie przez Grupe Kapitatowg w diugotrwaty spér z organami podatkowymi,
a w przypadku jego negatywnego rozstrzygniecia z koniecznoscia dokonania korekt odprowadzonego
podatku dochodowego wraz z naleznymi odsetkami, co posrednio moze mieé¢ wptyw na osiggane przez
Grupe wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami organizacyjnymi w Grupie

Od 2015 roku wprowadzane sg zmiany organizacyjne w strukturze spétek tworzacych Grupe Kapitatowa.
Rozpoczecie wprowadzania zmian poprzedzone byto uzyskaniem opinii podatkowych i prawnych oraz
interpretacji podatkowej, jak rowniez w trakcie wprowadzanych zmian Grupa korzysta z zewnetrznych

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)

strona 51 z 68



Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

kancelarii i doradcow. Z uwagi na skomplikowany charakter przeprowadzanych zmian nie mozna
wykluczy¢, ze w jakims zakresie dokonywane zmiany organizacyjne mogg wigzac sie z ryzykiem odmiennej
interpretacji przez organy administracji podatkowe] z punktu widzenia przepiséw dotyczacych PCC, CIT i
VAT, co w efekcie moze spowodowaé negatywne konsekwencje finansowe.

Ryzyko awarii w obszarze informatycznym

Grupa Kapitalowa w swojej dziatalnosci wykorzystuje szereg programéw informatycznych i sprzet
komputerowy prawie we wszystkich obszarach dziatalnosci. Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia awarii w
tym obszarze, ktdre mogg spowodowad zaktécenia w pracy, a ewentualna niemozliwosé szybkiego
rozwigzania problemu moze spowodowac negatywne konsekwencje dla realizowanych obrotéw i wyniku
finansowego, jak réwniez moze spowodowac straty wizerunkowe. W ramach stosowanych procedur oraz
posiadanych narzedzi informatycznych Grupa dazy do wyeliminowania skutkéw wystgpienia negatywnych
zjawisk w obszarze informatycznym, ale nie jest mozliwe catkowite wykluczenie prawdopodobierstwa ich
wystgpienia. Grupa stale unowoczesnia przyjete rozwigzania informatyczne, aby zapewni¢ maksymalne
bezpieczenstwo oraz stabilnos¢ funkcjonowania systemow.

Ryzyko ograniczenia finansowania zewnetrznego
INTERMA TRADE S.A. do kwietnia 2017 r. korzystata z kredytéw w rachunkach biezgcych udzielonych przez
dwa banki. taczna kwota limitéw wynosita 30 min zt. Grupa korzystata rdwniez z limitu bankowego, w

ramach ktdrego byly wystawiane gwarancje bankowe stanowigce zabezpieczenie finansowe wymagane
w umowach najmu lokali handlowych w centrach handlowych. Grupa Kapitatowa podejmuje starania
celem pozyskania zewnetrznych Zzrddet finansowania, aby brak finansowania w kolejnych latach nie stat
sie czynnikiem ograniczajagcym podejmowane dziatania.

Ryzyko zmian ceny ztota

Ksztattowanie sie ceny ztota na rynkach swiatowych wptywa na poziom wydobycia surowcéw oraz na
wielkos$¢ sprzedazy. Istnieje kilka czynnikdw majacych wptyw na wahania cen i moggcych powodowad
niestabilno$¢ rynku metali szlachetnych. Jednym z najwazniejszych sg globalne instytucje finansowe,
ktorych inwestycje mogg powodowac wzrost lub spadek ceny. Innym czynnikiem wptywajacym na rynek
sg tendencje uzytkownikow koncowych, wywotywane gtéwnie przez kupcow bizuterii — popyt na bizuterie
powoduje, ze ceny metali szlachetnych wzrastaja. Na ceny rynkowe wptywa takze zapotrzebowanie
gospodarki - w warunkach dobrze prosperujgcej gospodarki globalnej jest ona bezposrednio powigzana z
popytem na zfoto i bizuterie wykonang z metali szlachetnych. W sytuacji gdy inwestorzy poszukuja
mozliwosci inwestycyjnych stwarzajacych wieksze ryzyko - ceny poszczegdlnych metali szlachetnych
zmieniajg sie. Dodatkowo, do wahan cen przyczyniaja sie takze zmiany popytu na niektdre inne aktywa
finansowe, poza samymi metalami szlachetnymi. Grupa na podstawie wieloletniego doswiadczenia bedzie
dokonywata biezgcej analizy ryzyka cen surowca i dzieki szybkiej rotacji zapaséw, skutecznie ograniczy
zagrozenia zwigzane z wahaniami ceny kruszcéw.

Ryzyko kursowe
W przypadku ponoszenia kosztéw i generowania przychodéw w réznych walutach, Grupa Kapitatowa

narazona jest na ryzyko kursowe, co moze obnizy¢ efektywno$¢ realizowanych przedsiewzie¢. Grupa dazy
do zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego, skorelowania
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przychodéw i kosztéw ponoszonych w tej samej walucie, a w przypadku zawierania transakcji w handlu
hurtowym metalami zabezpieczenie ryzyka kursowego nastepuje poprzez zawarcie transakcji forward.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii rozwoju

Spotka Briju Solo Investments S. a r.l. negocjacje w przedmiocie nabycia udziatéw w Sprint-Stroj OcOO
rozpoczeta w grudniu 2018 roku, po podpisaniu listu intencyjnego. Wynikiem prowadzonych negocjacji w
dniu 14 marca 2019 roku spétka zalezna nabyta, poczagtkowo, 5% udziatow w spdtce Sprint-Stroj OcOO, z
tym ze w umowie nabycia udziatdw zagwarantowata sobie prawo pierwokupu pozostatej czesci udziatow.
Umowa z dnia 18 grudnia 2019 roku stanowi element zwiekszenia zaangazowania w Sprint Stroj OcOO, o
kolejne 44% udziatéw. Zawarcie umowy z 14 marca 2019 roku i nabycie pierwszego 5% pakietu udziatow
dawato Briju Solo Investments S. a r.l. udziat w zysku spétki Sprint-Stroj OcOO w wysokosci 50%, a obecnie
po zawarciu drugiej umowy, spétka zalezna posiada 49% udziat w kapitale i 73,16 % udziatu w zysku Sprint-
Stroj OcOO. W ocenie Zarzadu, decyzja o zakupie udziatéw byta racjonalna biznesowo, gdyz umozliwia
Grupie Kapitatowej dziatalnos¢ w segmencie handlu hurtowego metalami szlachetnymi, ktéry w latach
wczesniejszych byt dla Grupy Kapitatowej podstawowym i rentownym Zrédtem osiggania dochodéw.
Spotka konsekwentnie podejmowata dziatania w tym zakresie od poczatku 2017 roku i to wtasnie chec
powrotu Spétki na, weczesniej jej najwiekszy i najbardziej dochodowy rynek handlu hurtowego surowcami,
byta gtéwna przestankg inwestycji w spdtke Sprint Stroj OcOO i skupienia dziatalnosci Grupy Kapitatowej
na segmencie surowcow.

Ryzyko zwigzane z dyrektywg RODO

Od 25 maja 2018 r. obowigzujg przepisy Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2016/679 z
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0sdb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
(RODO). Przepisy dotyczg wszystkich podmiotow prowadzgcych dziatalnos$¢ gospodarczg, poniewaz kazda
firma przetwarza dane osobowe, a maksymalny poziom kar za naruszenie przepiséw, ktére mogg zostac
natozone na firmy zostat w RODO okreslony na 20 min EUR lub 4% rocznych obrotéw. Grupa Kapitatowa
przeprowadzita prace polegajace na dostosowaniu swojej dziatalnosci do wymogdw RODO. Istnieje jednak
ryzyko wystgpienia incydentalnych przypadkéw naruszenia przepiséw RODO, co moze skutkowac
negatywnymi konsekwencjami finansowymi.

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, w tym na:
ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
ptynnosci. Zarzadzanie ryzykiem finansowym koordynowane jest przez Jednostke Dominujgcy. Grupa
Kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzone transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
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8. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Niniejsze Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w INTERMA TRADE S.A. w likwidacji w
2020 r. zostato sporzadzone na podstawie & 70 ust. 6 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757).

Po wprowadzeniu od 1 stycznia 2016 r. nowego zbioru Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
Spoétka w dniu 8 stycznia 2016 r. opublikowata raport EBI nr 1/2016 dotyczacy niestosowania czesci zasad
szczegdtowych zawartych w nowym zbiorze, jak rédwniez na stronie internetowej Spoétki zamiescita
szczegbtowq ,Informacje na temat stanu stosowania przez spoétke rekomendacji i zasad zawartych w
Zbiorze Dobre Praktyki Spétke Notowanych na GPW 2016”.

a) Zasady tadu korporacyjnego, ktérym podlegata Spétka w 2020 r.

Spotka, jako emitent papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w 2020 r. byta zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego
w postaci ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” zatwierdzonych przez Rade Gietdy
13 pazdziernika 2015 r. Tre$¢ zasad jest dostepna na stronie internetowej GPW poswieconej tematyce
zasad tadu korporacyjnego, pod adresem http://corp-gov.gpw.pl.

b) Przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego

W INTERMA TRADE S.A. w likwidacji w 2020 roku byty stosowane wszystkie zasady fadu korporacyjnego
zawarte w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, za wyjatkiem nastepujgcych
zasad:

Zasadanr1.Z2.1.7

,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowqg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.2.1.7. opublikowane przez spétke materiatly informacyjne na temat strategii spotki oraz jej wynikow
finansowych.”

Spdtka nie przewiduje wydzielenia miejsca na stronie internetowej dla publikacji dodatkowych materiatéw
informacyjnych na temat strategii Spoétki oraz jej wynikow finansowych. Informacje takie zawierajg juz
materiaty opublikowane w innych zaktadkach strony internetowej, jak prospekt emisyjny, czy raporty
okresowe. Zgodnie z zasadg 1.2.1.8 wyniki finansowe Spoétki za ostatnie 5 lat dziatalnos$ci sg rowniez
dostepne na stronie internetowej w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie danych.
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Zasadanrl.Z.1.10

». prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji — opublikowane w okresie co
najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji.”

Zasada nie ma zastosowania, poniewaz Spétka nie planuje w najblizszej przysztosci publikowaé prognoz
finansowych. W przypadku zmiany decyzji Spdtka bedzie stosowaé powyiszg zasade oraz bedzie
publikowa¢ odpowiednie raporty biezgce zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w tym zakresie .

Zasada nr1.Z.1.15

,.informacje zawierajgcq opis stosowanej przez spétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz
spotki oraz jej kluczowych menedzerdéw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki réznorodnosci,
jak pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazac cele stosowanej polityki
réznorodnosci sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie
realizuje polityki réZnorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.”

W Spoétce nie zostata opracowana sformalizowana polityka réznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spotki
oraz jej kluczowych menedzerdw. Udziat poszczegdlnych oséb w wykonywaniu funkcji kierowniczych w
strukturze Spétki jest uzalezniony przede wszystkim od kompetencji, umiejetnosci i efektywnosci oraz
wynika ze stosowania przez Spétke ogdlnej zasady niedyskryminacji. W realizowanej polityce kadrowej, w
tym w procesie rekrutacji, oceny wynikéw pracy i awansu Spdétka uwzglednia réwniez takie elementy
réznorodnosci jak pteé, wyksztatcenie, wiek i doswiadczenie zawodowe uznajgc réznorodnosc i rownosé
szans za istotne przewagi konkurencyjne pozwalajgce zdoby¢ i utrzymac utalentowanych pracownikéw
oraz wykorzystaé ich potencjat zawodowy.

Zasada 1.Z.1.16

... iInformacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz w terminie
7 dni przed datq walnego zgromadzenia.”

Zasada ta nie ma zastosowania, poniewaz Spdtka nie planuje obecnie transmisji obrad walnego
zgromadzenia.

Zasada I.Z.11.19

... pytania akcjonariuszy skierowane do zarzqdu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spdtek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzqdu na zadane pytania, bqdz tez szczegétowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadq IV.Z.13.”

Pytania akcjonariuszy skierowane do Zarzagdu w trybie art. 428 § 5 i 6 KSH wraz z odpowiedziami beda
przekazywane do publicznej wiadomosci poprzez opublikowanie raportu biezgcego zgodnie z §19 ust.1
pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie informacji biezacych i okresowych z dnia 29 marca
2018 roku. Wszystkie raporty biezgce sg zamieszczane na stronie internetowej Spétki w zaktadce ,,Relacje
inwestorskie” i dlatego Spétka nie bedzie wyodrebniata na stronie oddzielnego miejsca tylko dla publikacji
pytan akcjonariuszy i odpowiedzi Zarzadu.

Whiosek akcjonariusza o udzielenie informacji w trybie art. 428 § 5 i 6 KSH powinien by¢ skierowany do
Spétki na pismie, a odpowiedz Zarzadu zostanie przestana pocztg na adres akcjonariusza wskazany we
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whniosku i rdwnoczesnie, zgodnie z powyzszym, opublikowana w formie raportu biezgcego. Na pytania
kierowane telefonicznie i drogg mailowa Zarzad nie bedzie udzielat odpowiedzi, poniewaz Zarzad nie ma
mozliwosci oceny czy autorem pytania jest faktycznie akcjonariusz. W takich przypadkach odpowiedz
bedzie udzielana tylko wtedy, gdy zakres informacji bedzie obejmowat dane i informacje opublikowane
we wczesniejszych materiatach.

Spotka nie bedzie rédwniez publikowata na swojej stronie internetowej pytan zadawanych w trakcie
walnego zgromadzenia oraz odpowiedzi na te pytania, udzielanych na walnym zgromadzeniu, gdyz w
trakcie zgromadzenia nie jest prowadzony zapis elektroniczny przebiegu obrad, ktéry zawieratby
wszystkie pytania i odpowiedzi z walnego zgromadzenia. Zrédtem informacji o przebiegu walnego
zgromadzenia jest protokét notarialny z obrad. Uczestnicy walnego zgromadzenia, zgodnie z przepisami,
majg prawo skfada¢ oswiadczenia na pismie, ktére sg zatgczane do protokotu. W ocenie Spotki powyzsze
zasady zapewniajg transparentnos$¢ obrad walnych zgromadzen, ale réwniez chronig Spétke przed
roszczeniami akcjonariuszy, ktérzy mogg nie akceptowac upubliczniania swoich danych oraz wypowiedszi.

Zasada 1.Z.1.20
.- Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.”

Spétka w chwili obecnej z uwagi na istniejgce zastrzezenia prawne oraz z uwagi na wzgledy techniczne i
ekonomiczne nie bedzie dokonywaé zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub
wideo. W przypadku wprowadzenia odpowiednich regulacji prawnych umozliwiajgcych Spétce dokonanie
i publikacje zapisu przebiegu obrad bez zgody uczestniczgcych w nich oséb, Spotka rozwazy wprowadzenie
powyzszej zasady.

Zasada |.Z.2

» Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sq do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnosc swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
w zasadzie I.Z.1. Niniejszq zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indekséw, jezeli
przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.”

Akcje Spoftki nie sg zakwalifikowane do w/w indekséw gietdowych. Strona internetowa Spétki funkcjonuje
w jezyku polskim oraz w pewnym zakresie rowniez w jezyku angielskim. Spotka nie prowadzi kompletnej
strony internetowej w jezyku angielskim (czes¢ zatgcznikdw jest tylko w jezyku polskim) ze wzgledu na to,
iz na obecnym etapie rozwoju dominujgca sfera jej dziatania jest skoncentrowana na rynku polskim i
inwestorzy postuguja sie jezykiem polskim. W przysztosci mozliwe jest stosowanie przez Spoétke niniejszej
zasady i zapewnienie petnego funkcjonowania strony internetowej réwniez w jezyku angielskim.

Zasada lll.Z.3

» W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjqg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.”

Zasada nie jest stosowana, poniewaz w Spdtce nie wyznaczono osoby kierujacej funkcjg audytu
wewnetrznego.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)

strona 56 z 68



Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

Zasada IV.R.2

» Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spdice oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture technicznq niezbedng dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej,
powinna umoZliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w
szczegolnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogq
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia.”

Spotka, majgc na uwadze koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych,
zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie oraz aktualng strukture
akcjonariatu i brak bezposrednich informacji o potrzebie takiej formy komunikacji zgtaszanej przez
akcjonariuszy, nie decyduje sie na chwile obecng na umozliwienie wykonywania prawa gtosu w toku
walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej oraz na transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym W
miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego
bezpieczenstwa jego stosowania, Spotka rozwazy wprowadzenie powyzszych zasad w zycie.

Zasada IV.R.3

,» Spotka dqzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sq przedmiotem
obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemow prawnych, realizacja
zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tym samych
terminach we wszystkich krajach, w ktorych sq notowane.”

Zasada nie ma zastosowania w Spotce, gdyz papiery wartosciowe emitowane przez Spdtke nie sg
przedmiotem obrotu w réznych krajach. W przypadku, gdy akcje Spotki bedg emitowane na réznych
rynkach Spétka rozwazy mozliwos¢ stosowania tej zasady.

Zasada IV.Z.2

, JeZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spdtki, spotka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.”

Spdétka, majac na uwadze koniecznos¢ przeprowadzenia wielu czynnosci techniczno-organizacyjnych,
zwigzane z nimi koszty i ryzyka oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie oraz aktualng strukture
akcjonariatu i brak bezposrednich informacji o potrzebie takiej formy komunikacji zgtaszanej przez
akcjonariuszy, nie decyduje sie na chwile obecng na umozliwienie wykonywania prawa gtosu w toku
walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej oraz na transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym W
miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego
bezpieczenstwa jego stosowania, Spdtka rozwazy wprowadzenie powyzszych zasad w zycie.
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Zasada IV.Z.3
,» Przedstawicielom medidw umoZzliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.”

W walnych zgromadzeniach Spétki bedg braty udziat osoby uprawnione i obstugujace walne
zgromadzenie. Obowigzujace przepisy prawa, w tym Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych, okreslajg wykonanie natozonych na spétki publiczne
obowigzkdéw informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedgcych przedmiotem obrad
walnego zgromadzenia. Spotka bedzie natomiast na biezgco udzielata odpowiedzi na pytania ze strony
mediéw dotyczace obrad walnego zgromadzenia.

Zasada V.Z.6

» Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spotce do
konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spdtki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji
i rozwigzywania konfliktow interesow, a takze zasady wytqczania cztonka zarzqdu lub rady nadzorczej od
udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.”

Spdétka nie stosuje tej zasady, poniewaz nie posiada regulacji wewnetrznych okreslajgcych kryteria i
okolicznosci, w ktérych moze dojsé¢ w Spoétce do konfliktu interesdw. Spdtka dokona analizy celowosci
wdrozenia odpowiednich regulacji wewnetrznych i w przypadku podjecia pozytywnej decyzji opublikuje
odpowiednig aktualizacje raportu o stosowaniu Dobrych Praktyk 2016.

Zasada VI.R.1

» Wynagrodzenie cztonkéw organdw spdtki i kluczowych menedzerow powinno wynikac z przyjetej polityki
wynagrodzen.”

W Spoétce nie przyjeto formalnej polityki wynagrodzen cztonkéw organéw Spétki i kluczowych
menedzeréw. Wynagrodzenia dla cztonkédw Zarzadu sg ustalane uchwata Rady Nadzorczej, a
wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej i cztondw Komitetu Audytu sg ustalane uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

Zasada VI.R.2

,» Polityka wynagrodzenn powinna byc¢ scisle powigzana ze strategiq spotki, jej celami krotko- i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniac rozwigzania
stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.”

W Spotce nie przyjeto formalnej polityki wynagrodzen. Rada Nadzorcza posiada uprawnienie do
przyznania cztonkom Zarzadu nagrody za realizacje strategii Spotki, celéw krétko- i dtugoterminowych
oraz wynikow finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe;.

Zasada VI.R.3

, Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania
ma zastosowanie zasada 11.2.7.”

Zasada nie ma zastosowania, poniewaz w Spotce nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen.

INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
ul. Ks. Kard. Stefana Wyszynskiego 10-12, 62-200 Gniezno
tel.: 731 859 624, e-mail: intermatrade@intermatrade.pl, https://intermatrade.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)

strona 58 z 68



Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.

Zasada VI.Z.1

» Programy motywacyjne powinny byc¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniaé poziom
wynagrodzenia cztonkow zarzqdu spoftki i jej kluczowych menedzerdw od rzeczywistej, dfugoterminowej
sytuacji finansowej spotki oraz dfugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Zasada nie ma zastosowania, poniewaz w Spoéfce nie funkcjonuje program motywacyjny. Jezeli Spotka
wprowadzi program motywacyjny, to zastosuje powyzszg zasade.

Zasada VI.Z.2

,» Aby powigzac wynagrodzenie cztonkéw zarzgdu i kluczowych menedzerdw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji
lub innych instrumentow powigzanych z akcjami spdtki, a mozZliwosciq ich realizacji powinien wynosic
minimum 2 lata.”

Zasada nie ma zastosowania, poniewaz w Spétce nie funkcjonuje program motywacyjny z przyznawaniem
opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami Spétki. Jezeli Spdtka wprowadzi taki program
motywacyjny, to zastosuje powyzszg zasade.

¢) Gtéwne cechy stosowanych systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzenia sprawozdan finansowych

Do podstawowych regulacji uwzglednionych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego INTERMA
TRADE S.A. w likwidacji i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej naleza:

e Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska
(,MSSF”),

e Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (wraz ze zmianami) w zakresie
nieuregulowanym przez MSSF,

e Wymogi sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
okreslone w rozporzadzeniu Ministra Finansdow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim,

e Polityka rachunkowosci INTERMA TRADE S.A zgodna z MSSF/MSR i spétek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej dostosowana do zasad polityki jednostki dominujace;j.

Sporzadzenie sprawozdan finansowych odbywa sie w sposdb usystematyzowany w oparciu
o obowigzujacg w Spodfce strukture organizacyjna. Transakcje przeprowadzane sg na podstawie ogdlnej
lub jednostkowej ich akceptacji przez Cztonkédw Zarzadu lub osoby upowaznionej przez Zarzad (w
zaleznosci od wagi transakcji). Dokumenty odzwierciedlajgce przebieg transakcji sg sprawdzane,
akceptowane i opisywane pod wzgledem merytorycznym, formalnym i rachunkowym przez osoby
odpowiedzialne za realizacje transakcji. Istotne transakcje i umowy sg weryfikowane przez radce
prawnego lub doradce podatkowego, aby umozliwi¢ prawidtowe, zgodne z prawem bilansowym i
podatkowym ujmowanie zdarzen w ksiegach. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia sg bezzwtocznie
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ewidencjonowane w prawidtowych kwotach, na odpowiednich kontach i we wifasciwym okresie
obrachunkowym tak, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z okreslonymi
zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci finansowej. Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie
porownywane z rzeczywistym ich stanem poprzez przeprowadzenie inwentaryzacji. Polityka
rachunkowosci obowigzujgca w spdtkach Grupy jest biezgco aktualizowana w oparciu o zmieniajgce sie
przepisy.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe w zintegrowanym systemie informatycznym. System zapewnia
podziat kompetencji, spdjnos¢ zapisdw operacji w ksiegach oraz kontrole pomiedzy ksiegg gtéwna
i ksiegami pomocniczymi. Istnieje mozliwos¢ modyfikacji funkcjonalnosci systemu w celu zapewnienia
adekwatnosci rozwigzan technicznych i zmieniajgcych sie warunkéw oraz zasad rachunkowosci i norm
prawnych.

Niezalezna ocena rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdan finansowych INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
i sprawozdan skonsolidowanych Grupy dokonywana jest przez biegtych rewidentéw. Wyboru biegtego
rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza INTERMA TRADE S.A. w likwidacji. Do zadan niezaleznego audytora
nalezy przeglad sprawozdan pétrocznych oraz badanie sprawozdan rocznych.

W INTERMA TRADE S.A. w likwidacji obowigzuje kilkuetapowy proces zatwierdzania sprawozdan
finansowych, uwzgledniajgcy udziat Rady Nadzorczej, a od 9 grudnia 2016 r. rowniez komitetu audytu,
ktory z tym dniem zostat powotany.

d) Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji

W punkcie 1.4. niniejszego Sprawozdania zostali wskazani akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacychiich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

e) Papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne

2 000000 akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 666.667, od 1.166.668 do 1.833.334
i od 2.333.335 do 3.000.000, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, jest uprzywilejowanych co do
prawa gtosu. Akcje serii A dajg na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, za wyjgtkiem
wskazanych wyzej imiennych akcji serii A, ktére sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w taki sposdb,
ze kazda akcja daje prawo do dwéch gtoséw.

Posiadaczami akcji imiennych na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania s3:

e Przemystaw Piotrowski, ktéry posiada 1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
serii A, stanowiacych facznie 16,73% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych prawo do
wykonywania 25,07% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INTERMA TRADE S.A. w likwidacji,

e Tomasz Piotrowski, ktéry posiada 1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii
A, stanowigcych tacznie 16,73% udziatu w kapitale zaktadowym i dajacych prawo do wykonywania
25,07% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INTERMA TRADE S.A. w likwidacji.
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f) Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu
Nie istniejg zadne szczegdlne ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu z akgji.
g) Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci akcji

Przenoszenie prawa wtasnosci papierow wartosciowych wyemitowanych przez Spétke nie podlega
ograniczeniom.

h) Zasady powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych i ich uprawnien

Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza. Zarzad jest powotywany na okres
piecioletniej wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonkéw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu mogg byé powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastepne
kadencje.

W dniu 31 maja 2016 r. Rada Nadzorcza powotata Zarzad na nowg 5-letnig kadencje. Obecny sktad
Zarzadu, uwzgledniajacy zmiany, ktére weszty w zycie od dnia powotania Zarzadu na aktualng kadencje,
zostaty przedstawione w punkcie 1.3 niniejszego Sprawozdania.

Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane
z prowadzeniem Spoétki niezastrzezone w przepisach lub Statucie do wytgcznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, uwzgledniajgc prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji,
nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Od 30 czerwca 2020 r. tj. z momentem otwarcia likwidacji Spétki, kierowanie catoscig spraw Spoéfki
powierzono Likwidatorowi, ktérym zostat dotychczasowy Prezes Zarzadu, pan Tomasz Piotrowski.

i) Zasady zmian Statutu

Zmiana Statutu INTERMA TRADE S.A. w likwidacji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej z
uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujgcych w tym zakresie i rejestracji zmiany w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

W dniu 14 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu
Spoétki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, z mozliwoscig wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Podjeta uchwata
ma na celu uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszania kapitatu, ktory w spotce akcyjnej,
majacej status spotki publicznej, charakteryzuje sie dtugotrwatym przebiegiem. Przyjety w uchwale sposdb
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki umozliwi sprawne pozyskanie kapitatu w razie potrzeby
dofinansowania dziatalnosci Spétki. W terminie trzech lat od dnia wpisania do rejestru zmiany Statutu,
Zarzad Spotki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na zasadach przewidzianych
w art. 444 — 447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wiekszg niz 4.483.695 zt (kapitat docelowy).
Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad. Zarzad
moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczy¢ lub ograniczy¢ prawo objecia akcji Spotki przez
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dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru). W dniu 6 sierpnia 2019 r. Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda dokonat wpisu zmiany Statutu dokonanej na podstawie uchwaty z 14 czerwca 2019 r.

Tekst jednolity Statutu i jest zamieszczony na stronie internetowe] Spotki.

j) Sposodb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Gnieznie lub innym miejscu oznaczonym w ogtoszeniu o zwotaniu
posiedzenia. Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad
nie podejmie uchwaty o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przed uptywem pigtego miesigca
od zakonczenia roku obrotowego albo zwota je na dzie niemieszczacy sie w terminie szeSciu miesiecy po
uptywie roku obrotowego, prawo do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie
Nadzorczej. Jezeli zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, a drugie
przez Rade Nadzorczy), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno odby¢ sie tylko to Walne
Zgromadzenie, ktore zwotane zostato na termin wczesniejszy i tylko to Walne Zgromadzenie uprawnione
jest do podejmowania uchwat zastrzezonych do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na dzien pdzniejszy, winno sie odby¢ tylko wéwczas, jezeli porzadek
obrad tego Walnego Zgromadzenia okreslony przez organ, ktory je zwotat, zawiera jakiekolwiek punkty
nieobjete porzadkiem obrad odbytego Walnego Zgromadzenia. W takiej sytuacji Walne Zgromadzenie
zwotane na dzied pdziniejszy moze podejmowaé uchwaty wytgcznie w sprawach, ktdre nie byly
przedmiotem porzadku obrad oraz uchwat odbytego wczesniej Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad: z wtasnej inicjatywy, na zagdanie Rady Nadzorczej lub
na zgdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego.

Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ uzasadnione
lub zawiera¢ projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzagd obowigzany jest
zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwdch tygodni, od dnia przedstawienia mu
Zadania.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zfozone w postaci
elektroniczne;j.
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Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy lub
Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposdb witasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba
Ze na zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia, w tym zgody i zatwierdzenia podejmowane sg bezwzgledng
wiekszoscig obecnych gtosow, jezeli Statut lub ustawa nie stanowig inacze;j.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, za wyjgtkiem 2.000.000 imiennych
akcji serii A, ktore sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w taki sposdb, ze kazda akcja daje prawo do
dwéch gtoséw.
Poza innymi sprawami wymienionymi w obowigzujgcych przepisach prawa, uchwaty Walnego
Zgromadzenia wymagaja:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz jej sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,

3) udzielenie cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

4) okreslenie dnia dywidendy,

5) zmiana Statutu,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8) umorzenie akgji,

9) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,

10) emisja warrantéw subskrypcyjnych,

11) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatow rezerwowych,

12) powotywanie i odwotywanie cztonkédw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia.
Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu
wieczystym albo ich obcigzenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia powzietej
wiekszoscig dwéch trzecich gtoséw w obecnosci osdb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady, a w przypadku ich
nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Szczegétowe zasady prowadzenia obrad
i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia dostepny
na stronie INTERMA TRADE S.A. w likwidacji pod adresem https://intermatrade.pl. Regulamin Walnego
Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W przypadku zmiany
Regulaminu, dokonane zmiany wchodzg w zycie najwczesniej poczawszy od nastepnego Walnego

Zgromadzenia.
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Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia INTERMA TRADE S.A. w likwidacji akcjonariuszom
przystugujg m.in. nastepujace prawa:

1) Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikéow,

2) Kazdy akcjonariusz ma prawo kandydowaé na Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia lub
zgtosic jedng kandydature na to stanowisko,

3) Uchwate o zdjeciu z porzadku obrad lub o zaniechaniu rozpatrywania sprawy zamieszczonej w
porzadku obrad Walne Zgromadzenie moze podja¢ tylko wowczas, gdy przemawiajg za tym
istotne i rzeczowe powody,

4) Akcjonariusze moga zgtaszaé projekty uchwat dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,

5) Przy rozpatrywaniu kazdego punktu z porzadku obrad wszyscy uczestnicy majg prawo
wypowiedzie¢ sie w rozpatrywanej sprawie; wypowiedz nie powinna trwacé dtuzej niz 3 minuty,

6) Gtosowania Walnego Zgromadzenia sg jawne, chyba Zze przepisy lub Statut przewidujg
przeprowadzenie gtosowania tajnego. Gtosowanie tajne przeprowadza sie rowniez na wniosek
chociazby jednego uczestnika Walnego Zgromadzenia,

7) Walne Zgromadzenie moze podjgc¢ uchwate o przerwie w obradach, ktdre tacznie nie mogg trwac
dtuzej niz 30 dni.

k) Sktad osobowy i opis dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad osobowy Zarzgdu (od 30 czerwca 2020 r. Likwidator Spétki) i Rady Nadzorczej zostaty przedstawione
w punkcie 1.3 niniejszego Sprawozdania.

W dniu 29 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate zatwierdzajgcg Regulamin Rady Nadzorczej
i Regulamin Zarzadu. Regulamin Rady Nadzorczej zostat zmieniony uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 19
maja 2017 r. Obydwa regulaminy sg dostepne na stronie INTERMA TRADE S.A. w likwidacji pod adresem
https://intermatrade.pl.

Statut Spotki przewiduje, ze Zarzad sktada sie od jednego do trzech cztonkdw (Prezesa i dwoch
Wiceprezesow) i podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa
Zarzadu z jego inicjatywy lub na wniosek cztonka Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Uchwaty Zarzagdu mogg
by¢ réwniez podejmowane poza posiedzeniami Zarzadu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie
Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Gtosowanie nad uchwatami poza posiedzeniem
Zarzadu moze zarzadzi¢ Prezes Zarzadu z wiasnej inicjatywy lub moze sie odby¢ na wniosek
ktoregokolwiek z pozostatych cztonkéw Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscia
gtoséw, a w razie réwnej ilosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Cztonek Zarzadu informuje Zarzad
o kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania oraz
powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad uchwaty, w ktérej zaistniat konflikt
interesdw. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony jest kazdy z cztonkdéw Zarzadu
samodzielnie.

W skfad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 7 cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczagcego Rady,
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
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Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczgcy i Sekretarz mogg by¢
w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnionej funkcji, co nie powoduje utraty mandatu
cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach
zwotywanych przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej albo, w razie niemoznosci zwotania posiedzenia
przez Przewodniczacego, przez Wiceprzewodniczgcego lub Sekretarza Rady Nadzorczej. Uprawniona
osoba zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej w wtasnej inicjatywy lub w terminie dwdch tygodni od dnia
otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek o zwotanie posiedzenia powinien by¢
ztozony na pi$mie z podaniem proponowanego porzadku obrad. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg
sie przynajmniej trzy razy w roku obrotowym. Porzadek obrad Rady ustala osoba uprawniona do zwotania
posiedzenia. W przypadku zwotania Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej
porzgdek obrad powinien uwzgledniac sprawy wskazane przez wnioskodawce. Prowadzgcym posiedzenia
jest Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy lub inny cztonek
rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej
oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Rada Nadzorcza moze takze
podejmowa¢ uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty. Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zostaé podpisana przez
kazdego cztonka rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat. Uchwate Rada Nadzorcza moze podjgé w
sprawach nieobjetych porzadkiem obrad, po warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady sg obecni i wyrazajg
zgode na podjecie uchwaty. Rada Nadzorcza moze takze podjgé uchwate bez formalnego zwofania
posiedzenia, jezeli obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i
zamieszczenie poszczegoélnych spraw w porzadku obrad. Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub moggcym powstac konflikcie intereséw oraz powstrzymuje
sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad przyjeciem uchwat w sprawie, w ktérej zaistniat
konflikt interesdw. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci co
najmniej potowy jej cztonkdw. W razie réwniej ilosci gtosow decyduje gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Powotanie lub odwotanie cztonkdw Zarzgdu wymaga bezwzglednej wiekszosci gtoséw Rady
Nadzorczej.

I) Komitet Audytu

W dniu 9 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza wytonita ze swojego sktadu Komitet Audytu. Komitet Audytu
sktada sie z trzech cztonkéw Rady, w tym Przewodniczgcego Komitetu Audytu. Do zadan Komitetu Audytu
nalezy w szczegdlnosci:
a) nadzor nad komodrka organizacyjng zajmujaca sie audytem wewnetrznym (jezeli taka komaorka
zostanie w Spotce powotana);
b) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
c) monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;
d) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;
e) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w wypadku swiadczenia na rzecz Spétki innych niz rewizja
finansowa ustug;
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f) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spotki.
Szczegbtowy sposob funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spotki, ktéry
19 maja 2017 r. zostat rozszerzony o zakres dotyczacy funkcjonowania Komitetu Audytu.

Od dnia 19 maja 2017 r. Komitetu Audytu funkcjonuje w nastepujgcym skfadzie:

e Tadeusz Bogajewski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
e Maria Piotrowska — Cztonek Komitetu Audytu
e Jerzy Siminski — Cztonek Komitetu Audytu

Przewodniczacy Komitetu Audytu - pan Tadeusz Bogajewski, posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowos$ci. Pan Tadeusz Bogajewski posiada wyksztatcenie Srednie oraz ukonczyt liczne kursy z
zakresu finanséw i ksiegowosci. Od 1957r. do 1995r. byt zatrudniony w rdéznych jednostkach
organizacyjnych PKP w Gnieznie w referacie finansowo-ksiegowym, nastepnie jako kierownik dziatu
finansowo-ksiegowego i kierownik referatu ekonomiczno-finansowo-materiatowego. Od 1997r. do 2002r.
pracowat kolejno w Okregowym Inspektoracie Sanitarnym PKP w Poznaniu jako specjalista do spraw
finansowo-ksiegowych, w Kolejowej Stacji Sanitarno-Epidemiologicznej w Poznaniu jako kierownik sekcji
ekonomiczno-finansowej oraz w Powiatowej Stacji Sanitarno-Epidemiologicznej w Poznaniu jako starszy
ksiegowy, a dodatkowo od 2000 r. byt zatrudniony w firmie Z. G. Stomowicz i zajmowat sie sprawami
kadrowo-finansowymi.

Pan Tadeusz Bogajewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu oraz pan Jerzy Siminski — Cztonek Komitetu
Audytu spetniajg warunki niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach.

Cztonek Komitetu Audytu — pani Maria Piotrowska, posiada natomiast wiedze i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktdrej dziata Spétka spetniajgc warunek okreslony w art. 129 ust. 5 ustawy. Pani Maria
Piotrowska przez 8 lat pracowata jako projektant bizuterii.

Na rzecz Emitenta przez firme audytorskg badajgcg sprawozdanie finansowe nie byly w 2020 r.
Swiadczone dozwolone ustugi niebedgce badaniem.

Komitet Audytu w dniu 6 kwietnia 2018 r. ustanowit ,,Polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej oraz
polityke $wiadczenia ustug dodatkowych przez firme audytorskg w spétce INTERMA TRADE Spétka
Akcyjna”. Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan dokonuje Rada Nadzorcza,
dziafajac na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza podczas dokonywania finalnego
wyboru oraz Komitet Audytu na etapie przygotowania rekomendaciji, kierujg sie nastepujacymi kryteriami
dotyczacymi wyboru firmy audytorskiej:

a) doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania
publicznego sporzadzonych zgodnie z MSSF,

b) doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan jednostek o podobnym do Grupy
INTERMA TRADE profilu i skali dziatalnosci,

c) kwalifikacje zawodowe i doswiadczenie oséb bezposrednio zaangazowanych w prowadzone
badanie,
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d) mozliwosé zapewnienia Swiadczenia petnego zakresu ustug okreslonego przez Spoétke
(badanie sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, przeglady sprawozdan
jednostkowych i skonsolidowanych),

e) bezstronnosc i niezaleznosé firmy audytorskiej oraz oséb bezposrednio przeprowadzajgcych
badanie,

f) referencje, opinie o firmie audytorskiej,

g) mozliwosé przeprowadzenia badania w terminie okreslonym przez Spdtke, wynikajagcym z
obowigzujgcych przepiséw i termindw raportowania obowigzujgcych Spétke ,

h) cena za ustuge podana w ofercie przez firme audytorska.

Biegly rewident lub firma audytorska przeprowadzajgca badanie Spétki, podmiot powigzany z firma
audytorska oraz cztonek sieci firmy audytorskiej nie moze swiadczyé, bezposrednio lub posrednio na rzecz
Spotki i jej jednostek kontrolowanych, ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych,
okreslonych jako ustugi zabronione. Specyfikacja ustug zabronionych znajduje sie w art. 5 ust. 1 akapit
drugi Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2017 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegdétowych wymogow dotyczqcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE.

Ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2 Ustawy z 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w pkt. 2 jest mozliwe jedynie w zakresie niezwigzanym z polityka
podatkowg Spétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen
niezaleznosci, o ktérej mowa w art. 69-73 Ustawy z 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym i po wyrazeniu przez Komitet Audytu zgody na swiadczenie ustug.

Rekomendacja dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdan za lata
2020 2021 spetniata obowigzujace warunki.

W 2020 r. Komitet Audytu odbyt 3 posiedzenia.

m) Polityka réznorodnosci

W Spétce nie zostata opracowana sformalizowana polityka réznorodnosci w odniesieniu do organdw
administrujgcych, zarzadzajgcych i nadzorujgcych. Na chwile obecng Spétka nie widzi koniecznosci
opracowania polityki réznorodnosci. Udziat poszczegdlnych oséb w wykonywaniu funkcji kierowniczych
w strukturze Spofki jest uzalezniony przede wszystkim od kompetencji, umiejetnosci i efektywnosci oraz
wynika ze stosowania przez Spétke ogdlnej zasady niedyskryminacji. W realizowanej polityce kadrowej, w
tym w procesie rekrutacji, oceny wynikdw pracy i awansu, Spotka uwzglednia rowniez takie elementy
réznorodnosci jak na przyktad wiek, pte¢, wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe, uznajac réznorodnos¢
i rownos$¢ szans za istotne przewagi konkurencyjne pozwalajgce zdoby¢ i utrzymac utalentowanych
pracownikéw oraz wykorzystac ich potencjat zawodowy.
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9. OSWIADCZENIA LIKWIDATORA SPOLKI

Likwidator Spotki INTERMA TRADE S.A. w likwidacji wedle najlepszej wiedzy oswiadcza, ze:

e Roczne sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE za 2020 rok i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Spoétki i Grupy Kapitatowej
oraz ich wynik finansowy

e Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki i Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Elektronicznie podpisany przez
TOMASZ JOZEF PIOTROWSKI
Data: 2021.04.21 13:59:55 +02'00'

Tomasz Piotrowski
Likwidator Spotki

Dokument ,Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2020 roku” zostat
podpisany w dniu 21 kwietnia 2021 roku i zatwierdzony do publikacji w ramach raportu rocznego, ktérego termin przekazania
przypada na dzien 23 kwietnia 2021 roku.
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