Gniezno, dnia 1 pazdziernika 2020 r.

Opinia Rady Nadzorczej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
w sprawie odstgpienia przez Biegtego Rewidenta
od sformutowania wniosku
o potrocznych sprawozdaniach finansowych Spotki i Grupy Kapitatowe;j

I Podstawa i przedmiot opinii.

Podstawg sporzadzenia niniejszej oceny Rady Nadzorczej s3:

e § 68 ust.1 pkt 7) oraz § 69 ust. 1 pkt. 6) rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim,

e art. 382 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Przedmiotem niniejszej opinii jest odstgpienie od sformutowania wniosku przez biegtego rewidenta
odnosnie:
e Sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2020 r. do
30.06.2020 r.
e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji za okres od 1.01.2020 r. do 30.06.2020 .
e Sprawozdania z dziatalno$ci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej za | pétrocze
2020 ., tj. za okres od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 .

Il Opinia w sprawie odstgpienia od sformutowania wniosku przez biegtego
rewidenta odnosnie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego INTERMA TRADE w likwidacji za okres od 1.01.2020 r. do
30.06.2020 r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie i poddafta ocenie jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za | p6trocze 2020 r. oraz zapoznata sig z przedstawionymi
przez audytora tj. UHY ECA Audyt Sp. z o.0. Sp.k. raportami bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania.

Biegly rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych sprawozdaniach, wskazujac, ze nie byt w stanie
uzyskac wystarczajacych i odpowiednich dowodéw w ramach prowadzonego przegladu, aby stanowity
one podstawe dla opinii na temat tych sprawozdan finansowych.

Jako podstawe odstgpienia od sformutowania wniosku biegly rewident podat nieuzyskanie
wystarczajgcych i odpowiednich dowodow badania, iz wycena inwestycji w Briju Solo Investments S.a
r.l. na dzieni 30 czerwca 2020 roku nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Ponadto, biegly rewident nie
mogt potwierdzi¢ szacunkdw Spotki i Grupy co do wysokosci zobowigzan podatkowych z tytutu VAT
objetych postepowaniami kontrolnymi urzedéw skarbowych.



Gtownym aktywem Spétki sg udziaty w jednostkach zaleznych o tacznej wartosci 28,8 min PLN, w tym
udziaty w Briju Solo Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu o wartoéci bilansowej 28,4 min PLN.

W zwigzku ze sporzadzeniem jednostkowego sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci — podstawg wyceny aktywow sa ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania.
Biegly rewident stwierdzi, ze nie otrzymat od Likwidatora Spdtki danych pozwalajgcych na
potwierdzenie, ze warto$¢ bilansowa aktywoéw odpowiada ich cenie sprzedazy netto.

Na powyisza ocene biegtego rewidenta mialy wplyw trzy podstawowe czynniki, rzutujgce na
mozliwo$¢ weryfikacji wyceny udziatéw tej spotki zaleznej, tj. fakt nierozliczenia pozyczki udzielonej
dnia 18 pazdziernika 2018 r. przez Letamor Holdings Limited do Briju Solo Investments S.ar.l. i
przewtaszczenie udziatéw w De Voss S.a.r.l. spétki dominujacej nad Briju 1920 sp. z 0.0., niepewnos¢
co do realizacji inwestycji w spo6tke zalezng Sprint Stroy OcOO - gtéwnego aktywa Briju Solo
Investments S.a.r.l., jak réwniez niepewno$é¢ szacunkdw co do wysokosci zobowigzan z tytut zwrotu
VAT do urzeddw skarbowych zaréwno na poziomie jednostkowym jak i skonsolidowanym.

Rada Nadzorcza wnikliwie przeanalizowata stanowisko Biegtego rewidenta oraz uzyskata dodatkowe
wyjasnienia Likwidatora Spétki w sprawach podanych jako przyczyny odmowy wydania opinii zaréwno
odnoénie jednostkowego, jak i skonsolidowanego $roédrocznego sprawozdania finansowego Spofki.

Likwidator Spotki zaktualizowat dotychczasowe dane oraz informacje, omawiajac sytuacjg epidemiczng
w Kirgistanie. Likwidator wskazat, iz podtrzymuje swoje dotychczasowe stanowisko odnosnie wyceny
udziatéw w spétce Spint Stroy OcOO. Dotychczasowa sytuacja zwigzana z epidemia koronawirusa
COVID-19 jest niezmienna i wplynie na opéznienie inwestycji, jednakze nie przekresla to mozliwosci
pozyskania surowcéw w przysztosci — wydajnos¢ ztoza potwierdza bowiem uzyskana przez Zarzad
opinia geologiczna, a Spdtka utrzymuje uzyskang wezesniej koncesje na prowadzenie prac zwigzanych
z przygotowaniem do wydobycia zt6z zfota. Likwidator Spétki pozostaje w biezgcym kontakcie z
Zarzadem tej spotki zaleznej oraz ze sprzedajacym, ktdry zobowiazany jest doprowadzi¢ do realizacji
inwestycji zaplanowanej w tym roku, ktérej termin zostanie przesunigty. Sprzedajacy zwrocit sig do
Likwidatora o umozliwienie renegocjacji terminéw okre$lonych w umowie i zawarcia aneksu do umowy
z Briju Solo Investments S.a.r.l. Spétka Sprint Stroy OcOO wraz ze sprzedajgcym podejmujg rowniez
dziatania przygotowawcze, takie ktdre s3 mozliwe pomimo sytuacji epidemicznej w kraju.

Na dzier wyrazenia tej oceny Rada Nadzorcza przyznaje, ze sytuacja gospodarcza Sprint- Stroj OcOO
wobec skutkéw wywotanych rozprzestrzenianiem epidemii koronawirusa, ma wysoki stopier
niepewnosci. Jednoczeénie Rada Nadzorcza stwierdza, ze brak jest podstaw do kwestionowania
zatozeni i wyjasnien przedstawionych przez Likwidatora odnoénie mozliwosci prowadzenia przez tg
spotke w przysztosci dziatalnosci przynoszacej zyski.

Rada Nadzorcza uzyskata tez informacje, ze Zarzad Briju Solo Investments S.a.r.l. zlecit wykonanie
wyceny udziatéw spétki De Voss S.a.r.l. Oczekujgc na potwierdzenie ostatecznej wartosci tych
udziatéw, spotka zalezna nie mogta dokonac rozliczenia umowy pozyczki zgodnie z umowa zawartg w
dniu 18 pazdziernika 2018 r. Okreslenie wartosci udziatéw spotki De Voss S.a.r.l. pozwoli ostatecznie
okredli¢ wartoé¢ naleznoéci i zobowigzan stron z tytutu rozliczenia tej umowy, a w konsekwencji moze
wplynaé na ostateczng wycene udziatéw w Briju Solo Investments S.a.r.l.

Likwidator Spotki przedstawit réwniez aktualny stan postepowan podatkowych i kontrolnych,
uzasadniajac wysokos$é przyjetych rezerw na zobowigzania podatkowe z tytutu VAT na podstawie
decyzji organéw podatkowych i kontrolnych. Rada Nadzorcza przyjeta informacje odnosnie
argumentow Spotki i spotki zaleznej Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp. k. i podziela stanowisko
Likwidatora, iz szacunki zwigzane z tymi zobowigzaniami sg obarczone pewng doza niepewnosci.



Rada Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci odstapienie przez Biegtego Rewidenta od sformutowania
whniosku z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z uwagi na brak mozliwosci oceny ewentualnego znieksztatcenia w tych sprawozdaniach
w zwiazku z niepewnoscia wyceny aktywa w postaci 49% udziatéw w spoétce Sprint- Stroy OcOO oraz
udziatéw w Briju Solo Investments S.a.r.l., jak rdwniez niepewnoscig szacunkow co do ostatecznej
wysokoéci zobowigzar podatkowych do zaptaty przez Spotke i spdtke zalezng Briju Surowce Briju Secur
Sp. z 0.0. Sp. k.

Jednoczeénie Rada przyjmuje do wiadomosci wyjasnienia Likwidatora, ze w chwili obecnej uzyskanie
takich dowodéw badania, a tym samym usuniecie niepewnosci co do mozliwych znieksztatcen, nie jest
mozliwe.

Z uwagi na powyzsze Rada stwierdza, ze w jej przekonaniu odstapienie od sformutowania wniosku
przez Bieglego pozostaje bez wplywu na tre$¢ srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | p6trocze 2020.

Rada rekomenduje Likwidatorowi monitorowanie przebiegu procesu inwestycji w Kirgistanie oraz
biezacej sytuacji epidemiologicznej w regionie, od ktérej uzaleznione jest wznowienie prac zwigzanych
z przyszta eksploatacjg zt67 przez spotke zalezng oraz podejmowanie w tym zakresie niezbgdnych
dziatari, a takze informowanie Rady o ewentualnych okolicznosciach stanowigcych podstawe do
zmiany dotychczasowego stanowiska w zakresie wyceny tej inwestycji.

W opinii Rady Nadzorczej Sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia postanowienia przepisow oraz jest
zgodne z informacjami zawartymi. w sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujacej i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spofce i Grupie oraz
otoczeniu uzyskanych podczas prac Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza nie
stwierdzita istotnych znieksztatcert w Sprawozdaniu z dziatalnosci.
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