Gniezno, 21 lipca2020r.

Ocena Rady Nadzorczej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

dotyczaca:
» Sprawozdania z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowe;j
w 2019r.
» Sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2019r. do 31.12.2019r.
» Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A. za okres od 1.01.2019 do 31.12.2019r.

. Podstawa i przedmiot oceny

Podstawag sporzadzenia niniejszej oceny Rady Nadzorczej s3:

o §70ust.lpkt14i§71ustlpktl2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosSciowych oraz warunkdéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,

e art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych,

e §22 ust. 2 punkt a) Statutu Spétki.

Przedmiotem niniejszej oceny sg:
e Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2019 r.
e Sprawozdanie finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2019 do
31.12,2019r.
e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. za okres
od 1.01.2019 do 31.12.2019r.

1. Ocena Sprawozdania z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i
Grupy Kapitatowej w 2019 r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie i poddata ocenie Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2019 r. oraz zapoznafa sie z przedstawionymi przez audytora tj.
CNKP  Audyt Sp. z o0.0. sprawozdaniami biegtego rewidenta z badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu.

Ponowne sporzadzenie sprawozdan z dziatalnosci oraz sprawozdar finansowych Spétki i Grupy byto
konieczne, ze wzgledu na zmiang w dniu 23 kwietnia 2020 r.stanowiska Zarzadu Spétki w sprawie
istnienia podstaw do zatozenia mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spotki, a w konsekwencji ztozenie
w dniu 28 kwietnia 2020 r. wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki.

Rada Nadzorcza przyjeta wyjasnienia Likwidatora Spotki zwigzane z podstawami do zmiany
stanowiska odnosnie istnienia podstaw do przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci spotki, w tym



w szczegélnoéci  bardzo dynamicznie zmieniajagca sie  sytuacja rynkowa zwigzana @z
rozprzestrzenianiem sie na $wiecie koronawirusa COVID- 19, ktéra wplyngta na oceng mozliwosci
pozyskania przez Zarzad Spotki rodkéw z przychoddw z handlu hurtowego ztotem. Rada Nadzorcza
zapoznata sie ponownie z sytuacja Spotki i w swietle przedstawionych informaciji podziela stanowisko
Likwidatora Spétki.

Rada Nadzorcza dokonata ponownej analizy sprawozdania z dziatalnoéci Spotki i Grupy Kapitatowej za
2019 rok.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowegoINTERMA TRADE S.A. w likwidacji zawiera odmowe wydania opinii — zaréwno w
przedmiocie oceny sprawozdania finansowego Spotki jak i sprawozdania z dziafalnosci Spotki. Biegly
rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych sprawozdaniach, z uwagi na fakt, ze w jego opinii nie
byt w stanie uzyskaé wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania, aby stanowity one
podstawe dla opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego, a tym samym rowniez
odmdwit wyrazenia opinii co do sprawozdania z dziatalnoéci Spotki.

Jako podstawe odmowy wydania opinii biegly rewident podat nieuzyskanie wystarczajacych i
odpowiednich dowoddw badania, iz wycena inwestycji w Briju Solo Investments S.ar.l. na dzief 31
grudnia 2019 roku nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

W zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnoéci — podstawa wyceny aktywdw s ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania. Biegly
Rewident stwierdzit, ze nie otrzymat od Likwidatora Spétki danych pozwalajgcych na potwierdzenie,
ze wartos¢ bilansowa aktywow odpowiada ich cenie sprzedazy netto.

Natomiast w zakresie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KapitatowejSprawozdanie
z badania zawiera opinie z zastrzezeniem o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, z
uwagi na fakt, ze w opinii Biegtego rewidenta nie byt on w stanie potwierdzi¢, ze wycena inwestycji w
Sprint-Stroj OcOO na dziet 31 grudnia 2019 roku oraz zawarte w badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym informacje dotyczace rozwoju dziatalnoéci tej Spoiki nie zawieraja
istotnego znieksztatcenia.Biegly rewident wydat jednak opinie co do sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy, stwierdzajac jego zgodnos$¢ z obowigzujgcymi przepisami.

Rada Nadzorcza wnikliwie przeanalizowata stanowiskoBiegtego rewidenta oraz uzyskata dodatkowe
wyjaénienia Likwidatora Spétki w sprawie podanej jako przyczyna odmowy wydania opinii i wydania
opinii z zastrzezeniem.

Podobnie jak przy pierwszym badaniu sprawozdari finansowych Spétki przyczyng odmowy i
zastrzezenia Bieglego rewidenta byta niepewno$¢ co do prawidtowosci przyjetej wyceny inwestycji
Sprint- Stroj OcOO na dzier 31 grudnia 2019 .

Likwidator Spétki ponownie przedstawit Radzie Nadzorczej strategie rozwoju rynku surowcowego,
ktéra zawiera informacje szczegétowe dotyczace inwestycji w proces wydobywczy, jak i handel
surowcami oraz  przekazal informacje o potencjale  finansowym  przedsiewzigcia,
ktéregozrealizowanie, poprzez wplywy z przychodéw w handlu surowcami, pozwolitoby na
finansowanie Grupy Kapitalowej. W swojej informacji, Likwidator uzupetnit dotychczasowe dane oraz
informacje, omawiajac sytuacje epidemiczng w Kirgistanie. Likwidator wskazaf, iz co prawda aktualna
sytuacja zwigzana z epidemia koronawirusa COVID-19 wptynie na opéZnienie inwestycji, jed nakze nie
przekresla to mozliwoéci pozyskania surowcow w przysztoéci — wydajnos¢ ztoza potwierdza bowiem
uzyskana przez Zarzad opinia geologiczna, a Spotka utrzymuje uzyskang wczesniej koncesjg na
prowadzenie prac zwigzanych z przygotowaniem do wydobycia zt6z zfota.



Na dziei wyrazenia tej opinii Rada Nadzorcza przyznaje, ze sytuacja gospodarcza Sprint- Stroj OcOO
wobec skutkéw wywotanych rozprzestrzenianiem epidemii koronawirusa, ma wysoki stopien
niepewnoéci. Jednocze$nie Rada Nadzorcza stwierdza, ze brak jest podstaw do kwestionowania
zatozen i wyjaéniert przedstawionych przez Likwidatora odnosnie mozliwosci prowadzenia przez tg
spétke w przysztosci dziatalnosci przynoszacej zyski. Rada Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci
odnowe wydania przez Bieglego opinii z badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci, jak réwniez zastrzezeri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z uwagi na brak mozliwoéci oceny ewentualnego znieksztatcenia w tych sprawozdaniach w zwigzku z
niepewnoscia wyceny aktywa w postaci 49% udziatéw w spotce Sprint- Stroj OcOO. Jednoczesnie
Rada przyjmuje do wiadomosci wyjasnienia Likwidatora, ze w chwili obecnej uzyskanie takich
dowoddéw badania, a tym samym usunigcie niepewnosci co do mozliwych znieksztatcen, nie jest
mozliwe. Z uwagi na powyzsze Rada stwierdza, ze w jej przekonaniu odmowa wydania opinii przez
Biegtego pozostaje bez wplywu na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2019,
zastrzezenia Bieglego do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaje bez wptywu na
treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019.Rada rekomenduje Likwidatorowi
monitorowanie przebiegu procesu inwestycji w Kirgistanie oraz biezacej sytuacji epidemiologicznej w
regionie, od ktérej uzaleznione jest wznowienie prac zwiazanych z przysztg eksploatacjq zioz przez
spotke zalezng oraz podejmowanie w tym zakresie niezbednych dziatar, a takze informowanie Rady o
ewentualnych okolicznosciach stanowiacych podstawe do zmiany dotychczasowego stanowiska w
zakresie wyceny tej inwestycji. W opinii Rady Nadzorczej Sprawozdanie z dziatalnodci uwzglednia
postanowienia przepiséw oraz jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
Jednostki Dominujacej i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o
Spétce | Grupie oraz otoczeniu uzyskanych podczas prac Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu, Rada
Nadzorcza nie stwierdzita istotnych znieksztatcen w Sprawozdaniu z dziatalnosci. Réwniez w
oéwiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje wymagane w przepisach
oraz s3 one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym Spotki i w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy
Kapitatowej w 2019 r. rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczno-finansowg i majatkowg Spofki, jak
réwniez Grupy Kapitatowej za 2019 rok i jest zgodne z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie z dziatalno$ci INTERMA
TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowejw 2019 r.

IIl.  Ocena Sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za
okres od 1.01.2019 do 31.12.2019r.

Rada Nadzorcza poddata ocenie Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji za okres od 1.01.2019 do 31.12.2019 r. sktadajace sie z nastepujgcych elementow:
e Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dziern 31 grudnia
2019r., ktdre po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 28 694 874 zt,
e Jednostkowego rachunku zyskdw i strat za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje
strate netto 72 431 058 zi,
o Jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakoriczony 31 grudnia
2019 r., ktére wykazuje spadek kapitatu wtasnego o kwote 72 640 500 zt,
o Jednostkowego sprawozdania z przeplywow pienigeznych za rok zakofczony 31 grudnia
2019r., ktére wykazuje spadek srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 23 461 zt,



e Informacji dodatkowej
oraz zapoznata sie ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego przekazanym przez audytora tj. CNKP Audyt Sp. z 0.0., w
tym z przyczynami omowy wydania opinii.

Rada Nadzorcza po wystuchaniu dodatkowych wyjasnieft Spétki, opisanych w punkcie Il powyzej,
stwierdza, ze Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2019do 31.12.2019 r. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i jest zgodne z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyiszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Jednostkowe sprawozdanie finansowe
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01,.2019 do 31.12.2019 .

IV. Ocena Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
INTERMA TRADE S.A. za okres od 1.01.2019 do 31.12.2019r.

Rada Nadzorcza poddata ocenie Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A. za okres od 1.01.2019 do 31.12.2019 r. sktadajace sie z nastgpujgcych
elementow:
e Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2019r., ktdre po stronie aktywéw i pasywdw wykazuje sume 256 911 230 zt,
e Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r., ktory
wykazuje strate netto 57 942 041 #,
¢ Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za rok zakoriczony 31 grudnia
2019 r., ktére wykazuje spadek kapitatu wiasnego o kwote 58 146 347 zi,
e Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych za rok zakoriczony 31 grudnia
2019 r., ktére wykazuje spadek srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow o 33 712 274 zt,
¢ Informacji dodatkowej
oraz zapoznata sie ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przekazanym przez audytora tj. CNKP Audyt Sp. z 0.0.,
w tym z przyczyng wydania opinii z zastrzezeniem.

Rada Nadzorcza po wystuchaniu dodatkowych wyjasnieri Spétki, opisanych w punkcie I
powyzej,stwierdza, ze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od
1.01.2019 do 31.12.2019 r. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i jest zgodne z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2019 do 31.12.2019r.

Jerzy Siminski W
Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej



