Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Aneks nr 1 z dnia 7 maja 2014 .
do prospektu emisyjnego Briju S.A.,
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 marca 2014 r.

Ninigjszy aneks do prospektu emisyjnego spotki Briju S.A. zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Emitenta za 2013 rok oraz opublikowaniem raportéw biezacych, dotyczacych
transakcji z podmiotami powigzanymi, majacymi wptyw na strukture akcjonariatu Emitenta.

Terminy pisane wielka litera w niniejszym aneksie majg znaczenie nadane im w Prospekcie.

Dokonuije sie nastepujacych uzupetnier w Prospekcie:

Wyjasnienie:

W zwigzku z transakcjami na akcjach dokonanymi przez kluczowych akcjonariuszy Spétki dokonuje sie aktualizacii
brzmienia punktéw pkt B.6 Czesci | oraz pkt 14.1.1 Czesci lll i 18.1 — 18.3 Czesci IIl Prospektu (Aktualizacje nr 1-5).

Aktualizacja nr 1
str. 12, pkt B.6 Czesci | byto:

B.6

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sg osoby bedace jednoczesnie cztonkami Zarzadu:

Przemystaw Piotrowski posiada 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii A, o warto$ci nominalnej 1,00 z kazda oraz
500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej
1.666.667 zt, stanowigcych tacznie 27,88% akcji Emitenta i dajacych prawo do wykonywania 29,25% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta;

Jarostaw Piotrowski posiada 666.666 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A 0 wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 500.000 Akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominainej 1.666.666 z,
stanowigcych tacznie 27,88% akcji Emitenta idajacych prawo do wykonywania 29,25% gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta;

Tomasz Piotrowski posiada 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu, serii A o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 500.000 Akgcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1.666.667 zt,
stanowigcych tacznie 27,88% Akcji Emitenta idajacych prawo do wykonywania 29,25% gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia Prospekiu, Przemystaw, Jarostaw i Tomasz Piotrowscy posiadaja tacznie Akcje Emitenta, dajace
prawo do 87,75% gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta i zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt. 1) Ustawy o Ofercie Publiczne;
w stosunku do Przemystawa, Jarostawa i Tomasza Piotrowskich domniemywa sie istnienie porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej.

Emitent nie wchodzi w sktad Zadnej grupy kapitatowej poza tg, ktorg sam tworzy.

str. 12, pkt B.6 Czesci | jest:

B.6

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sg osoby bedace jednoczeénie cztonkami Zarzadu:

Przemystaw Piotrowski - posiada 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda Emitenta, stanowiacych 11,15% kapitalu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do
wykonywania 16,71% gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta;

Jarostaw Piotrowski - posiada 666.666 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda Emitenta, stanowigcych 11,15% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania
16,71% gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta;

Tomasz Piotrowski - posiada 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A 0 warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda Emitenta, stanowigcych 11,15% kapitatu zakladowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania
16,71% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

oraz

posrednio kontrolowana przez nich Letamor Holdings Limited, spétka zarejestrowana w Republice Cypru z siedzibg
w Nikozji - posiada 1.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych
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tacznie 25,09% kapitalu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 18,80% gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta. Spétka Letamor jest spotkg, w ktérej Pan Tomasz Piotrowski posiada udziat stanowiacy
50% kapitatu zaktadowego tej spotki, uprawniajacy do 50% ogoélinej liczby gtoséw na jej zgromadzeniu wspélnikéw, a
ponadto akcjonariusze Jarostaw Piotrowski, Przemystaw Piotrowski i Tomasz Piotrowski, posiadaja tacznie 100%
akcji w kapitale zaktadowym spotki Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Gnieznie, ktéra posiada udziat stanowiacy 50% kapitatu zaktadowego tej
spotki, uprawniajacy do 50% ogéinej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki Letamor Holdings Limited;

o Velotti Ltd, spdtka zarejestrowana w Republice Cypru z siedzibg w Nikozji - posiada 1.500.000 Akcji zwyklych na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych tacznie 25,09% kapitatu zaktadowego Emitenta
i uprawniajacych do wykonywania 18,80 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Przemystaw, Jarostaw i Tomasz Piotrowscy posiadajg tacznie bezposrednio i
posrednio Akcje Emitenta, dajace prawo do 68,93 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i zgodnie z art. 87 ust. 4
pkt. 1) Ustawy o Ofercie Publicznej w stosunku do Przemystawa, Jarostawa i Tomasza Piotrowskich domniemywa sie
istnienie porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej.

Emitent nie wchodzi w sktad Zadnej grupy kapitatowej poza ta, ktorg sam tworzy.

Aktualizacja nr 2
str. 66, pkt 14.1.1. CzesSci lll byto:

Pan Przemystaw Piotr Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.666.667 akcji, dajacych 29,25% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

str. 66, pkt 14.1.1. Czes$ci lll jest:

Pan Przemystaw Piotr Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym bezposrednio 666.667 akcji, dajacych 16,71%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz posrednio - poprzez kontrolowang wspdlnie z braémi Jarostawem
Piotrowskim i Tomaszem Piotrowskim spotke Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Gnieznie, posiadajacg wspolnie z Panem Tomaszem
Piotrowskim 100% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspoinikéw spotki Letamor Holdings Limited, z siedzibg w Nikozji,
Republika Cypru - posiada 1.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych
tacznie 25,09% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 18,80 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Aktualizacja nr 3
str. 67, pkt 14.1.1. Czesci lll byto:

Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.666.666 akdji, stanowigcych 29,25% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

str. 67, pkt 14.1.1. Czesci lll jest:

Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym bezpo$rednio 666.666 akcji, dajacych 16,71%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz posrednio - poprzez kontrolowang wspélnie z bracmi Przemystawem
Piotrowskim i Tomaszem Piotrowskim spdtke Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Gnieznie, posiadajacg wspdlnie z Panem Tomaszem
Piotrowskim 100% ogolInej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spotki Letamor Holdings Limited, z siedzibg w Nikozj,
Republika Cypru - posiada 1.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych
tacznie 25,09% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 18,80% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Aktualizacja nr 4
str. 68, pkt 14.1.1. Czesci lll byto:

Pan Tomasz Jozef Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.666.667 akcji, stanowigcych 29,25% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

str. 68, pkt 14.1.1. Czesci lll jest:

Pan Tomasz Jozef Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym bezposrednio 666.667 akcji, dajacych 16,71%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz posrednio - poprzez kontrolowang wspdlnie z bracmi Przemystawem
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Piotrowskim i Jarostawem Piotrowskim spotke Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Gnieznie, posiadajaca wspdlnie z Panem Tomaszem
Piotrowskim 100% ogolInej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow spétki Letamor Holdings Limited, z siedzibg w Nikozj,
Republika Cypru - posiada 1.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych
tacznie 25,09% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 18,80% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Aktualizacja nr 5

str. 75, pkt 18.1- 18.3 Czesci lll byto:
18.1 Imiona i nazwiska innych znacznych akcjonariuszy Emitenta

W ponizszej tabeli wskazane zostaty osoby, ktdre majq udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu
na mocy przepisdw prawa, z zaznaczeniem w przypadku gdy dana osoba jest cztionkiem Zarzadu lub Rady Nadzorcze;
Emitenta.

Akcjonariusz / funkcja w organie Liczba akc;ji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udzial w ogdinej
zaktadowym liczbie gtosow
Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 1666 667 27,88% 2333 334 29,25%
Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu 1666 667 27,88% 2333334 29,25%
Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 1666 666 27,88% 2333332 29,25%

Zrodto: Emitent

Emitentowi nie sg znane, imiona i nazwiska (nazwy) innych osob, ktére w sposéb bezposredni lub posredni, posiadaja
udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

18.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa gtosu

2.000.000 akcji imiennych, serii A o numerach od 0000001 do 666.667, 1.166.668 — 1.833.334, 2.333.335 — 3.000.000, o
wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja jest uprzywilejowanych co do gtosu. Akcje serii A dajg na Walnym Zgromadzeniu
prawo do jednego glosu, za wyjatkiem akgji serii A 0 numerach od 0000001 do 666.667, 1.166.668 — 1.833.334, 2.333.335 -
3.000.000, ktére sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w taki sposob, ze kazda akcja daje prawo do 2 (dwéch) gtosdw.

Przemystaw Piotrowski posiada bezposrednio 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A o0 wartoSci
nominalnej 1,00 zt (stownie; jeden ztoty) kazda, 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Akcji Serii A na okaziciela 0 wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda oraz 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) akcji serii B na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, o facznej wartosci nominalnej 1.666.667 zt, stanowigcych tacznie 27,88%
akcji Emitenta i dajacych prawo do wykonywania 29,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Jarostaw Piotrowski posiada bezposrednio 666.666 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Akcji Serii A na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00zt (stownie: jeden zioty) kazda oraz 500.000 (piecset tysiecy) akcji seri B na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 z (stownie: jeden ztoty) kazda, o facznej wartosci nominalnej 1.666.666 zt, stanowigcych tacznie 27,88%
akcji Emitenta i dajacych prawo do wykonywania 29,25 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Piotrowski posiada bezpo$rednio 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o wartoSci
nominainej 1,00 zt (stownie: jeden Ztoty) kazda, 500.000 (stownie: pie¢set tysiecy) Akcji Serii A na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00zt (stownie: jeden zioty) kazda oraz 500.000 (piecset tysiecy) akcji seri B na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 z (stownie: jeden zloty) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1.666.667 zt, stanowigcych tacznie 27,88%
akcji Emitenta i dajacych prawo do wykonywania 29,25 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.3 Informacja, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym

Emitent wskazuje, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu, Przemystaw Piotrowski posiada bezpo$rednio 29,25 % gtosow
w kapitale Emitenta, Jarostaw Piotrowski posiada bezpo$rednio 29,25 % gtoséw w kapitale Emitenta, Tomasz Piotrowski
posiada bezposrednio 29,25 % gtosow w kapitale Emitenta.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu, Przemystaw, Jarostaw i Tomasz Piotrowscy posiadajg facznie akcje Emitenta, dajace
prawo do 87,75 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt. 1) Ustawy o Ofercie Publicznej w
stosunku do Przemystawa, Jarostawa i Tomasza Piotrowskich domniemywa sie istnienie porozumienia, o ktbrym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszo$ciowych zostaly szczegdtowo opisane w punktach 4.5 i 4.8 Czesci
IV Prospektu.
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str. 75, pkt 18.1- 18.3 Czesci lll jest:
18.1 Imiona i nazwiska innych znacznych akcjonariuszy Emitenta

W ponizszej tabeli wskazane zostaty osoby, ktére majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu
na mocy przepisdw prawa, z zaznaczeniem w przypadku gdy dana osoba jest cztonkiem Zarzadu lub Rady Nadzorcze;
Emitenta.

Akcjonariusz / funkcja w organie Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w og6inej

zaktadowym liczbie gtosow
Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 666 667 11,15% 1333334 16,71%
Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu 666 667 11,15% 1333334 16,71%
Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 666 666 11,15% 1333332 16,71%
Letamor Holdings Limited, z siedziba w Nikozji, Republika Cypru(*) 1.500.000 25,09 % 1.500.000 18,80 %
Velotti Ltd, z siedziba w Nikozji, Republika Cypru 1.500.000 25,09 % 1.500.000 18,80 %

(*) spotka posrednio kontrolowana przez cztonkéw Zarzadu Emitenta

Zrodio: Emitent

Emitentowi nie sg znane, imiona i nazwiska (nazwy) innych osob, ktére w sposob bezposredni lub posredni, posiadajg
udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

18.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajq inne prawa gtosu

2.000.000 akcji imiennych, serii A o numerach od 0000001 do 666.667, 1.166.668 — 1.833.334, 2.333.335 — 3.000.000,
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja jest uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposdb, ze kazda akcja daje prawo do
2 (dwdch) gtoséw. Wszystkie akcje uprzywilejowane Emitenta nalezg do nastepujacych oséb:

Przemystaw Piotrowski posiada bezposrednio 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda, dajacych prawo do wykonywania 16,71% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Jarostaw Piotrowski posiada bezpo$rednio 666.666 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gltosu serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, dajacych prawo do wykonywania 16,71% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Piotrowski posiada bezpo$rednio 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, dajacych prawo do wykonywania 16,71% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.3 Informacja, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym

Emitent wskazuje, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu, Przemystaw Piotrowski posiada bezposrednio 666.667 akcji
stanowigcych 11,15% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajacych do wykonywania 16,71% gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta, Jarostaw Piotrowski posiada bezpo$rednio 666.666 akcji stanowigcych 11,15% kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawniajacych do wykonywania 16,71% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, Tomasz
Piotrowski posiada bezpo$rednio 666.667 akcji stanowigcych 11,15% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do
wykonywania 16,71% gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Przemystaw Piotrowski, Jarostaw Piotrowski i Tomasz Piotrowski posiadajg posrednio - poprzez kontrolowang wspdinie
spotke Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig spdtka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Gnieznie, posiadajaca wspolnie z Panem Tomaszem Piotrowskim 100 % ogolinej liczby gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw spdtki Letamor Holdings Limited, z siedziba w Nikozji, Republika Cypru - 1.500.000 Akcji zwyktych na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych tacznie 25,09 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych
do wykonywania 18,80 % gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Tym samym na dzien zatwierdzenia Prospektu, Przemystaw, Jarostaw i Tomasz Piotrowscy posiadajg tacznie bezposrednio i
posrednio Akcje Emitenta, dajace prawo do 68,93 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt.
1) Ustawy o Ofercie Publicznej w stosunku do Przemystawa, Jarostawa i Tomasza Piotrowskich domniemywa si¢ istnienie
porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszo$ciowych zostaly szczegdtowo opisane w punktach 4.5 i 4.8 Czesci
IV Prospektu.
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Wyjasnienie:

W zwigzku z opublikowaniem przez Emitenta raportu okresowego, tj. skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Emitenta
za 2013 rok (dalej: Raport Roczny za 2013 rok) Emitent zamiescit w Prospekcie Briju S.A. w formie Zatacznika 4 powyzszy
Raport Roczny za 2013 rok, zawierajacy najnowsze informacje finansowe obejmujace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Emitenta za okres 2013 roku, opinie biegtego rewidenta wraz z raportem z badania tego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Emitenta.

Informacje finansowe za 2013 rok zostaly zamieszczone w raporcie okresowym nr 10/2014 zgodnie z wymogami
obowigzujgcymi na rynku NewConnect, ktory jest dostepny do publicznej wiadomosci na stronie www.newconnect.pl oraz na
stronie Emitenta www.briju.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie, a takze w formie papierowej w siedzibie Emitenta.

Wedtug oceny Emitenta w zwigzku z opublikowaniem Raportu Rocznego za 2013 rok ewentualna aktualizacja opisu sytuaci
finansowej Emitenta o dane z Raportu Rocznego za 2013 rok nie stanowitaby dla inwestorow istotnej wartosci dodanej oraz
nie zawierataby nowych informacji istotnych dla oceny papieréw wartosciowych Emitenta, poniewaz Emitent publikowat juz
wczesniej skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2013 r., zawierajacy dane narastajaco za caty 2013 rok, ktére nie
réznig, si¢ znaczaco od danych opublikowanych w Raporcie Rocznym za 2013 rok. W zwigzku z powyzszym w ocenie
Emitenta wystarczajacym jest zataczenie danych zawartych w Raporcie Rocznym za 2013 rok do Prospektu przez dodanie
ich w Zataczniku 4.

W zwigzku z powyzszym dokonuje sie aktualizacji brzmienia punktéw pkt 2.1 Czesci Ill, pkt 20.4 Czesci lll, pkt 24 Czesci |l
Prospektu oraz dodaje sie Zatacznik 4 do Prospektu (Aktualizacje nr 6-9).

Aktualizacja nr 6

Str. 30, pkt 2.1 Czesci Il JImiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegtych rewidentéw emitenta w okresie objetym
historycznymi danymi finansowymi (wraz z opisem ich przynaleznosci do organizacji zawodowych)”, po ostatnim akapicie
dodaje sie:

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 2013 roku, sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
przeprowadzita ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakéw, podmiot
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3115 i wydata opinie bez zastrzezen z badania powyzszego sprawozdania finansowego.

W imieniu ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 2013
roku przeprowadzita Anna Paryzek, Kluczowy Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 12138,

Aktualizacja nr 7
Str. 147, pkt 20.4 Czesci Ill ,Data najnowszych informagii finansowych”, byto:

Ostatnie roczne informacje finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta dotycza informacji finansowych za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2012 roku i zostaty zamieszczone w pkt 20.1 Prospektu.

Str. 147, pkt 20.4 Czesci Ill ,Data najnowszych informagii finansowych”, jest:

Ostatnie roczne informacje finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta dotycza informacii finansowych za rok obrotowy
koficzacy sie 31 grudnia 2013 roku i zostaty zamieszczone w Zataczniku nr 4 Prospektu.

Aktualizacja nr 8
Str. 232, pkt 24 Czesci Il ,Dokumenty udostepnione do wgladu”, dodano kolejny tiret:
e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 2013 rok.
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Aktualizacja nr 9
Dodano po Zatgczniku 3 kolejny zatgcznik:
4, Skonsolidowany raport roczny za 2013 rok

- briju

GRUPA BRIJU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROK

POZNAN, DNIA 23.04.2014
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3. Rzeczowe aktywa irwale 43
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...............................
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23. Pozoslade informacie. .

o ke inhaes o = = chpy

25. Zatwisrdzenie do publikaci
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Inwestyeye w [ednastkach zak2nych 3 i .
Ivmestycje w jednostusch stowarzyszonych 4 z
Nanodc: | pozysii - 3
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| Zysk {strata) natto 7539414 3689967 |
2ysk {dlrata) nefto przysadajacy:
- akCONSIUEZOM podmiciy dominsacego 7539414 3689 957
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Oxpax gLty wprewpadaniem (acaawys 81017013 31 12.3012 Wule SPrIWardEnCTE bty padakl (FLNG

ST . = YT
DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD
Informacie ogdine

a) Informacie o |ednostce dominujacej

dominuiaca Grupy Kapitaiowe] BRIJU [daks] zwana Grupy Kapitaows", ,Grupa’] lest BRIJU S.A. [dalej

Jodnostka

zwans .Spotka dominuaca’l.
Spblka dominuigca zostaka
do rejasiry przedsiiiorcow
Guospodarczy pod numersm KRS 0000008053, na
aklem notaralnym ¢ dnia 16 marca 2011 r. Spolka
Rejestru Sadowago W Sadrie Rejonowym Peznan
numerem Spdika dominujaca
prawnereu. Akse Spolki dominujaced sq notowane
Papierdw Wartedcowych wWargzawie
Siedziba Spélii dominujacs] miesci i przy Placu
prowadzenia dziatainosc przez

utworzona z dalem 1 kwietnia 201
Krajowege Rejestru Sadowego W Sgdzie

1, wwyniku przekszialcenia Fulurat Sp. Z 0.0., wplsane}
Rejonowym dia méasta Poznania — XX| Wydziad
podstawie uchwaly i zaprotokolowane)
dominuiaca jes! wpisana do rejestry przedsighlorcdw Krajowego
Nowe Miasta | Wida — Vilt Wydzial Gosgodarczy KRS, pod

posiada numes statystyczny REGON 639848298 nadany jef popedniow

w alternatywnym sysierrie obrolu prowadzonym przez Gisdde

SA. [ako Rynek NewConnect.

Bamnardyriskim 4/3 w Poznanu
Grupe Kapitalowg jest Griezno,

. B1-B44, Podstawowym miejseem
ol Paderawskiogo 25-35, 62-200.

by Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoti dominujace]

W skiad Zarzadu Spotki dominujace] na drlef zatwierdzensa skon

1§ 23.04,2014 wehodzll:

soddowanego sprawozdania finansowego do publkaci

»  Przemyslaw Plotrowski. Prezes Zarzady,
= Tomasz Piclrows¥i, Wiceprezes Zarzady,
v Jaroslaw Plotrowskl, Wiceprazes Zarzadu.
W 2012 roku misly migjsce nastepuiRce zmiany W skladzie Zarzadu Spoki dominjace]:
«  Tomasz Piotrowski, na Czionka Zarzadu
. Jarcstaw Pofrowski, powotanie na Czlonka Zarzadu.
W skiad Rady Nadzoreze) Spélki doavnigace) na dried 23.04,2014 wehodzili:
« Magdalena Piotrowska, Przewodniczacy Rady Nadzorcze,
= Maria Piotrowska, Wiceprzewodniczacy Rady Naszorezej,
«  Jerzy Simins#, Sekrelarz Redy Nadzoreze).
= Barbara Flotrowska, Cziongk Rady Nadzorczel,
s  Karmigrz Praybyia Czlonek Rady Nadzorcze).
W okresle od 01.01.2011 roku do dnia 28,08 2012 skiad Rady Nadzorczej viegt zmianie.
« Magdslena Piotrowska, powoianie n2 Przewodniczacego Rady Nadzorcze],
=  Maria ¥ powekanie na £ Rady Nadzorczey,
«  Slawomis Picirowski ogwaolanie z funkeji Przewodniczacago Rady Nadzoreze),
»  Karol Skorsh odwolanie 7 funkeii Wiceprzewodnizacego Rady Nadzorcze].
=  Jacek KrzyZzaniek rezygnacia z funke]i Czionka Rady Nadzorczej,
«  Kaziméesz Przybyla powolarie na Czfonka Rady Nazorcze)

¢} Charakter dzialainodci Grupy

Podstawowym przedamoten daiatainodcl Spolki doﬂﬁm oraz jej apdiek zaleznych

»  Produkcia oz
Mande! metalami

Dziatainosé markelingowa.

handel wyrobami

Szerszy
segmentow operacyinych

Grups kapitalowa powstala w rokd 2092
d) Informacje o Grupie Kapitalowej

cpis dzislalnesch prowadzong] przez Grupe Kopitaiows zostal

|est:

c_.laehdnymi { zioto, sredro),

przedslaMmywnooienriddyaqoai

Skonsefidowanym sprawozdanicm finaneawym Grupy Kapitatows] BRIJU zosiala objgla Spoka dominigica orRT

nastepujgoe epoki zalelns:
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Oteries objsy sprawosdaniem Snanicw)s 1,012973 - 11125013 Wasts sptamoadaw 23 aiedy polstd MLN
ZRONT: [ Ho nko WeRII 0 |
Nazwa spoiki zalezne) Sedziba — Tzl w Kaoitwe 1 daien 31,12.2013
r— = =
DI BRIJU SECUR Sp. 2 0.0, Spoka Poznaf, ul Plac gemardyrsii 47, 61- op.e8 %
komandylowo-akeyna__ a —
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Czas trwania Spéki dominuacej oraz wehodzacyeh W skisd Grupy Kapitalowo] jednostek objetych konsoidacia jest

niRoznaczony.

e} Zatwierdzenie do publikac)i

Nwsejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzaczone za 1ok zakonczony 31 grudnia 2013 (waz 2 danymi
pordwnawezymi) zostalo zatwierdzane do publikacii przez Zarzgd Spoki dominujgosj dnia 22.04.2014 (patrz nota 25).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowoscl
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonaclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapilatowej spoczqozene zostalo zgodnis 2 Midzynarodowymi

Standardami S

| Finahsowe] (dak JASSF), zatwierdzonymi przez Umie Europeiska, cbowigzujacymi

na dzien 31 grudnia 2013 ok

Walutg funkgionaing  Spotki domnujace; oraz walula prezentac]l ninigiszeqo skonsolidowanego  sprawozdania
mawegoicmmvpolski.awmﬂkiekwuywyxaiomequehym Zotych poiskich (o e rie wakazano inaczej).
Sprawozdania finansowe spaiek zagranicznych dla celdw konsolidack przeficzane €5 na wakile poiska wediug zasad
racrezentowanych ponizej w zasadach rachunkowoscl.

Skonsofidowane  sprawozdanic  finansowe zoetalo  sporzadzone przy zakozeniv konlynuowania  dziataloscl

gospodarcze] przez spdiki
skonsolidowanego

Grpy w dajacs sig przewidzied przysziosc, Na dzieni zatwierdzenia niniejezege
ana finansowege do publikadi nie istniela okollcznosel wskazujace na zagrozeme

wontynuowania dzialalnoscl przez spdiki wehodzace w skiad Grupy.

b) Zmiany standardéw lub Interpretacjt

4. Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zosialy opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i maja zastosowanie do okrasde rocznych
rorpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku b poinie). Celem zmian jest smoziiwienie zwolnienia jednostek
| MSSF po raz pienwszy 2z peinege retrospeakiywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy

{1kl takie korzystap z

on
standardu nie ma wphpwu na sprawozdanie fnansowe Grupy,

porycrek rzadowyeh ponizej S16p ryakowych. Zastosowania nowego

2. Zmianyw MSSF7 WUjawnionia — kempensowanic aktywéw i zobowiazan finansowych”

Zmiany w WMSSF 7 zostaly

owane w dniu 16 grudnia 2011 rokuimahzaﬂoswanledodttmmnycp

opubiki
siy 1 styczria 2013 roku lub poiniaj. t_vlle Zmienajac genem\nytm zasad odnodnie kempensowansa

3. MSSF 13 Ustalanie wartoée! godziwe]”
opubikowany

Nowy standard zostal

wdiu\Zwu*pZOﬂiwzﬂo&eniumauhlvkswwmwyunywmokl

godziwe] poprzer zmnieiszanie ZoZonosci rozwiazan | ZWEkszene Konsekwency w stosowanit zasad wyceny wartosc
godzivej. W standardzie wycatnie okeeslono cel takiej wycsny | sprocyzowans defincie wartosel godziwel. Grupa
stosuje nowy standarc od 1 stycznia 2013 roku. Zmieniony MSSF 13 nie ma istolnego wpiywu na

finansowe Grupy.

4 Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze”
Zmiany W D_JSR 19 zostaly cpubkkowane w Gnu 16 czerwcs 2011 roku @ maja rastosowanie (o ckresow rotzmgh

sjacych si¢ od 1

stycznin 2013 roku kb pozey. Zmiany e¥minuja mokiwasd opdznlenia W rozpoznanas
 Aeaadeoeh

rozpoczyn
zyskow 1 strat znana jeko Jmetoda kerytarzowa'. Ponadto poprawisig prezentacie wynikagacych z planow

pracowniczych 2mian w béa

nske oz niezbgdnych szacunkéw prezentowanych w innyeh dochodach calkowitych, jak
1

\‘,\/
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cEwmiez rozszerzajq zakres vepmaganych ujawnied z tym pwigzanych Gerupa stosuje zmieniony SR od 1 stycznia 2013
roku. Zméendony MSR 19 rée ma wplywu na sprawozdarie finansowe Goupy.

5. Zmiany wMSR 1 Prezentacla pozycji pozostalych catkowitych dochodéw”

Zeoiany w MSR 1 zostaly opubowane w dnis 18 czerwea 2011 roku | maj zastosowanie do okrestw rocznych

rozpoczynajaeyeh sig od 1 fipca 2012 coku lub phznig]. Zmiany dotycza grupowania pozyci pazostalych gochoddw

= cafkowitych mogacych 20stat pezeniesionych do wynike. Zméary potwierdzaja ponadta modliwesé prezentaci pozycit
pozoelalych docheddw calkowdtych | pozych wyniu {zyskow | stral) jako jedno badi dwa oddzielne sprawozdania.
Grupa stosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku. Powyisze zmiany MSR 1 nie beda mialy wiplywu 18 wyniki
dzialalnodel 1 sytuacje finansowa Gupy. Grupa wprowadzila stosowne Zmiany w sprawozdaniv dochoddw calkowitych.

6 Interprotacia KIMSF 20 _Koszty usuwania nadkiadu na stapie produkeji w kopalniach odkrywhkowych"
Interpratacjas KIMSF 20 zosiata wydana w dniu 19 paidziemika 2011 roku | ma zastosowanie dia okrestw rocznych
rozpatzynajcych sig po 1 siyczna 2013 roku lub pozniej, Interpretacia zawiera wytyczne odnognie ujmowania kosztow

a zowngtrznych warsiw gruntu w celu uzyskania dosigpu do wydobywanych suowchw W kopalniach
odkrywkowych. PONyzsza interpretaci nis znapdue W Gruphe zastosowania.

7. Zmiany do raimych standardéw wynikajace z corocznedo przegladu Migdzynarodowych Standardéw
awczoscl Finansowe] (Annual Improvements 2009-2011)

W dnis 17 maja 2012 roku zostaly opublikowane kokjne 2eniany do siedmil standardsw wynikajsce 2 projekiu

nych zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowej opublikowanego W czenwey

2011 roku. Maja one zastosowane przewaznie dia okrestw rocznych rozpoczynaiacych sie 1 styczala 2013 roku kid

pagrie) (w zaleznoicl od standardu), Grupa stosuje zmanione standardy W zakresie dokonanych zmien od 1 stycznia

2013 roku, chwba ze przewldziand inny okres ich welicia w zydie, Zastosowanie zmierionych standardéw nie bedze
miado istolnegs wolywu na sprawozdanie finansowe Grupy-

Ponadto, Grupa w miniejszym sprawozdariu finansowym po 1z pienwszy zastosowala nastepujece stendardy fub ich
zmiany. kierujac sie datami waiscla w zycie ustalonymi przez Komisje Europejska, & kiore roznily 56 od tych ustalonych
g przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Flnanscwej,

Standardy nieobowlazujice. Nowe standardy i interprotacje W niniefszym sprawozdanu finansowym Grupa mic
zdecydowala 0 wczesniejszym Z5SHOROWRNI oputilikowanych slandardGw 1D interpretack przed ich data wejicia W
= zycie.

Nastepujgce standardy | interpretacie zostaly wydane przez Rade Migdzynaradowych Standardtw Rachunkowosci b
Komilet ds. interpretacy Mlgdzynarodowe] Sorswozdawczosol Finansowel 2 nie weszly jeszcze W 2ycie na dzien
- baansowy:

1. MSSF9 nstrumenty finansowe"

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2003 roku i jest pietwszym krokiem RMSR w celu zastepienia

- MSR 38 Instrumenty finansowe: Uimowanie 1 wyosna, Po opubkowanil nowy standard podiegal delszym pracom |
20s18¢ CZEEGOWD ZNTHEMony. wamndardmidﬂew:ydez dniem 1 stycznia 2015 roku.
Grupa zastosue nowy standard od 1 stycznia 2016 roku, Na dzied sporzadzena  niniejszego sprawezdania
finansowege nie jest moZiwe wiarygedng oszacowanie wolywu 2A21050WENIA NUWERD & )

2. MSSF10 .,Skonsolldmspmwozdado finansowe"
Nowy standard zostal opublkowsny W daiu 12 maja 2011 roku | ma 2astgpis interpratacie SKI 12 Konsolldaca —
Jednostkl specjalnego przeznaczenia ofaz czest postanowsen MSR 27 Skansolicowans | jednostkowe sprawozdania
e finansowe. Standard definive pojecle kontrod jako czynnika determinujacedo. oy jednostka powinna zostal objela
skonsofidowanym sprawozdanmem oraz zawiera wskazdwki pomagsjace usta®é czy jednosika sprawuje
kontrole czy tez me,
Grupa nowy standerd od 1 stycznia 2014 roky, to jest ad daty wejscla w ycie ustalone) przez Komisle
—- Europejska Zastosowanie nowego standardy nie bedzie misio wplywu na wynii dzialainosd 1 sytupcie finansows
Geupy.

3. MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne™

= Mowy standard zostal opublikowany w dnu 42 maja 2011 roku | ma zastapic mlerprelacie SKI 13 Wspolnie
xontrolowane jednostki — nieplenie2ny whlad wspbinikdw oraz MSR 31 Udzisty we wspoinych przedsigwzigcinch.
Standard kiadzie nacisk mprmiobow’qzklwrﬂtajqoouwspémimw niezaleznie od jej fonmy prawne) oraz
aliminue niskonserwence W raporiowaniu  poprzez okreslenie  metody rozficzania udzialow we U
Yontrolowanych jednosskach.

Grupa zastosue nowy standard o 1 styczata 2014 roku, o jest od daty wejicia w 2ycle ustalone) przez Kaomisie
Europejska, Aktuainie w Grupic nie wysiepuja wepblne ustalenia umowne,

= 4 MSSE 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w Innych jednostikach'

Nowy standard zostad opublkowany w dniu 12 maja 2011 roku | zawiera wymaogi uiawnied informacyjnych na temat
poviazan pomigdzy podmiotan. Grupa zastosuje nowy standard od 1 siycznia 2014 roku, 10 jest od daty welscha W
zycie ustalone] przez Komisie Europejska.
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Na dzieh sporzadzenia niniejs 2200 sprawozdania finansoweao nie jest mazitwe wiarygodne oszacowanie wplywd
zasiosowania noONego standardu.

5. MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansows"

postanowen

prezentac]l oraz ujgwnien w jednostrowym sprawozdaniu finansowym inwestyci W jednostkach stowarzyszonyeh,
zalpimych oraz we wspalnych pezedsigwzigciach Standard zastapl dotychczasowy WMSR 27 Skonsobidowane |
jednostkowe sprawozdania fmansowe. Grupa zastosuje nowy standaed od 1 stycznia 2014 roku, lo jost od daty wejscia
W Zycie usiaione) przez Komisle Europejska.

Zastosowanie nowego staadacdu nie bedzie mialo wphwu na wyniki dzrbainosa | sytacie nansowa Grpy.

8. Msaza.lnuutyqewpdmsmach Wonyehlmpdlnych

paedsnwzlociach'

Nmsmazosmmmwwwdm 12 maja 2011 rokuldotyaymllczaﬁlainuedyqiwpmoem
stowarzyszonych, Oesia ownlez wymogl stosowania metody praw wiasnoscl w inwestycjech w jedncstkach
stowerzyszonych ofaz we wap6laych przedsivzi¢tiach, Standard zastapl dotychczasawy MSR 28 lnweslycia W
jednostkach stowsrzyszonych.

GrupaE lz:kamsuenowmdadodlmuzoumm.toledoddmm’w wzyciemtaloneipnazKomh'

uropejska.

7, Zmiany w MSR 32 JKompensowanie aktywow } zobowiazan finansowych”
ZmianwaSR:nmustvopnMawamdeu 16 grudnia 2011 mmimﬁammmmmdommmmwd\
rozpoczynaEcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pozmie), Zniamamkqammnmnlespéhoiciwstwm

Kompensowania istniejacych w MSR 32.Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznéa 2014 roku. Powyzsze
zmizny MSR 32 née beda milady wplywu na wyniki dzigtalnossl | eyluacie finansows Grupy. Moga skutkowad jadynie
Zmianami stosowanych zased rachunkawosci kib awentualnie rozszerzeniem zakresu niezbgadnych ujewmien czy tez
m\ianauzywanoitetminologii

8. Wskazéwki odnasnie przepisow przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 | MSSF 12)

Wskazbwii zostaly opubliowans w dnlu 28 czerwea 2012 roku | zawsera dodatkowe nformacia odnoénie zastosowania
MSSF 10, MSSF 11 | MSSF 12, w tym prozentac danych pordwnawczyeh w przypadku plerwszego zastosowania
wiyte] viymienlonyeh standaroéw Standard nie dotyczy dziatalnogci Grupy.

9. Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27)

Wekazbwii 2ostaly opublikowans W dniu 31 paidziemike 2012 roku | zawieralg inne zasady odnotme zastosowania
MSSF 10 i MSSF 12w przypadku jednoates © charakierze funduszy inwestycylinych, Powyzsze zmiany nie dotycza
dziatamodscl Grupy.

10. Zmiany do MSR 36 JUjawnienia odnoénie wartossi odzyskiwainej aklywow niefinansowych”

Zmiany :oslatyopmlkavmluze maja 2013 rokui mﬁazaﬂosaﬂaniodockrem racznych reZpoCZyNSAcCh
sie 1 stycznia 2014 1oku b phdniej. Zmisny skutkuja modyfikacia zakresu ujaanien W odniesieniu do ulraly wartoic
aklywow niefinansowych, min, Wymaga ujawniernia warloscl odzyskiwainej akiywa (csrodra WYPIRCOWU]REOJ0 WRTyWy
piumm)ulkoww«adx w Ktorych ujgto utraty wartodci lub j& odwrocenie w odnicsieniu do danego akiywa (ub
oérodka). Ponadto, 2 zmienionego standardy wynika, ze wymagany bedzie szerszy | bardzie] precyz! zakras
ujzamiest w przypadku ustalenia wartoscl oczyskiwalnej jako wantoicl godziwe] pomnigiszone] © Koszty $ Law
przypadky uslzersa wartoscl godziwe] pomaicjzzone] o kosHy sprzedaly Z wykorzystaniem techniki ustaiania wanosci
biezgos] (zayskontowane pezeplywy) komeczne bedzie podanie nformacfi o zastosowanej siopie dyskonta (W
przypadku vjgcia ulraty warosel fub jei odwrdcenia). Zmiany doslosowuiq ez zakres ujwoiah odnodnie wartoscl
odzyskiwalnej niezaleznie od tego czy zostala ona ustalona ko wanodd uzylkowa c2y wartosé godzina pomnisjszond
o koszly spreedaly.

Gruga zastosuie zmiany od 1 stycznie 2014 roku. Zestosowanis wprowadzonych 2emian moze skutkowat 2mlan:
zakresy ujawaien v sprawozdani finansowym

14. Zmiany do MSR 32 »Nowacja (odnowienie) instrumentéw pochodnych 2 kontynuacja rachunkowoscl
zabezpieczen”

Zrmany zostaly cpublkowane W dniu 27 crerwca 2013 roku i maja zastosowanie do ckresow focznych
} sie 1 stycznia 2014 roku fub phkniej, Zmiarny umozliwiajg kontynuowanie stosowanka rachunkowoicl

zabezpleczen  (pod pewnymi wargokami), w przypadku, gdy instrument  pochodny,  bedacy instrumenteam

sabazpieczafcym, jest odnawiany w wyniku regulaci prawrnych, a W wyniku zmiany naslgpuje zmiana instytocii

rozliczenlows). Zmiany W MSR 39 sa efekiem zmian prawnych w wield krajach, ktdrych efekiem

bylo cbowigzkowe rozliczenie Isiniejgcych pozagieldowych instrumentérr pochodnych { ich odnowienie poprzez Umong

7 centrain@ inslytucia roziczeniowa.

Geupa zastosuje zmiaay od 1 stycznia 2014 roku, Grupa nia stosuje rachunkawnsal zabezpieczen dlalego zmiana mie

bedzie miala wplywu na speawozdanie Grupy.

12. Zmiany do rézmych standardow wyniksjgce 2 corocznego przegladu mgdzynarodoﬂnh Standardow
Sprawozdawc:

g

20&ci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
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W @nlu 12 grudnia 2013 roku 2ostaly opublkowane kolena zmiany do siedmiv standardow wynkagEce T projeklu
prop zmian do Medzynarodowych Standacdiw Sprawozdawczoscl Finansowe) opublikowandgo w maju
2012 roku. Maja one zasiosowanie przewainie dla ckresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku kb
phinie). Grupa zsstosuje 2mienione standardy w zakresie dokenanych zmian cd 1 styczria

2015 roku, chyba ze przewidziano inny okres kh wejscla w zyde. Zastosowanie zmisoionych giandardow nie beazie
miglo [solnego wpiywu na skonsolidowane speawozdanie finanscwe,

43. Zmiana do MSR 19 Plany okredlonych Swiadczen —— skiadkl pracownikéw

Zmiana zostala opwn&omawdnm 21 istopada 2013 roku i ma zaatosowanie do okresov rocznych rozpoczynaacych
sie 1 fpca 2014 roke lub paznig]. Zmiany doprecyzowui, | W niktorych przypackach, upraszczaj, zasady
rachunkowosci dla skiadek pracovnikéw (b innych stron irzecich) wnoszonych

do plantw akreslonych swiadczon. Grupa zaslesuje zmieniony slandard w zakrese dokonanych zmian od 1 stycznia
2015 roku, Zastosowanie Zmienonego ctandardu nie bedzie miato wplywu na skonsclidowane sprawozdanie inansowe
Spélki,

14. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostad opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku | ma zastosowanie do okrestw rocznych
cozpeczynajgcych e 1 slycznia 2016 roku b pozniel Nowy standard ma charakter przefsciowy W rwigzku z toczacyml
eip pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operac]l w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza
zasady UFMOWAMa aktywow i zobowigzan powstalych w 2wiaziu Z trangakcjani o cenach regulewanych w przypadku
gdy Grupa podajmie decyzle © przejécas na MSSF. Standard nee dolyczy Grupy.

16. interprotacja KIMSF 21 Daniny publiczne (Levies)”

Nowa Interpretaga zostala opublikowana w dniu 20 maja 2012 roke | ma 2astosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 styczna 2014 toku lub pdimio). Intarpeetacls zewiera wekazowil odnorie lego W jakich
okresach zobowiazania da zapialy okeeslonych cgzardw publicznoprawnych (danin). Grupa zasiosuje rowa
interpretacie od 1 styczaia 2014 rokus Na d2ien sporzadzenia niniejszege sprawozdania finansoweas nie przewiduje B,
sby nowa inlerpratacya miala wplyw na speawordanie finansowe Grupy-

Grupa zamberza worozyé powyzsze regulacie w lerminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
inerprelacje.

c) Zasady rachunkowosc

Skemeolidowane sprawozdame finansowe zostaio spozgdzone zoodnie z zasadq kosziu historycznego, Z vryfatkiem
gruntdw uiglych w rzeczowych aktywach trwatych, nisruchomabs wastycyych, pochodnych Instrumeniow
fnansowych oraz akiywiw firansowych dostgpnych do aprzedazy, kibre 53 wyceniane wediug wartosci godzive}.

znodniexMSRLera Kapiteiowa pmmmmblio
unek zyskéw | steal’, kibry zamseszczony jest bezposrednio  pezed Skonsokdowanym

wprow
sporzadzony dodalkowo na poczatek okresy POraWNAWCZEYO-

WYOATghNE segmentdw operacyinych Zarzad Spéii  dominujace; kinje sl¢ sposobem prowadzenia
dziatalnoss (speciaiizacin), KiGra reprozentuje uskigi OrEZ wyroby dostarczene peez Grupy. Kazdy ¢ segmentdw jest
zaczndzsny odrebnie w ramach danej speciaizach, % uwagi na specylike $vdadczonych usieg OTaZ wytwarzanyeh
wyrondw wymagajacych odmiennego sposohu podeyscia do reaizacl.

Zgodnie z MSSF & wynikl segmentiw operacypyeh wynikajg 2 wewnelrznych raportéw weryfkowanych OKfesowo przez
Zarzad Spofki dominujace] (ghowny organ decyzyiny w Grupe Kapitalowsi). Zazad Spotki dominujgcej analizuje wyni
segmentow operacyjnych na poziomie zysku (stiaty) 2 dzialalnosai operacyjnej, Pomsar wrynikow segmentow
aperacyinych stosowany W kakulaciach zarzadezych zblezny jest z zasadami rachunkowose zastoeowanymi przy
sporzgdzaniu sxonsohdowanego sprawczdania finansowego.

Przychody z¢ sprzedaly wykazane W skonsolidgowanym rachunkl zyskbw i@ strat me roznig sie od przychodw
prezentowanych w ramach seqmentiw operacyjnych, za wyjgtkism przychodow nieprzypisanych do segmentéw oraz
wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych ransakcy pomipdzy segmentani

Autyera Grupy, Ktoryen niz mozna bezposrednio przypisat do drialahosci danego segmentu operacyinago, nie 33
alokowane do aklywaw segmentow operacyjrych. Do najistotnigjszych aklywdw nigujmawanych W famach segmentéw
operacyjnych nalezy budynik Diurowy. :
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Kapsolidacia

Skonscdewane sprawozdanie finansowe obelmuje sprawozdanie finansowe Spolki dominujace) oraz gprawazdania
fnansowe spblak, nad Kiorymi Gruga sprawie konkolg tj. spolek zaleznych, sporzadzone na drien 31 grudnla 2012
(oku. Przez konfrolg rozumie sie zdolnodt wplywania na polityke finansowq i operacying spotki zaleznej w celu
pelagmigcia korzydch ekonomécznych z jej dzlalalnoda.

objgtych skonsolidowanym spuwpzdanhm
nansowym, eporzadza sig na ten sam dzien biansowy 4. 0 31 grudnia. W przypadkach gdy jest fo koniaczne, W

sprawozdaniach finansowych spdlek zsletnych dokonue S korakt malgcyen na colu ujednolicenia zasad
rachunkowoici stosowanych przez spom:zzasadamiatosowmyrri przez Grupe Kapitaiowa.

Whylgezeniu z cbowigzku koasofidacli moga podiegaé spblki, klorych gprawozdania finansowe 38 nielstotne z punkiu
witzenia skonsoiidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kaphalowej. Spika zalezna jest réwnlez wylgczona z
ronsofidaci, jezeli zostaka nabyta i jest posiadana wylacznie z zamiarem jej odeprzedazy W biiskiei i
Mwwﬁla&ﬁezny&%wﬁmmmmmmmmmuhmwlezmSF 5.

Spolki zaleznve obejmowane 53 xonsolidacia metods peing,
Matoda konsoldacii pelnej polega na fczeniu sprawozdan finansawych Spoki dominujace] oraz spolek zatezrych
poprzez zeumawanie, W pelne] warto$ci, poszczegtinych pozyc aktywbw, zobowiazan, kapitaks wiasnego, przychodow

oraz kosztow, W celu zaprezenmowania Grupy Kapitatowsj w taki sposch, jak gdyby stanowila ona pojedynczg (ednostke

wylaczed:

nsbycia kentroli wimowana jast warlos¢ firmy lub zysk zgodaie z MSSF 3,

+ okrotlane s4 | prezentowane oddzizinie udziaty niedajace koatrol,

«  salda r_oz!uen migdzy spotkami Grupy Kapitalows] i fansakcje (przychedy, koszly, dywidendy) wylaczs sig w

o wytaczeni podiegaia zyski | straty 2 tylutu transakcy zawieranych wewngtrz Grupy Kapilalowe), kitre 3 ujgie
wwsnosumunmnimtywbwtﬁld\m zapasy i srodki twale. Siraty z tytulu transakey wewnatrz Grupy
anaizowane 3 pod katem uiraly warlosci akiywow Z perspeklywy Grupy,

«  ujmwie sig pedatsk odroczony Z tytuly roznc praajsciowych wynikejgcych z wylozena zyskow | stral
osiagniglych na 1ransakclach zawartych wewnatrz Grupy Kapitalows) {zgodnie z MSR 12).

Udzialy medaao? konlroll wykazywsne 53 W odrgbnej pozyGi kapiatow wiasnych | reprezentula 1§ czght dochodow
caliowilych oraz aklywow netto spalek zaleznych, Kiore przypadaja na podmioty inne niz spolki Grupy Kapilaiows].
Grupa atokuje dochody calkowite spolek zaleznych pormigdzy akcjonariuszy Spoiki dominujace) orax podmioty

Ze wzgledu na taky, ze Grupe Kapitalowa powstala w roku 2042 w sprawozdaniu finansowym za |ta wozetniejsze nie
(ozpoznAWano udziatbe nie dajacych kentrall

Transakce z podmictany niekontrohujacymi, ktore me skutkuia uirala konwral przez Spolks dominuacs, Grupa takiuje

Jak wransakcje kapitslowe:
- odaz crefciowa udziabd na Zecz podmiotow niekonfrolujcych - renica pomigdzy ceng sprzedazy 3

wadoicia bDiansowa aktywdw netto spblla zalezne, przypadajacych na wirialy sprzedane podmiclom
niekontroiujacym, Ujmowana st bezpesrednio w kapitale w pozych 2yski zatrzymane,

« pabycie udz od padmiolow niekontrolujaeyeh - rdznica pomigdzy ceng nabycia a wartosciq bilansowy
aklywow netto nabytych od podmioiow niekontroluigoych ujmowana jesl bezposrednic W kapiale w pozycii
zyski zatrzymans.

Potaczana |€ oStk a0spe

Yransakeje pol ia jednostek gospodarczych, wehodaace w zakres MSSF 3, roziiczane $3 metoda przepgcia.

Na dzien abjecia kontrol aklywa i pasywa jednostki przejmowane; 53 wyceniane 2asadneze wiediug wartodcl godziwe]
ofaz zMSSF3myﬂko«anasaaktywaixobowlazmbezwzgndunnouybﬁymu‘;-wrianew
sprawozdaniu finansowym przejmowane] jednestki przed przejguien.

Zaplata preekazana W zamian za konwolg obejnule wydane aktywa, zaciagn zobowigzania oraz wyemitowane
\nstrumenty kapitalowe, wycenione w wantosci godziwe| na dzien przejecia. Elemeniem zaplaty jest rowniez WATUNKOWS
zapiata, wycenana w wartoso godzivej na dzion przejecia. Koszty powigzane z prRejgciem (doradztwn, wycany ip.) nie
stanowig zaplaty za przajecie, lecz ujmowane 35 w dacie poniesienia jako koszL.

Wartoit firmy (zysk) kafkuiowana jest Jfko rognica dwoch wartosci:
« suma zaplaly przekazanej ze Konirobe, wdzialéw nledajacych Kkontroli oraz warodci godziwej pakietbw udzisiow
(akgji) posiadanych w jednostice przeimowane] przed data przeigcia oraz
. warkodé godzina moziwych do Zidentyfikowania przejglych aklywidw netto jednoatki.

Nadwy2ks sumy ckalkudowane] w sposob wskazany powyzej ponad wartodé godziwg moziwych do zidentybkowa
przejelych aktywow netic jeanostki jest umowana W akiywach skonsokdowanego piiansy jako warlnsc fimmy- arto
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firmy cdpowsada platnosci dokenane] przez przejmuiaceqo W oczekiwaniu ne przyszie Korzysci ekonomicene z tytutu
aklywdw, ktdrych nia mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani cobnd At Po poczatkowym ujocks wartoss firmy zostaje
wycaniona wedbug ceny nabycia pomnieiszone] o faczne odpisy 2 tytutu uirety warlo&ci

W przypadku gdy wiw suma |est nizsza vd warlodci godzimel mozliwych o zidentyfkowania przelgtych aktywdw netlo
|ednosiks, rHznica usmowana jest niezwiocania W wymiky, Grupa Ujmue zysk 2 przejgcia W pozycji pozostalych
pezychadaw operacyjnyeh

W przypedku potaczed jednosiek najdujacych sie pod wspiing kontrola, Grup2 nie stosuje regulacy wynikajacych z
MESF 3, lecz roziicza sakie transaksje matods Iaczenia udzialow v raslepujacy sposob:

»  akiywe | pasywa jednostki przejmowane] umowane sq w wartodc biansowe|. Za warlosd bllansown uznaje $e
raczaj te warlosE, ke cokreslona zostala pierwolnie (zez podmiot voaroluiacy, niz wartosci wynikajacs 2
yednostkowego sprawozdania Enansowago |ednostki preefmowansj,

v warodcl niematerigine 0raz zobowiazania werunkowa ujmowane §3 na zesadach stosowanych przez
jednostkg przed polgeaenem, zgodne 2 wiasciymi MSSF.

»  nle powstaje wartod firmy - roenica pomigdzy przekazang 2aplaty 3 nabytymi aklywami netlo jednastki
konlrelowane] wmowana jast bezpodrednio w kapiate, w pozych zyski zalrzymane, _

. ﬂzian r‘iodajqne koniroll wyceniane 53 W proporcji do wartodel bilansowe] aktywdw netio konfrolowans;
jednostkl,

«  dokonywans jest Wmmwmmwnumwpdmmiemmm
poczitek okresu porbwmawczego. Jezell data powstana stosunku podporzadkawania ned jedaostkg jest
potnisjsza niz poczalek okresu pordwnawezego, dane POrOWNEWCIEe Drezeniowant 54 od momant, wady po
raz pierwszy powstal slosunsk podporzadkowania,

B W SARLLYE SLOOYEN

Jadnoskl stowarzyszone (o \aikie jednostkl, nad kidrymi Spdika dominujaca nie sprawuje kontrol, 2le na Kitee wywicra

zZnaczacy wplyw, uczesiniczac w ustalanii polifyki finansowej i operacyjnej.

Inwestycle w jadnastkach stowarzyszonych $3 ujmowane poczatkowo w cenle nabycia, = nastepnie Wycenmnane Z

zasinsowaniem metody praw Wasnoéci. Na moment powstania znaczacedo wplywu uslalana jest wantost ferny Jako

thanica pomiedzy ceng nabycia Inwestycy a warloscg godziwg aklywow netlo przypadajgcych Na inwestora, Wartosé
s X ; a

+  udzial Spoki dominujace] W mnych cakowitych dochodach jednosiki slowarzyezone), wrynikajacych min. Z
przeszacowania rzeczowych akiywow yrwatych onaz z tytuiu raimic Kursowmych Z przeficzenia pdnostek
zagranicznych. Kwoty te wykezujc &g W korespondencii 2 odpoviednia pozycja ,Skonsolidowanego

sprawoziania z cafrowitych dochedaw”,

»  zyskl | straly wynikajace 2 transake)i pomigdzy Grupsg a jednosikq slowarzyszona, xiore podiegalg wylaczeniom

do poziomu posadanego vdziaky,

= olrzymane wypkly z zysku Wypracowanego przes |ednostkg stowsrzyszond, Kiore obnitaia warlost bilansowa

Inwestycs.
Sprawozdania fnansowe Spélk dominujace| oraz spalek stowarzyszonych ujgtych w skonsoldowanym sprawozdaniu
finansowym metody praw wiasnodcl, sporzadza sig na ten sam dzien bilansowy 4. nia 31 grudnea,

Transiskcia w wakiach obeych ) :
Skonsolidowane sprawczdame finansowe prezentowane jest W Actym palskim (PLN), klory jest rownieZ walutg
funkejonalng Sporkl dominuosl.

Transakcls wyrazone w walutach innych niz polski 2ioty 53 przeliczane na ziole poiskie przy zastosowaniu sredniego
xursy NBP z dnia poprzedzajacege dzied Zawarcs ransakc,

Na dzied bllanwwypozyc]epmmwrmwmwmmlmtysqpmeﬁmmmmkiepm
zastosowaniu kursu zamknigoEa obowiazujacego na Konie: okresy EPrAWDZEAWSZeg0 1. £redniego Kursu ustalonego dia
dane] waluty przez Narodowy Bank Polski

Niepienigzne pozycje bilansowe ujmowane wotiug Kosziu hisloryCznego, Wyrazonego w walucie obesj, 53 wykazywane
po kursie histarycznym z dnia fransakeyl,

Niepienigzoe pozycje biansowe ewscenconowane wedkig viartodal godziwe), wyrazonel w walcie obcej, wyceniane 53
wediug kursu wymiany z dnia ustalenia watodsi godziwe] §. Srecniego kursu ustalonego diz dane| waiuty przez
Narotowy Bank Polski

Rénice kursows powstale 2 [ozliczenia transakci Wb przeticzenia pozyefl plenigznych janych niz instrumenty
pachodne, ymowane s3 odpowiednio w pozyc)l preychoddw {ub koszidw finansowych W ywocie natlo, za wyjalkiem
rdznic kursowych xapitakzowanych w wariosc sklywow W przypadkach okredlonych zasadami rachunkowoscl
(przedstawione w punkcie dotyczacym kosziow finansowania 2Zewngirznago).

Roimca kursows z wyoafty instrumentéw pochedaych wyrazonych w walucie obcej Ujmowane &8 W rachuniy Zyskow i
strat, o e nie stanowia zahezpleczenta przeplywiw pienigznych. insirumerty pochodne 2abEzHeczafice pezeplywy
plenigzne mowane $§ zgodnie z zasadamt rachunkowobd zabezpisczen.
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Naammmmommimmm mmmmmulmmamumna walule polsks po
kursie zamknige@ obowiazuacym na dzied bilansowy §. po &rednim Kursie ustalonym dia danej waluty przez Narodowy
Bank Poiski,

Wartosé firmy powstala z przejgeia kontrof nad jednostka 2agrancing wakiowana jest jek aktywa | zobowigzania
jednostki zagraniczng] i podiega przeficzenky po xursio zamkrigcla ObOWIGZURRCYT NE dzien biansowy ti. po sredaim
kursie ustalonym dia dane] waluly przez Narodowy Bank Poleki.

Rachunek zyskéw | strat oraz sprawozdanie 2 calkowitych dochoddw jednostki zagranicznej sq przeliczane po
przecigtrym kursie wymiany za dany ok obiotowy, o lle nie wystapdy znaczne wahania kurstw wymiany. W przypadky
znacznych waha Kursow, dla yransekci ujgtych w rachunku zyskaw | stral o3z spravozdaniu Z calkowitych dochoddw
stosowany lest kurs wyméany 2 dnin zawarcia transakaji.

Réznice kursowe powstale w wyniku przeficzenia sprawozéana finansowego jednostki zagranicene] & umowane W
inowch catkowitych dochodach | akumulowane W oddzielne] pozyeil kapitahu wiasnego a2z do momeniu Zbycia jednostki
zagraniczne), ‘W momencie zbycia jednostki zagranicznej roznice kursowe przeficzenia zakumulowane w kapitee
wiasnym sg reklasyfikowans do rachunku zyskéw | strat | ulmmnejatohoremzyskumb straty ze zbycla jednostsi
zagraniczne].

Koszty finansqwania Zewnelizheao

Kos2ty finansowania, klore mazna bezpodradnic przyporzadkowaé  nabycks, budowie lub wylworzeni
dostosowywanego skladnka aktywow, aktywuls slc]akoa.eiccerwmbwiamkoumwytmﬂa lego skiadnda
akiywdw, Na koszly finansowania zewnelrznego skiadag sig odsetki oraz zyski Wb straty Z tytuiu roznic kursowych do
wysokobel klara xoryguie koszty odseter.

Wadots firmy

Wammwnmjeﬂpomuwwozgod\hzmsSFaoenwmjpodedowacy polaczen jednostek
gospodarczych). Wartosd firmy fee amortyzuje sie, zamiast tego coroznie przeprowadzany jest test na ulraty wartosal
zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt WﬂWmWMWWM@).

Wanoécj niematedalng

Wartodel miemateriaing cheymua ekl towarowe, patenly i licencje, oprogramowanie kompulerowe, koszly prac
rozwowych oraz pozostsle wastodci mamatedalne, kibre spelniajg kryteria yjgca okreslone W MSR 33. W pozycji t&y
wykazywenc 24 rownie: wartndcl niematerialng, kiére nie zostaly jeszcze oddans do uzytkowana (wartodci
mematesiaine w lrakcie wytwarzania),

Wartoded nlematedalne na dzief pRansovwy wykezywans §3 wodlug ceny nabyce Jub kosziu wylworzenia
pomniejszonych O umorzenie 6raz odpisy aklualizuiace z lylulu ulraly warlogei, Wartosc niematerialne o okraslonym
okresie uzylk jo amortyad sq meleds linlows przez okras ich ekanomiczne) uzytecznosal. Okresy uzytkowsnia
poszczeadinych wartoscl niemateralnych peddawane 53 coroczne) weryfikacil, a w1azle Konlocznods korygowane od
poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzylkawania ga poszczegdinyeh grup wartodd niematerialmych wynosi:

_ Grpa

—
Znaki tawarowe
Patenty |licencs
| Oprogramowanie kompuierowe
| Pozostale wartodc niematerialne

Wanokci riematenaing o nieokreslonym ckresie uzytkowania nie 53 amortyzowane, lecz Corocznie 54 poddawane
testom na ulrite wanoscl.

Koszly zwiszane z ulrzymamen OProgIAMGWanis, Penoszona W ckrasach pa2rigjszych, Ujmowane S8 jako koszl okresu
W momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych 53 ufmowane w rachunky Zyskow i strat w momencle ich ponéesienia.

Natlady bezposrednio zvagzane Z pracami ozwojowytni ujmowana 53 jako wartosci niematerialne, tyko wiedy gdy
speinione s3 nastgpigace kryleria:
. Ukohczenie skladnika wardodc plemateriglnych |est wykaonaine z technicznego punktu widzenia ok, aby
nadawsl sie do uzylkowania lub sprzedazy,
«  Grupa zamierza ukodczyt skiadnik oraz jeqo uzylkowanie baydd sprzedaz,
= Grupa jestzdoine do uzytkowanla kib sprzedary sidatnika waredci niemateriainych,
«  skiadnk warosc niematerisingch bedzie przynosil korzysol ekanomiczne, 3 Grupa polrafi tg korzys
udowodnié m . poprzez istnienie rynku lub uzytecznost skiadnika & polrzeb Grupy,
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. quulimm,Mmmlmewummmewaw
sprzedaty b unikowank skladrika,
. naklady poniesions w takcie prec rozwojovych mong winrygodnie wycenié | przyporzadkowat do danego
skiadnika wanosci niematecdainych. . )
Nakitady ponoszone N2 praca fOZWojuwe wykonane w ramach danego przadsgweieoia $3 przenoszone Na Imleyty
okras, jezell mozna wnat, re zostang ond W przysziosel odzyskane, Ocena przysztych Korzyicl oduywa sig na
podstawie zasad okradtonyeh w MSR 36, )
Po paeczatkowym ujgcu nakiadow na prace rozwojowe, stosuge slg model Kosztu historycznego, zgodaie z ktorym
skladniki aklywdw 5§ Ujmowane wediug cen nabycla Rib Kouzlu wytworzenia pommégfszonych 0 ekumulowany
amortyzacie | skumulowans  00gisy axluakzujgee z Wl wiraly wantoscl. Zakoficzone prace rozwojowe &
amortyzowane linlowo przez przewdywany okras uzyskiwana korzySai.

Zyski lub etraty wynikie ze Zbycia warodd niemateriainych 53 okredlane jako réinica pomigdzy przychodami ze
8 amdoidammhumlowrﬁmwmmwhiaupmmwmduﬂuzydx&wisuuwpaoﬂm
preychodach kb kosziach operacyjnyen.

Rzpgrows akiywa tvale

Rreczowe aktywa trwale poczakowe Uimowans sa wedlug ceny nabycia b kosziv wytworzenia, Ceng nabycia
rwigkezaja wazysikle koszty zwigzane bezposrednio z zakupem | przystosewsniem skiadnika majatku do stanu
zdanego do uzytkowania,

Po poczaikovym wecly rzecrows oktywa trwabe, 28 wyistkiem gruntow, wykazywane s wadlug ceny nabydia Iub
Kkosztu wylworzenla pomnigjszonych o UMorZeme oraz odpisy aklualizujace lytulu utraty wartodci, Rzeczowe akdywa
wwale w trakels wyhwarzania nie podiegad amortyzagi do <zasu zakoficzenia budowy Kb montazu § przekazania
#radka trwalego ¢o ul: .

Amortyzaca jest naiczana metoda Inlows przez sZacowsny okres uZytkowania daneqo skiadnika aktywdw.
Rozpoczgeie amortyzacii nasiepLe W miasiacu, w ktdrym érodel trwaly jest dostgpny do uzytkowania. Exonomiczne
ckresy uzytecznosci ceaz metody amorlyzac 83 weryiikowane raz w ok, powodujas enenluaing Korshle odpiadw
amortyzacyiych w kolojreh latach.

Smdkimmhsadzumonaaqeclskmwebedqcepozychmlolsiotdwamaawm
przyporzadkowas odredny ckres ekonomiczne] uzytecznoicl. Czescq siiadows s@ rownlez koszly generalnych
przegladtw oraz isloine czesci zamienne i wyposazenie, jezell bedq wykozystywans ckres duzszy niz rok.
Biergoe hosety ponigsione po dacie oddania Sratka Irwalego do uzywania, takie lak koszly konserwac |
napraw, umowana 3w rachunku zyskow i sirat w momencie ich poniesienia,

Do wyceny gruntéw stosowany jest model oparty na wartodci przeszacowans. Warto$t gruntéw née podlega
amortyzac)i, 78 wagiedu na nicokresiony okres uylkowania. \Wartodé godziwa gruntow ustalana jest na podstawic
plezacych informaci rynkowych przez nigzalezneqo 2ECZOINBWCE 182 0 dwa lata, o e werunki rynkowe nie ey
znaczacym zmianom, W przecivmym wypadku wycena do wartesc) godziwe] przeprowadzona jasl €0 najmmie] raz w
roku

Nadwy2ke z przeszacowania gruntéw zallcza sie do innych calkowitych dochodbw | wykazuje w 1acznej kwocie W
Kkapitale wiasnym. Waroet wartsdc godzivel grantow wiycazywany jest jako przychod, w stopniu w jakim edwraca on
zimnicjszame wartosa 2 fylulu przeszacowania, ktore poprzednio Ugto jako koszl donego okresu.

Zmnlsjszenie wartodcl godziwej gruntaw wmuje sk jako kosz! danego okresu. Jednakie zmnieiszenie z tylulu
przeszacowania vjmuje sie w innych catkowitych dechodach do wysokosci nadwyiki z pezeszacowania skumulowane
wezesnie] w kapilate wiasnym.

Nadwyzka powstsin zo zmisny wanoécl godzlwe] danego skisdnika aktywow, skumulcwana w kapitale wiasnym, jest
przenoszona do niepodzielonego wyniku z fat ubleglych w momancie usunigoa skladnika z bilansu,

Dana pozycia rzeczawych aktywow walych moze zostad usunigta z bilansu po dakonaniu [ej zbycia lub w przypadku,
gdy mie 53 Zadne exonomiczne korzysd wynkajace z dalszeno uiytkowania 1akiego skiadnika aktywaw.
Zyski lub siraty wyrskic zo sprzedaty, Vkwidacji b zaprzestania ugytkowania $rodkiw rwalych sg okredlane jako
rhznica pomigdzy mydmﬂusmemiyamnowanwomsmwmmiqummnewmu
zyshow | siratw pazostalych przychedach b kosztach operacyjnych

Srodki Wwale o niskle] jednostkowe] wartoscl poczatkowei, 10 Znaczy ponizej 1.800 i odnoszone 53 jRANGIazoNo W
oszty, W momencie przekazania 6o uZzywania,

&o&dlrwalcomobdpmad1eoozl .leapon&eia.womanonyzmmsqmmw.oh rie znieksziakoa
sytuacil majakows] | finansowe] Grupy

W przypadky stwierdzenia wyslaplenia wartosci rezycduaing] Srotkiw wwelych jest ona uwzgigdniana pzy raziczaniu
Kosztow UmOrZenia.

Aktywa W leasingy
Umowy leasingu fmansowego, na mocy Kore] nastgpuie przeniesienie Na Grupg zasadniceo calego ryzy¥a i pozyikdw
wynikajacych 2 posiadania przedmioil leasingy, 5§ Ujmowane W aklywach oraz zobowigzanlach na dzied roz
oksesy leasingu. Warlost aklywow Oraz zobowigzan okredlana jest na dried rozpoczecia leasingy wedlug nizszej z
naslepujacych dwoch wartesGi warlosch godziwej Srodka trealego stanowiarege przedmiot teasingu Iub winosci
piczace] mimmalnych oplal leasingowych.

17
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Minimalne oplaty leasingowe rozdzisls sie pomiedzy Koszly finansowe | zmmisjszenie salda zobowiazania z ylube
|easingu w sposdb emozlivisjacy uzyskanie stalej stopy odsetek W stosunku @0 niesplaconego ssda zobowiqzania,
Warunkowe optaty [pasingowe g vimawane w kosztac okresu, W KIOTYm je ponicsicno.

Srodki trwale uzyYkowsne na mocy uméw leasingu finansowago 53 amortyzowane wediug {akich samych zasad jak
stosowane do wiasnych aktywdw Grupy- W syluacii jednak, gdy brak jest wystarczajacej pewnostl ze Grupa Lizyska
tylul wilasnaicl przad xoncem okresy leasingu wowczas dany skladnik jest amortyzowany przeZ wrotszy z dwoch
OkeeSOV: SLACOWY Okres uzylkowania Sodka trwatego 1ub ckres leasingu.

Umnowy Yeasingowe, zgodnie z karymi Jeasingodawca zachavilje zasaéniczo cale ryzyko i wezystie pokytki wynixajjce
7 posiadania przedmiotu leasngy, Zaliczane $a do umbw lessingu opsracyjnego, Oplaty leasingowe 2 tytulu leasingy
OpEFAcInego Umowane sg jako koszty w rachunku zyskow | steat metody finlowa przez okres trvania leasingL.

iain warlodc kit rwatyeh
Corocznamu testowi na ulralg riptol podiegala nastepujace shiadnils aktywdw.
= warloécrqmy.przyaympomzplemszywslmummwanoédpmmwadzasedomﬂaokmw.wktuym

«  wartosch plematensing o mheckradlonym okresie wzylkowania oraz

. warlose nicmatariging, kibre jeszcze nie 5§ wzytkowane.
W odniasienu do pozostalych skladnikdw wanosd niematerialnych oraz rzeczowych aktywow Lrwalych dokonywana jest
cOrpezNa acena, czy wystagily prreslank, kiére mogad gwiadezyt o ubacie ich wartoéci, W razie stwierdzenia, 2e fekies
rdarzenia Jub okolicznosci Mega wskazywat na trudnost w odzyskani warlosci bilansowe] danego skiadnia aktywow,
pezepravadzany |est iest 02 ulrate warfoscl,

Dia potrzed przeprowadzenia testu na irate wartcdcl aklywa grupowane 53 na nalnlzszym poziomie, na jakim generuj
przeplywy piensezne niczaleznie od innych akiywdw fub grup akiywow (Zw. obrodkl wypracowujace przepiywy
pienigzne), Skiadniki aktywbw samodziainie generujgce przeplyey plenigZne testowane 53 indywidualnie.

Jerall watos: bansowa pizekracza szacowany warloée cdzyskiwning aklywiw bad? osrodkiw wypracowulgcych
érodki pienigzne, do Klorych aklywa te nakezs, wiwczas warlodt biiansowa |est obnizana do poziomu wanosc
odzyskalng). Wartosc odzyskiweine odpowiada wyszej z naslepusacych dwoch wartosch: wartoscl godziwe)
pomnigjszonej o koszly sprzedazy iub wantedcl uzytkowej, Przy uslalaniu warosel uzylkowe|, szacowane prayszle
przeplywy pieniezne 23 dyskontowana do wartoéci bie2ace] przy zastosowanlu stopy dyskontowsj odzwierciadlajace]
aktualne cceny rynkowe warlosci pienigdza w c2asle 0raz Tyzyka zwigzanego z danym skiadniom akbywow.

Odpis 2 tytulu wiraly warledcl w prerwszel koleincdcl prayplsywany jest do wartoddi fimy. Pozostaia kwota odplsu obniza
peopoicjonalnie waross bilansowsq aklywéw wehadzacych do orodka WYPrEcowLjgongo przephywy.
Odpisy aklushizulace 7 fytuly utraty wartasci 83 uimowane w rachunki Zyskow | siral w pozycfl pozestatych koszitow

acyjnych.

Odpisy akiualizujace warlosc firmy nie podiegap odwrocenu w kolejnych okresach, W przypadiu pozostatych
skiadnikéw aktyww, na kolejne dni plansowe pceniane s przasiank wskazujace na mokkwost odwrdcena odpisow
akluaﬁzq"ﬂdv. Odwrécania odpisy Wmowans jmst w rachunku Zyskow 1 sirat w pozycji pazostatych pezychoddw
operacy| F

inweslycyyna jest ulzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody Z c2yns2ow orazf lub przyrot |&
wartoscl | jest wycemana w oparciv o model wartodel godziwe].

Poczalkowe  LgCis nlaruchomodct  inwestycyjnej nastgpuje wadlig ceny nabycin lub keszty wytwerzenia
uwzglednieniem kosziow przeprowadzenia transakci, Na kolejne dni blansowe menuchomodé inwestycyjna jest
w warlosci godziwe], osreslonej przez niczalenego rZeczozZnawce z uwzgiadnieniem lokalizac)l oraz
charakteru nieruchomoic) araz akiuainych warunkdw rynkowych.

Zyski tub siraty wynikajace ze 2mian wartosct gadziwej nieruchomosci inwestycyinych 53 ujmovwane w rachunku zyskow
| sirat wokresia, w kibrym wyslapty zmisny, W pOZycj pazostatych pr \ub koszidw operacyjnyeh.

Nemd\ocmttmuycymuamslezbuanwwmommiciwydaubm‘egowcomhzwkmmia.jezelne
mek#ﬂeumumwmsmwwamm

Ingtrumenty fingnsows
wstrumantem fina jest kazda umowa, Kia skutkuje powstaniem skkadnika aktywaw finansowych U jednej ze
stren | jednoczednie zobowiazania finansowego kb instrunvanty kapltalomego v drugiej 2& stron.

Skiatnk aklywow finansowysh lub zobowigzanie finansowe jest wykazywans W bansie, gdy Grupa staje sig strons
umowy tege instrurmeriu, Standaryzawans transakce kupna i sprzedazy aktywow | zobovdgzon finansawych ujmuje sie
na dzien zawarcia transake,
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Skladnik aklywow finansowych wykgeza s 7 blansu w przypadky, gdy wynikagce 2 zawarte) umowy prawe do korzysci
ekonomicznych i ryzyka 2 mie wynikagace zosialy 2reakzowane, Wygasly lub Grupa sig ich zZrzekka.

Grupa wylicza 2 bilansu zobowiazanie fmansowe wiedy, gdy zobowiazanie wygaslo, lo Znaczy, kiedy cbowiazek
okraslony w umowie zosiat wypelniony, umorzony 1ub wygasl.

Na dzlen nabycia akiywa | Zobowgzania finansowe Grupa wycenta w waroéci godziwej, czyl naxzesce wedug
wartoscl godziwe] uiszezone] zaplaty W przypadku skiadnika aktywoa 1ub otrzymans] kwoly W zobowigzania.
Koszty transakc Goupa wlacza do warlosci poczatkowe] wyceny wszystkich aktyedw | zobowinzah finansowych, poza
Kkategonig aklywow | zobowkazan wycenianych W warto$ci godziwe| poprzez rachunek zyskdw i strat,

Ma dzien biansowy 2klywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sk wediug zasad przedsiawionych ponizej.

Altywa finansowe
Dla celow wyceny po poczitkowym Ligow, aklywa finansowe inne niz instrumenty pochodn zabezpleczajace, Grups
Kasyiikuje z pedziatem nz:

< pozyczkl ) nale: .

»  aktywa finansows wyceniane wedlug wartodd godzwe| przez wynik finansowy,

«  inwestycle utrzymywane 6o terminu wymagalnosci oraz

v aklyws finansowe dosigpne do sprzedaky.

Kategone te okredlay zasady wyceny na dzien blansowy oraz ujecie zyskow lub skat z wyceny w wyniku fnansowym
Iub w innych catkowitych dochodach, Zyski lub straly ujmowane W wyniky finansowym prezeatowans 57 jako przychody
Wb koszly fnansowe, Za wyjglkiem cdpistw aklualizujacych nalesnosel z Wylul dostaw i usivg, kiore prozentowans &g
jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aklywa fnansowe, Z2 wyjatkiem wycersarych w wartodcl godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie
na kazdy dzwed DEansowy Ze wzglgdu na wystapienie przaslanek ulraty feh wartodci, Skladnik sktywdw fnansowych
podiega odplsom axtualizujacym, jezeli stnisiy oblekiywne dowody $wiadazace O ytace Jego wartoscl. Przostanrki
uiraty wartodc analizowane 4 dia kazdaj kategori aktywiw firansowych odrgbnie, co 208lalo ZeprezeMowane ponize|.

Pozyceki 1 naleznoéel to nisbedace mstrumentami pochednymi aktywa finansowe, © ustalonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach, klore me sa wwolowans na sktywrym rynku. Pozyczki | naletnodd wycaniane s§ wedlug
ramortyzowaneqo kosziv zastozowariem metody efaktywns] stopy procantowsi. Wycena krolkolerminowych
naleznodcl odbyws sie w warlnsci wymagajacej zapialy ze wzgledu na nieznaczace elakly dyskonta,
Aktywa finansowe kwalfkowane do kalegorii pozyczeX | naleinoéci wykazywane s w bilansie jako!

«  aklyws dlugcterminowe W pazych [Nakeznoscl i po2yczki® ooz

«  aktywa krolkoterminowe w pozyclach Po2yczki’, Nalenosei z ytulu dostaw { usiug oraz pozoslale

nateznoscl oraz JSrodk penigzne | ich ekwwalenty”.

Odpisy na naleznosci walplive szacowane a, gdy Sciagnigoie peing) kwoly naleznosc przestalo byé prawdopedobne.
2naczgce sakda nalesnoici podlegala indywiduaing] ocenke W przypadku duznikiw zalegojacyeh z zaplatq Iub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uikclé nateznoscl (np, trudna syluacja finansowsa dlugnika, proces
sadowy przeciwko @uznikowi, mekorzysine dla diuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dia naleznodci nie
podlegajgeyen mdywiduaine) ocenie, przostanki ulraty wartosci anallzowans sq w ramach poszezagdinych Kias aktywow
ckresionych ze waglgdu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. 2 branzy, regionu b strukiury odoiorcow). Wakainik
adpisdw aktualzujgoych dia poszczegbinych Kas opany jest zatem na zaphserwowanych w niadawne przeszlosci
trendach dolyczacych trudnosci W splacie naleZnosci przez diuznikiw.

Akiywa Snansowe wyceniane wediug wartodci godziwe) przez wynik finansowy obejmufa aklywa Kiasylkowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone pezy poczalkowym ueciu do wyceny W wartescl godzive] przez wynik
finanacwy 28 wakdu na spelnienie kryteriow okreslonych w BSR 39,

Do te] kategori zaliczane $3 wszystkie Instrumenty pochodne wykazywane w biansie w odrebnej pozycil Pochedna
instrumenty finansowe’, 2a wyjalklem pochodnych instrumentow  zabezpisczaiacych upmowanych zgodnis
rachunkowoécig zabezpieczen.

\nstrumenty nalelace do tof kalegori wyceniane 5§ W warlodel godziwej, 2 skutki wyceny umowane &3 W wyniku
finansowym. Zyski i straty x wyceny aklywow finansowych okredlone $q przez zmiang warlosch godziwej wstaionej na
mwmwzthm&ienumwmmcmdzwchzumo rynku b na podmuedm&wyceny.jem
aktywny rynek nie isinies-

Ihwestyce utrzymywane do tarminy wymagalnodcl to nisbgdace msumentami pochodnymi aklywa finansowe, Z
pstalonymi lub moZiwyni do okredlena pinofciany oraz © uslalonym terminie wymeagainosd, wzglgdem ktaryeh
Grupa ma zamiar | jest W stanie wirzymad w posiadaniu do uplywu ferminu wymagalnogd, 2 wylaczenlem aklywon

W 1 kategoni Grupa ujmuie obligacje | Inne papiery dlune utrzymywane do terminu wymagainosci, wykazywane W

Inwestycie utrzymywane do terminu wymangalnosci wyeeu'U\e sq wediug zamoryzowanego xosziu z zastosowaniem
metody efzktywnej stopy procentowe]. Jezell wystepua dowody wskazujace na motliwodé wystaplenia utraty wartoscl
inwestyc|l utrzymywanych do ferminu wymagainosd (np. oc=na z80lnobei kredytawe) spolek emitujgcych obligace),
aklywa wyceniane sg w wartosd biczace) seacowanyeh przysziych przeptywdw  plenigznych. Zmiany wa
bilansowe] investyc]l, lqcznie z odpisami aktuallzujacymi z tylulu ulraty wartodci, Lmawane 59 w wyniku finansowym.
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Axtywsa finansowe dostigpoe do sprzedaly 10 niebgdaee instrumentam| pochodnymi sktyws finansowa, kidre zostaly
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy b ale kwalkfikuja sie do zadnej z powyzszych Kargo aklywiw tinansowych,
W tej kategoril Grupa ujmuje nolowane obligecie NeLtrzymywans @0 termindw wymagsainosci oraz skcje spolek mnych
niz spoii zalezne lub slowarzyszone, Aklywa fc w vdansie wykezywana sq W poxyci Jozosiatych aklywinw
finansowych”.

Akeje spdlek nienolowanych wyceniane sa w cende nabycia pomniejszonej o odpisy z tyluby utraty warlosd, ze wigledu
na brak moliwodG wiarygodnego 0szacowsnia ich warteic godziwe). Odpisy akluaizujgoe wnowane 5q W wyniku
finansowym.

Wazystkie inne aktywa finansowe dosigy do sprzedady wyconiane eq w wartnid godziwej. 2yski i straty z wyceny
ujmowane 34 jako inna calkowite dochedy | kumulowane w kapitale z wyceny akywdw finansewych dostgpnych do
sprzadaly, 7o wyislkiem odpistw z tytulu ulraty wanoscl oraz roimic kursowych od aktywiw plenigznych, ktore
Ul s wwyniku firansowym. W wyniku fnansowym uimowane sq rovmiez ogsetki, kiore Dylyby rozpoznane przy
wycenie tych sklacnikéw aktywow fimansowych wedhug zamortyzowancgo keszlu z zostosowoniem metody efoklywnej

stopy procentowe).

Odwrécenie odpistw z fytulu ulraty warteéci aktywén finansowyeh dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w innych

cakowitych dochodach, za wyjatkiem cdpisdw aklusizujacych wartos¢ insrumentaw diuznych, ktorych odwrbcenie

wgmowana jest w wyniku finansowym, je2el wzrst wanoic inslrumenty moze byt obiekiywnie igczony ze zdazeniem

nasigpujgcym po rozpoznaniu ulraly wartesel, ) :

W momence wyljczena skladnika aklywow z bikensy, skumulowane zyski | slraly, ujgle pepezednio w wnych
dochodach, przencszone 3q z kapltak wiasnego do wyniku finansowego oraz prezeniowane 53 w innyeh

cakowitych dochodach jako reklasyfikaca 2 tytuly przensesienia do wyniku finansowego.

Zohowqzania fnansowe
Zobowigzanka finansowe (e niz nstrumenty pochodne zabezpleozajgee, wWykazywans eq w naslgpuacych pozyciach
b¥ansu:

Kkredyly, pozyczki, inna instrumenty diuzne,

laasing fmansowy,

zobowigzani z tytubu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania oraz

pochodne instrumenty Snansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowsazania finansowe wyceniané sy wedlug zamoyzowaneao koszw 7 zastosowaniem
metody efektywnej slopy procentowej 2a wyjalklem zobowéazan finansovych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenanych w wartossl godziwej przez wynik finansowy. Do kategori zobowtazan finanscwych
wycenianych w wartoscl godziwe] przez wynik finangowy Grupa zalicza instrumenty pochedne Inng niz instrumenty
zabezpiaczajace, Kritkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wyceniane i w wartosc wymagajace] zaptaty
ze na nieznaczace afekty dyskonta.

Zyski | stealy z wyceny zobowlgzed fmansowych ujmowane £ w wyniku finansowym w dzialzinascl finensowe],

Rachinikowodt zabezpieczel

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla  instrumentow  pochodayeh  stanowigeych zabezpicczenie
przeplywow pienigznych. Zaslosowane rachunkowosd zabezpieczen wymaga spetnien@a przez Grupg warnkow
okrestonych w MSR 39 dotyczacych wdokumantowania polityki zabezpleczen, prawdopodobienstwa wystapienia
transakefi zabezpleczanaj oraz efeldywnosc zabezpieczenia. W okréske objgtym skonsolidowanym sprawozGaniem
finansowym Grupa wyznaczyta okmslone kontrakly forward jako zabezpleczajgce przeplywy pienigins. Kontrakty
1owdmwzwampm1&w9wceummmswmnmwwmmnwmmxmww
transakcjami sprzeday oraz zakupy realzowanymi W walutach otcyoh.

Wazyslkie pochodne nstrumenly zabezpieczajace wycenians sq w wartosci godziwe) W czedcl w jakiej dany
instrumant zabezpieczajacy stanowi efeklywne zabazpieczenie, zrmiana warlodel godzivej instrumantu yjmewana pstw
innych cakowitych dechodach i kumulewana w kapltale z wyceny instrumentow Zzabezpieczeiqoych preeptywy
pienigzne. Nisefektywna czgst zabezpieczenda ujmuge si¢ niezwiocznie w wyniu finansowym.

W momencie gdy pozycia zabezpeczana wplywa na wyni finansowy, skumolowane 2yski i sialy Z wyceny
pochodnyeh Instrumeniéw zabezpicczajacych, wete poprzednio w Innych caikowiych dochodach, przencszona sg 2
kapitatu wiasnego do wyniku finansowego, Rekiasylikacia prezentowana jest w ,Skonsolidawanym sprawoedamu z
calkowitych dochoddw” w pozyc instrumenty zabezpieczajace przeplywy Srodkéw pienigznych - kwola przeniesicna
do wyniku finansowego’.

Jezali ransakcja zabezpieczana shulkuje ujgciem niefinansawych aklywow fub zohowigzad, zyaki | straly z wyceny
pochodnych nstnumentds zabezpieczaggoych, ujgle uprzedria w Innych calkowitych dochodach, przenoszene 53 Z
xapitalu wiasnego i uwzgledniane w wycenie wartodel poczatkows) (cenie nabycia) pozyck zabezpieczanej.

Jazeli zaistnaio p , 2e planowana przyszia fransekcja zabezpicozana nie zoslanie zawarta, zyski i
straly z wyceny instrumentove zabezplecza przeplywy plenigzne niezwlocznie prZEnOszone $3 do wyniku
finansewego.
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Zapasy 8q wyceniane wadiug nizsze) z dwoch wartasck ceny nabycal kosztu wytworzenla oraz warlodci nelto mozliwej
do uzyskania. Na ceng nabycia 1ub kos2t wytworzenia skladajg ¢ kosety zakupy, koszty przetworzenia oraz e
koszly poniesione W trakcie doprowadzenia zapastw do (ch oktualnego miejsea i stanu.

Rozchdd wyrobow gOIDWYCT upmowany jest z zastoeowaniem matody szezegdlowe) identyfikacji. Rozchod matenalow i
towarow usiala sie z zastfosowaniem metody plenvsze weszio - pierwsze wyszlo” {FFO)

Warlosé netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w loku awykicj dzialalnoéci
gospodarczej, pomnieszona o koszty wykonczenia | koszly niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku

Koszly wytworzenia produktow gotowych | produkail w Lok obejmujy koszty bezposrednich materialow | robocizny oraz
zasadmona czest posrednich kos2t6w produkgi, ustalona przy nofmainym wykorzystanii zdoinosci produkeyjnych.

%ndki peniazne | ich Moququotmcwmlei na mmumwm.mywpuna na zadanve
oraz krokoterminowe inweslycie o duzej plynnosci (do 3 migsiecy), iehwo wyrmienialng na gotewke, dla korych ryzyko
zmiany wartodd jest nieznaczne.

Ax1ywa ll} a raklasyfilkowang 1axo prZenglculs 3

Aktywa trwsie (gupy aktywow 1 ) 53 Kasylikowane przez Grupg jako przeznaczane do sprzedazy, jezeli ich
waroéé bilansowa zoslanie odzyskana przede wszystkim W wyoku transakcji sprzedazy 3 nie poprez dalsze
uytkowanie. Warunek fen uznaie sig za speniony wytacanie | ady skladnk aktywdw {grupa aktywow) jest
dostepny w swoirm ohecnym stanie do natychmiasiowsj sprzedazy, Z zachowaniem normalnych i Zwyczajowo pryjgtych
%pmy, & wystapicnie transakci sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w Ciagu roku 0d momeniu
zsany K ikach.

Aktywa trwale zaklasytkowane jako przeznaczone do spezedazy wyceniane g w nizsre) 7 dwbdch wartosel: wartosch
blansowe] lub warloscl godziwe| pomnlejszone) o woezty zbycia. Niektdre aklywa trwate zakizsyfikowane isko
przeznaczone 4o sprzedaty, takie jak akiywa finansowe oraz aktywa z lytulu odroczonego podafu dochodowego,
wyceniane sg wediug tych samych zasad rachunkowodcl, jakie byly stosowane przez Grupe przed zakiasyfikowaniem
do aklywdw tnwslych przeznaczonyeh do sprzedazy. Aklywa irwale 2aklasySkowane jako przeznaczons do sprzedaly
nie padiegajg amortyzacli.

Kapital wiasny
Kapital podsiawowy wykazywany jast W wartoéci nominahel wyemitowanych akefi, zgodnie ze stalutem Spdlka
dominuigoe]j oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcle Spoii dominujgce] nabyte | zatrzymane przez Spolkg dominujaca iub konsoldowane apdiki zalene pomniejszajq
kapdal viasny. Akce wlasne wyceniane sa W cenic nabycia.

Kapwuwmdnywpmytajbhmennmlnalmj powstaje z nadwyzki ceny emsy'y\eipmadmnow
nominalng 2Xcii, pomniejszonej o koszly emisy.

i
«  xapital z tytulu ujecia wyceny programbw platnodci akclami oraz
- kapialz Kurnutac]l innych cafiowitych dochoddw obejmuiacych:
o przeszacowanie rzeczowych akiywow trwalych do wartosci godziwes (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aklywow tewalyeh), c
o wycene aklywow finansowych pych do sprzedaty (palrz padpunit dolyczacy insbrumentow
finansewych),
o wyceng instrumentdw zabezpleczajacych  p@ephywy pieniezne  (palz podpunkt  dolyczacy
rachunkowoici zabezpieczen),
o roEnice kursowe 2 przeficzenia zagranicznych jednostek zalgkrych (patz podpunkl dolyczacy
\ransakcl w walutach obeych),
o ugziat w dochodech cefrawitych jednosiek wycanianych metods praw whasncéel (patrz podpunit
dolyczqey inwestycil w iednostkach stowarzyszoaych).

W zyaksch zairzymanych wykazywane $3 wyniki z fat ublegiych (thwaieZ te przekazane nNa kapital uchwalami

akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgeego roky,

Wiszystkie transakcje z wiabeicietaml Spolki dominujgce] prezeniowane s8 asobna w ,Skonsolidcwanym zestwwseniu
zmian w kapitale wissnym'.

Platnoded w formie akes
W przypadku realizowamia W Gruple programbw matywacynych, W ramach kiorych kiuczowym cionkom kadry

meﬂed@qrslﬁeg preyznawane 5a opcje zamenne Na akcle Spoki dominujqee] stosowane s nastepujace zasady

Wartodé wynagrodzenia za pesce kadry menedzesskiej okrediana jest w eposoh postedni poprzez odniesienie d
wartosel godziwe] przyznanych mstiumentow kapitalowych. Wartads godziwa opap wyceniana jest na dzied przyznanga,

)

\\/
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przy czym nhlerynkows wartnki nabycia uprawnien (osiagriscie zakladanaego pozlomu wyniku finansowago) nie
uwzgledniane w szacowaniu warlodci godziwe] opcj na akde

Koszt wynagredzen oraz (nigostronnic swigkszenie kepilalu wiasnego ujmowane jest na podstawie nagepszych
Gostepnych 52acunkow co do iszby opcs, do klarych nasiqpi nabycia uprawrsef w darym okrasie. Przy ustataniu kiczby
opch, do kidrych nastapi nabycie uprawnieh, s3 uwzgledniane nizrynkowe warunki nabycia uprawnien.

Grupa dokonuja koresty tych szacunkéw, jezeli paznieisze informacie wskazuja, 2 liczba przyznanych opcji rz sig od
wezegniejszych oszacowan. Korekly szacunkow datyczace liczby przyznanych opcfi ujmowane 54 w wyniks fnansowym
biezacego okresu - nie dokonuje slg korakt poprzednich okresiw.

Po wykonani opcii zamiennych na akcje, kwola kapitaky 7 wyceny przyznanych opcjl przenoszona jest do kapitoh ze
sprzedaty skoji pawyte; ich wartogcl nominalnej, po pomnigjszeniv o koszty ermis|i akci.

Wykazywane w bilansie zobowigzaniz | rezerwy na Swladczenia precownicze obaimujs nestgpuiace tytuty:
. WWnﬂweM«ﬁmmﬂszuWweﬁMzzmmhmbomMm
ubezpieczena spolocane,
+  rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
+ inne dugoterminowe $wiadczenla pracawnicze, do kiorych Grupa zalicza nagrody |ubleuszowse orez odprawy
emerylane.
Krétkotenminowe Swiadczenia pracovmicze
Wartodé zobowiazan z tytulu kedtkoterminowych &wiadezef pracowniczych ustala s bez dyskonta i wykazuje w
bidansie w kwocle wymaganej zaplaty.

Rezarwy na mewykorzystane urfopy

Grupa iworzy rezerwe na koszly kumadowanych palnych niechecnodci, kibre bedzie musiala poniest w wymiku
niewykorzystanego przez pracownikiw uprawnienia, a kidre to uprawnienie naresio na dzien blansowy. Rezerwa na
mewykorzystane urlopy stanowi rezenve krotkoteminowa i nie poctega dyskonlowaniu,

Odprawy emerytaine

Zgodnle z systemani wynagradzania obowiqzuiscyml w Gruple pracownicy Spélek Grupy maja prawo de odpraw
emenytalnych. Nagrody jublieuszowe nie s3 wyplacane, Odprawy ementaine sg wyplacane jednarazowo, w momencie
przejsdal na ementure. Wysoko$t odpraw emenytalnych zale2y od stazu pracy oraz dredniego wymagrodzeria
pracownika,

Grupa tworzy rezerws na przysze zobowigzania z fytulu adpraw emarytalvych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okresow nabywania uprawnien przez pracoenikow,

Wartosé blezaca rezerw na kszdy driehd biansowy jest szacowana przez Grupe. Naliczone rezerwy sg rowne
2dyskantowanym platnogciom, kidre w przyszioss) zostang dokonane i dotyczq olrasu do dnia bilansowego. Informacie
de maazmmncbomﬁzmopaMaanadawmwﬂmyumm.

Zyski i straty z cbliczen akiuarlainych araz Kosziy pzesziego zatrudnienia rozpoznawane sq bezzrwiocznic w rachunky
zyskow | strat

Rezeqwy, zohowiazania i aklywa warunkowe

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Giupie ciaty istniejacy obowiazex (prawny Wb Zwyczaowo oczekivany)
wynikajaoy ze zdarzen przesziveh, | goy prawdapogdobne |est, ze wypeinienie logo obowiazku spowoduje Koniecznodd
wyplywu korzysel ekonamicznych ofaz mozna dokenad wiarygodnege oszacowania kwoly tego zobowigzania, Termin
poniesienia oraz kwota wymagajqes uregulowanis moze tyé nlepewna,

Rezerwy tworzy si¢ m.In. na naslgpuace tytuly:
= udzielona gwarancie obshugi pospizedazowe] produklow 1 wykonanych usiug,
= {nczace sig poslgpowants sgoowe OfaZ Sprawy spome,
= siraly z wndw budowlanych umowane zgodnie z MER 11,
»  reelrukiuryzach, lyko jezell na padstawie odrgbaych przepiséw Grupa jest zobowiazana do e}
przeprovadzenia Wb zawano w 18] Sprawie WigZace umovy.
INie tworzy sig rezenw na przyszie siraly operacyjne.

Rezerwy uimuje si¢ w warlosci szacowanych nakiadow niezhednych do wypeinienla obecnego abowigzky, na
podstawie najbardzie] wiasrynodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
Fnansowsgo, w tym dolyczacych ryzyka oraz stopnla niepewnodci, W przypadku, ody wplyw wiartesci pleniadza w
czasio jest Istolny, wielkosd rezenwy jesl ustaltana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyselych przeplywéw
penieznych do wartosci biezace), pazy zasiosowanlu slopy dyskentowe] odzwierciedlajqes) akiuzine oceny rynkowe
wanoscl plenigdza w czasie orez ewenluainego ryzyke 2wigzansgo 2 danym zobowiazaniem. Jezell zastosowana
zoew: metode polegajaca na dyskeatowaniu, zwigkszenie rezemwy W Zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako
kos1 finansowy.

Juzes Grupe spodziewa sig, 2e koszly objgle rezenws zostang 2ensbcone, na przyklad na mocy umowy ube:
wowczas zwiol len jast ymowany jako odrgbny skiadaik skiywow, als tylko wiwezas. ady istoleje wyslarczsj
pewnnié, ze zwrot len rzeczywitcie nastapi, Jednakze wartosé fege aktywa nie moze przewy2szyé kwoly rezerwy.
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W przypadku gdy wydatkowanis rodkdw w celu wypelnienia obecn=go obowiazku nle jest prawdopodobne, kwoty
zobowiazania wanakowego nie ymuje sig W bilansie, za wyjstioem robowigzan waninkowych identylikowarych W
procesie potaczeni jednostek gospodarezych zgodnie Z MSSF 3

Nozliwe wplywy ZAWISTBRICE mzysdammmdherwy. Ko ﬁewﬁa&ammmuﬁmmaakm
ganowiq aklyws warunkowe, Korych nie ujmuje sig ¥ bilansis. mformacie © skywach warunkowych wawnia sig W
dodatkowyeh rotach oblasniaiacych

Rozliszenia misduyokesowe
Grupa wykazvie W aktywach bllansu W pozych _Roziczema nugdzyokresm' opiacone Z ory yoszly dotyczace
Wmmdmmwmmwewmkimmmem

W pozyeli Roziczen niedzyokresomych' zawante] w pasywach bilansy prezentowane i przychedy preysziych
okresdw, W tym éwnlez Srodki plenigzne olrzymane na sfinansowanie srodkaw tnwatych, KioTe (ozliczane &3 zgodnie Z
MSR 20 Dotacje rzadowe”. Bieme rogliczenia migdzyoknesowe KoszZiOW Wykazywane sa W ramach Zobowigzah z
ytuiu dostaw i ushsg oraz pozostalych 20howiazan’-

Dotacie umowane 53 wylgcanie WOWCZas, gdy Istoleje wystarca)acs pewnosE, 28 Grupa speln warunk| zwiazene Z
dana dotacja oraz 20 dana dotacja zostanie faktycenie olzymana.

Dotacia dotyczata dang) ;_myciv rosztowe] lest ujmowana jako przychod w sposdb wsadkmierny do keszitw, ktore
Dotacia finansufca Miadnik aklywdw jest siopmowo umowana w rachuntu Zyskéw | sirat jako przychad na WI
okrestw proposcjonainie do odpisiw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sidacinika sktywow. Grupa Kapitalowa d'a

colow prezentach W WNWanwWMMMMWW.WM
dotacie jaka prz! przyszlych okrestw W pozyci Rozkiczenia miedzyokresowe”,
Przychody ze spzedazy

ze spredazy upmawane 53 w wiartosci gedzive) zaphal otrzymanych kb naleznych i reprezentuia naleznodc
za produkty, towary | ustug dostarczone W ramach normainej daiatainosc gospocamei. po pomnigjszaniu © cabaly,
poddekocumawwl us!ugomzmmdﬂﬂqumnmsprzed-ﬁa (podatekakeyzwﬂ). myd\odvaqmmmew
takis] wysokoscl, W jekie] jest prawdopodobne, 20 Gropa UzZyska rorzysci ekonomiczne Zwinzane Z dang iranaakcid 0raZ
ody kwolg przychodtw mmwyeaniéwmodny sposdb.

smmzmwowlpmmf
Przychady ze spned&ymaﬂwiprodumw ujmewane S, Jezed spelniona zostaly naziwu}aoemﬂ&
. Gwmmlamwmmwzwolmyédwﬂkaiqoezmmow“m.wm uznae
éenww:cmﬁqupomammiammm pcmmaomaorcy.
«  fwolg przychoddw moZna wyoeniewwialygodny spesob.
«  istnicle pmduoodobledsm.zaenmuzyska Kofzysui ekonomiczne 2 tylulu transakc) oz
kmbpmwne oraz te, kidre zostang pomeslone W zwiazku Z ransakcin, MOZna wycanic w vilarygoday
8 .

Swiadezenie uslug (wym uskigi budowlane)
W praypacku swiadczenia usiug Zwiazanyeh z rietuchomosciami Grupa slosuje nastepujace zasady.

Puydwdyzywmarnumumnwﬁmmwwmumnemmdalmmnmmm
wriahcyzzmﬂvﬂ\wnow.

wynix z wykonania konlraktow budowianych (MSR 11) mozna przacowad W wiarygodny 5pesob, przychody 2
tytulu Sudadczenia usiUg pudowlanych 83 ymowane na podalawe sopnia Zaawansowanis ieh reafizach, Procentawy
slan zaawansowania reafzach usivgl ustatany jest jako slosunek kos21ow poniesionych do dnia bilansowaga do ogdn
zacouanych kosztow wykonenia danego wondrakiu,

Jezeli wyniku swiadczone} ushugl nie MozNa wigrygodnie oszacowat, wowczas przychody uzyskiwane z nulu tego
yonirakiu 58 Umowana tylko do wysokoscl poriesicaych Kosziow, kidre Grupa spodziews si¢ odzyskac.

Jezah istrieje pwwdt)pndo‘bieﬁstm. e faczne koszty umowy przekrocza fqczne pezychody % ganego konteakiy,
przevidywang st unue s vezzwiocznia jako koszl.

Koty brullo nalezns od zamawiajacych z tytuls prac wynikageyeh 2 uméw prazentonane 53 W axtywach bilansu W
pozych o&cizwlubum’momhgebuw.

Kwoty brutte najezne zamawiaiacym 2 tylulu prac wrynkalacych X uméw prezentowana sa W plansie jako zobowiazania
w rarnach pozyci lobmnnwzmuuwlszwzmahmm'.

Qdsetki i dyvadendy
Preychady 2 tylutu pdselek ujmowane 3 sukcesywnie w misrg ieh narastania zgodnie Z metody atektywnej slopy
i Y sq ujmowane W momendie ustalenia praw akcjonanuszy \ub udzialowcdw do jch otrzymania.

Przychody 2 phatnodciami odroczony i diugaleminowa
_.-_—______,_,_._._-—-——'— =
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W przypadku spzedazy, W Ktorel termin platnosc jest okreslony powiyzej 180 dal , dokonywane jes! rozdzielanie
nominaing) kwoty zaplaty n3 dwia czescl { MSR 18.11 ). warlost godziwa spedawanc] 2eczy i odsetkl wynikajace 2
radytawania nabywey prez sprzed3jEcego Warto&C 4

2dyskomowarych przysziych wplywow pienigznych. Przychod wynikajacy 2 warlodd sprzedawang] rZeczy uznawany
Jest momencie przekazania rZeczy, natomast odscid 53 UmoNane pmoorqonah'ne do ich narastania wiaZ z uphywem
czasl,

Koszly oparacyine
Koszty oparacyjne sg wmowane W rachunkuy zyskow i strat zgodnie z zasady wspolmiemosécl przychodow i Kosziow.
Grupa prezaniue W skonsolidowanym sprawozdaniu knansowym koszty wediug miejsc powstawania.

MIZNEK & O prs g o 5
Obclgzenie pedalkowe wyniku finansowego obajmuje pedaiek dochadowy bietacy Ofaz ofroczony, Kibry me zoslal

ujety winnyeh dochodach calkowitych lub Dezposrednio w kapitale.

Biezaee obagzeme podatkewe jest obficzane na padstawie wyniku podatkowe]o (podstawy opodatkowania) danago
rokuy obrotowego. Zysk (etrata) podatkowa dini sie od ksiggowego zyskis (straty) beulio W wiazky Z CZASOWYM
przesunigelem przychodaw podlegajacych opodatkowaniu | Kesztiw stanowigeych koszty uzyskania przychoddw do
immwmwwuomwimm.tmmmmwwmm
Obcigzena podatkows 53 wyliczane w opatciu o slawhi podatkowe obowigzujace w daaym oK\ DDIOIOWYIN.

Podstek odroczony fest wyliczany metoda bilansawa jako podatek podiegajcy zaplacenl b Zwrolowi w przyszlosci
na réznicach porrbedzy watosciami piansowymi aklywow | pasywow a odpavindajacym im wartcsciami podatkowyrnd
wykonystywanyml do wyliczenia podstawy opod i
Rezerwa na podatek odroczony [est fworzona od wszysikich dodatnich roznic przejéciowych podlegajazych
opodatkowaniu. aatomiast skladnik akdywow 2 tytudu podafku odroczenego jest 1oZpoZNAwANY Go wysckosd, w jakaej
jesl prawdopodcbne, € bedzie moina pomniejszy przyszie Zyski podatkowe 0 (ozpoznane ujemne rhznice
Eciowe. Nie ujmule sig skiywdw ani rezarwy, jeSh rognica przejscowa wynilka z poczatkowego ugcla sktadnika
aklywow lub zohowazal w transakcii, kidra mie jest polaczeniem jednostek gospodarczych Oraz Ktora w czase jgj
wystapienia rie ma wiplywu ani na wyni podatkowy am 03 wynik ksigaowy Nie umuje sig rezenvy na podatek
edroczony od wanioscl firmy, kidra nie podicga amortyzacji na gruncle przepisow podatkowych.
Podatek odroczony jest wyliGeany Py ukychs slawek padatkowych, ktdre beda obowlazywas w momandie, gdy pozyca
akly«:vni zostanie zresizowsna lub rEzenwe cozliczona, pEZYMUAC 28 podstawe pezepisy prawne chowiazujace na
dzied bilansowy.

Wartoss skladnia aklywow Z tyly podaliu odroczonego podlega analizie na kaddy dzien blansowy, 8 W przypadiu,

gdy spodziewane przyszha zyeki podatkowe nie bpda wystarczeee dla reaizaci skladnka aklywinw Tub jege czgscl
nastepuje jego odpis.

Zarzad Spbiki dominujace] dokenuie coroczne) werybkach okrestw ekonomiczne) uzytecznosol aktywbw trwatych,
podlegajacych amortyzacii. Na dzlen 34.12.2012 roku Zarzad ocenia, Ze okresy u2ylecznosti akiywow przyigle prasz
Grupe tha celow 3 @wmmimmsmmmmmmmmmmmm
w przysziosci. Jednakzo taklyczre okresy przynoszana worzyscl przez te akiywa W przyszlodc moga roenic slg od
zakiadanyeh, w lym rowniez ze wzgigou na techniczne slarzenss sg maiatky. Watost biansowa aktywow Irwalych
podiegajacych amortyzacjl prezentowana jest w notach nr 213,

Remmwy
Rezenwy na Swiadczena PrACONMICZE STACOWSNS &8 pray 23slpsowaniu metod aktuarialych.

Prawdopodobieistve rozliczenia skiadnika aktywow z ytulu podaiku odraczoneqo 2 przyszlymi zyskaml podatkowymi
opiera sig Na budzetach sphiek Grupy zatwerdzonych przez Zarzad Spoki gominujace]. Jezeli wyniki
finansowe wskazujl. 28 spolki Grupy oslagng dochod do opodatkowania, sklywa na podatek ocdkoczony ymowane 84 W

Utrats wartosci aktywow niefinansowych

W ceds okreslenia wartoci ukylkowej Zarzad szacue Prognozowane przeplywy plenieZne Craz stope, Kirq pi vy
dyskontowane 53 do wartoscl blezace] (pelz pedpunkl dotyczacy ulraty wartosc aktywow nifinansowych), ¥ proce
wyceny wanossi blezace] preyszlych pezeplywdw dokonywane sq zalozenia dotyczaoe prognozowamych
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roznié sig od me:w‘:n‘yzh o w k&wd\ okresach sprawozdawczych moze przyczymit sig do 2naczacych
wartodal aklywiw Gupy.

Korekta bledu oraz xmiana zasad rachunkowosel

konsolidowane ozdania " &ci ikaigce ze zm@n
i finansowe Grupy miaty zméany zasad rachunkowoiCi, wyn
ggn?ardﬂbr:md‘;:mwoéd :mmym przez Goupg do tej pory {ustawa or oi
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Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.
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Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Ohres Gty wptawondeniom finasacwy: 04,01, 2013— 21 12,3043 Wit sprawordawzal oty peistd (PLN}
z 2 Mwmm&&w——— .
1. Segmenty operacyjne
Grupa azell dzlalainodé na nastgpuigcs segmenty OpBracype:
«  Handel surowcami {kruszeem)
»  Produkcja wyrobow jubllerskich

W {abel ponize| zeprezemowano informacje o przychadach, wyniky, isteinych pozyciach nieplenigznych oraz

aklywach segmentow opel
SEGMENTY OPERACYJINE __l
WYROBY L
SURCWIEC Ogdlemn
o | JUBLERSKE
2a okves 0d 01.01 do 31.12.2013 roku o
Mﬂmdyodﬂmzmunydh 25038255' 14358397_1 770 39% 682
mentisni 1
dinmn 26% 036 285 14 355 397 77§ 304 682
Wy operacyiny segmentu 9037075 319673 | Q356 748
Porostate informedie:
Amodlyzada 1238721 278510 4820
Ubrata f wazrost warodci ych sklywtw e 1473 . 1473
Aklyws segmentu operacyinegd 18 573376 19507 084 A 080 480
Nakkady na sklyws trwais segment ° 59638 798239 854 B75
73 akres od 01.01 do 31.12.2012 roky
Praychody o4 Kianiow 2ewneiziych i r 212971310 A5 oa6 | 221 36 678
pad mantami = -
Prz 212671310 14 365 556 227 335 876
Wynk operacyjey segmenty AN 558 904 2900 am4
Pozoslak infonmage:
Amoyzacia 203 241 214 950 418231
Ulrata { werost warobe: firsasowych aktywé tnaatych (856) (536)
Akbywi segmanty CRBIACYNESD 22003571 11369 417 33 462 968
M ns < u o 444 051 1193800 1637 951

Przychody Grupy uzyskiwane od khentow zewngirznych oraz aklyws trvai2 W preekroju obszaréw geograficznych

przedstawiaig 5§ Naslgpujaco;
INFORMACJE DOTYCZACE ORSZAROW GEOGRAFIGZNYCH

[_ od 0101 do31.42.2093 | od 0181 do 31422012 |
o Przychedy | ARtywil lewale | Praychody Artywa trwats |
K], w sibrym Grupa ma siadziby §276 455 33653871 D II0AB4 3765707
Uni laj 271 118 227 218 186392
o] 279 334 682 3 365 3BT | 227 336 8TS 3768 797
Przychody Splki uzyskiwene od Klientow zewnelrznych oraz akiywa trwale (rzeczowe aklywa trwale, wanosc
ematenaing) zaprezenlowano W przekroju obszantw geograficznych, Kiore wyodrgbniane sa pzez Spolke
wediug kryterum lokallzach dansgo sodzapu dzatainoscl, prowadzone| przez Spoks.
Do aktywow segmentow imyeh nie 33 alokowane aklywa Spolki, ktérych nie moina bezposrednio
przyplsac do dzistalnosel danegoe segmenty operacyjnego. 5q o m.in 2 budynek biurowy.

P
materaléw przedstawiaja sie nastepujaco;

osiggane przez Spolke 22 sprzedaty poszezegdlnych

grup produkiow, usiug oraz towardw |
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Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Nl
Oleres objgly Sprawordarriom ResnsswyTTe 01.01.30¢3 ~ 1722013 Waluba 3 pEamoDSEnC T, avoty gelat (FLN)
I w3 A W, N Al
INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | USEUG
[ iolde | 0a0101do
31122013 31.12,2052
Produkty
Grupa prodkiowa SuTowiec -
leaprodumom«ymby'mwwkio 11 597 083 12683 388
Pozastake o
ggm“gwgm 11 697 963 12683 248
Usiug!
Grupa uslug swomies
Grupa uatug wyroy jubdersiie 15335 354 s13027
Pozostale
P 285 g2y sl 1 633354 113
Towary | materiply
Grepa towardw SUTDWIES 264 D36 285 2129871 310
Grupa towartw wyroby |ubdierske 525081 859 154
|_Pozosisle __ . —
28 vdaz towartw i materaiw 265 863 386 ____21_330154_
Ld sprzedaly 279 394 682 227 338 876 |
INFORMAGJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW
o0 01.01 do 31.12.2013 o4 01,01 do 31122012 |
Przychody Segment Preychody Segment
Odbioicy krajovi | Zagranicznt, spreedaz GAlaREng 14 358 307 wyroby Jub. 14 365 565 wyroby jub.
Oabicecy zagranicznl 265033 288 surowies z1287 310 suowlec
Ogotem 279 194 683 X 227 336 876 X
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Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Wobats SEIYMSIEEMSIX 2oty palsM (LN

2. Wartodci niemateriaine

Wartodci niemateriaine ubylkowane przez Grupg obejmua
komputarows, wytworzone we wiasnym zakresie prace
\WartoSel nigenateriaing, xlére nle zostaty do dnia bilansowage oodane do uzytkowania prezentowane saw pozych
Martodc niematarialnych w rakcie wytwarzaniz".

2naki towarowe, patenty i ficenclo, opragramowanie
fozwojowe ©ez wartosel niemateriaine.

—
Wm-m Razem
[ _Stan na 31.12201 =
\Wartodé bisansowa bautlo 184724 384724
Sk  umorzenia | odpisy aktualizuace | (358280
 blansowa nelto | _Z6ape)  284BA7
Stan na 31.92.2012
Wartcat blansawa brate 447 803 447 803
| Syumulowsng umorenie § odoiey Skbyeliziiace (317 802) 7317 802)
 Wartohé bitareows pelio 130001 | 130 001
Stan aa 31.12.2011
Lwiw;'ﬁ'i— L 81 161 | 63 161 |
| |
28 okres od 01.01 00 31.2,2013 roku.
Warloda bilansow netio 3 dzied 01.01,2013 roku 130 ¢o1 130 001
Zmnejszana (ebycie, kwidaca) () (63 079) (53079)
| Amotyzaclald o ol
™ wanate bignsows netio ra dzisf 31122043 eoky 76484 26
z3 = od 01.01 do 31.12 2092 el
artose bilansowa veito #a dzied 01.01,2012 roku 33161 83161
Zwigkezenia (rabycie, wytwoczene, kessing) 07414 9744
| _Amodyeacia () (50 574) (50 574) |
Wirtoss bian ,_na dzieh 31122012 roky 130 001 130 001
[ Wartost bilansowa petto_ra dzlett 01012012 818 et
AMORTYZACJSA WARTOSCI MEMATERIALNYCH
od 01.01 do od 01.01 60
31,42.2013 31.42.2012
HKoszt wiasny spaedaly
Kasaty ogalnago zarzady 40 458 50 574
Keszty sprzedsly
fnna Ui
Amontyzacia | niematerizinych razem 40 458 50 EJJ

31
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Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

01012003~ 31.92.2610 Watela Aptdmed ezl 23y polad (PLNY

A Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytuk adreczonego  podatku dochodowego w naslgpujcy sposéd wplywa na
skenaoidowane sprawnzdansa finansowe:

Nata ne 31.42.2013 31122012 01.01.2012
Ssidn na poczalek ofTesu.
Aktywa 2 lytulu odreczonego podatky dochodowego 76627 50044 16 071
Rezenwa z tylb odroczonago podathu dochodomego. 664 350 570 449 543348
Podatek odroczofty per saklo na poczgtak okresy {587 703) (610 506} (527 177} |
Zmians slavny w ORresia WplywaRacs n¥
Rachunsk zyskow | sirst {+-) 67 424 (37 258) 11987
imne cakomile dochody (+-) — -1 (38940 5285 |
Pocatek odroczary per suito na koniec okresu. W G (520 282) (587 703) | (410 508)
Axlywa z tytuku cdraczonego nodatku dochodoweRd 202 162 76 627 59944
dochodowego 722 434 664 330 570448
AKTYWA Z TYTULL OOROCZONEGO POCATKY DOCHODCWEGO
Zmiana sham: =
Tyluy réinic praefcowych Spldo na poczatek | cachunek | BN | roascqonie “\oniea
okresy zyskive | | dachady | ooacoania | okresu
stist | camowie
rgg 1ra 31.42.2013
: I
Wartobci nismateriaiee 1348 {1349) . . -
Ryeczowe aktywa trwale 2084 | (28554) - . .
Pochedne mstiumenty Bnansowe . - - - -
Zapasy .| 44282 = .| 44282
Nalg2znodsi 2 tytuki dostaw jusiug AT 919 71382 B -1 118301
Zobawigrania z il wadcze praconniczych 7045 7283 - .l 14338
Rezonwy ha swindezenia pracownicze 13 3139 - -| 1270
Pozostale rezerwy 4 465 - . - 4 485
|rne reboviazasss 124 33ar - - 3488
Razem 76627 | 125625 - - | 202 152
Stan ma 31.12.2012
Alywo; —] T
Wartohe! nesmmalesialne 1349 - . - 1349
Rreczowe sktywa kwale - 2684 - . 2584
Nasaznabel z tytulu dostaw i uslug 2940 44 979 - < 47919
Zobawiazania z tybsu swisdczan pracowniczych 1944 5101 - . 7045
Rezarwy na Swladezenta pracowniors 9833 3298 . < 131
Pozostale 1ezemwy 2650 1808 - . 4 465
_Inne zopowigzenia 412181 {41 094) - . 124
Razem sootd|  186B3 . .| 78627
" Stan na 01.01.2012 i 59 844
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Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

«-umeW 1012913« JA22013 Walatn e3rrmszdaucIx. oty polahl (ALY
O Tachs gl ea w i
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATHU POCHODOWEGO
Zmiana slanu. = R
Tytuly t62nic przsiéciowych Sarioun poczaiek [rachumek | oo, | iioasole konac.
‘ et | calkowde | POTREESNIA oloeasl
Stan na 31.12.2013
ARty
Reeczowe siktywa fwale 603 702 42308 - -| 646090
Nienschomodcl mwastycyjee - . . - .
Pochodne nstrumenty finansowe 49802 (49522 - 3 280
Naseznebel 2 ytulu Gostaw | Laiug -y 73108 - | 73108
Kradyty, potyczki, inn2 instumenty @uzne 10 746 l (10 746} . . .
Inne zobowiszania - 2950 - - 2959
Razem 6g4330| 58104 - .| 722434
Stan na 31,122012
Altpwa: B
Wartotc niematenaline - - - - -
Razeczowe aktyws (rwaie 552 954 10 888 39940 - | 603 782
Iieruchomodci Inwestycyjne . - . .
Pochedng mstrumenty fsansows 6231 43571 - «| 49802
Zobowiszanie: . - -
Pachodne strumenty fsansows 518 (518) - .
Zobowiazanls = tyluts dosta { ushi = - 5 . .
Kredyly, pozyczid, inne instrumenty dine 10745 - - .1 10748
1rwie zab ria - - - = .
Razem 570449] 53811 | 38940 .| 684330 |
I s |
Stan na 01.01.2012 - | 570 44!
od 01.01 do 31.12.2043 od 01,01 do 31122002 |
o Bauttc Podatek Nello Brutio Podalex Natto |
Inne catowle cochody:
Przaszacovanie Srodkaw trwatyen 210208 {39 940| 170268
Razem - - . 210 209 (39 170 269
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Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

i TiEA SAr A A B
Oires objgly spramezdanien lassssmnrr: 01812013 - 11122001 Waluta 3 peannaim ey Fioty posski LN
Poxom 3 ) ale
5. Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu fnansowym Spélki ujgte 53 nastepujace pozyce zapasdw,
20134231 01281 | owmzenz |
T eateday 3414 062 7906 256 10 888 562 |
Paiprodukity | produkicie wtoku 2453 812 19085434 1475544
Wiy gotowe 2867 238 1804 809 2150228
Tawary | 163 508 1078 857 368 683
Wartost blansows Zapasiw razem D 909 527 12 £37 156 44 612326
OOFISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
[ ot 01,01 do od 01.01 do
) 11.12.2013 31.42.2012
Stan na poczatel okresy o
Odpisy uggte jako koszl W okesle 233 063 -
Odpisy cowréeone w ckeesie )
Inne ziany frd¢nice Kirsowe nelio T prelcstnisl
Stsn na konies okresuy 2330831 :
ZAPASY STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN _
2013-12-31 2012-12-31 01.01.2012__ |
l
Zastaw rejusirowy na h (mateslaleoh, owarach orez
wyrobach W}oquummmmmnusmha 7445718 10881 721 13 436 762
stasowaey 2abezaieczenie kiedylu o fnip weloceiowg z dnia
06,12.2011 udzialonsgo proez bank BPH SA Spolce dominujacs]
l Waro$é bilansowa zapasdw razem 7445 715 10881 724 13‘:57.2!

6.

Naleznosci 2 ylulu dostaw | uslug oraz pozostale nalesnodel, uj
pozyczek (patrz nota nr 13.2) przedstawisig 53¢ nastgpujaco:

Naleznoéai 2 tytulu dostaw | ustug oraz pozostate naleznosci

mowans przez Giupe w ramach Kasy nateznosal |

_— 31422013 3112.2012 01.01,2012
Aklyws finansowe (MSR 39):
Nafeznobel z ttuly dostaw | ushug 8123 407 9223512 3095822
Mmewwmwdszw i
_usbeg () (ta7a2e3)| (266 605} 32
Nakznodci 2 tytulu destaw | usiy) netio 5849 014 § 656 907 2863 563
Naaznod ze sprzedaly aktywiw twatych
Kwoly zalrzymane (kouge} = tyluhy endw o ushigs
budowiang
| Ksucje wolacene 2 innych tytulow _ A1 781 o
| Poyostale naletnodcl finansome natto__ 4178 1 .
42 fingne 6 890 796 505.90_74.__2_!.63;21
Aktywa mefingnsowe (pozs MSR )
mm:mmmmww 6415240 507 802 577 251
Przadpiaty | 2aliid
1ale niglnansose 39 827 6 628 76 297 |
Naleanoic! nieSsansows 5155767| 5078429 653 548 |
Nalednodci krétkolemminowe razesm 13 046 563 | 14 035 336 3617 111
37
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e

Cikres ohjgly SprAwOEiAINe @ Sesnsvwyre Vialetn FPOAnITIMNTLY

araty POl rLA)

2h polskih

20

\Wartost bllansows nalemodc z tytuly
wartodci godziwej (patrz nota ar 13.5),

Gmpadohonataocenymieh’toldzemglgdsmwatelchmmw
rachunkowosci (petrz podpunkt €} W punkele Podstavwa sporzadzenia Oraz
akiualizuigcs wadlost ralernosci. W
rachunky zyskéw | stral.

Zmiany odpsaw axtualzugacych wantosé naleznods w okfesie obiglym skonsolidowanym
firansowym prezentui ponizszs tabew:

zgodnle za stOSOWENG
mmwobd)
2013 roku oheigzyly pozostale kosziy operacyye skonsokdowanago

dostaw | uslug uznawana jest przez Spdkg za rozsadne przyvlizenie

polityka
. Odpisy

sprawozsaniem

Qtpisy aktuaizujace wartost krolkoterminoeych nateznosa finansowych (1. naletnosa z tytuhy dosiaw i ushug
oraz pozostatyen nadeznodci finansowych):
od 11.01 do od 01.01 do
31.12,2013 31422012 |
Stan na poczdtak okfesy 265 605 232259
Odpisy ulnbe jako koszt w OKIESI 1000 849 34 346
Odpisy odwrécone ujgle jako przyckad w okresie ) (1 781)
Odpisy wykorzysiane (-}
Inne zmiany {20508 KUTEOWE ratho 2 przefczenia)
tan na konles okrosu L 1274393 266 608

Dalsza analizs ryzyka kredytowege nalagnodel, w tym analiza wieku natesnodc) zaleglych nie objgtych odpisem

axtusiizufcym, zostals przedsiawsona W nacie nr 20,

7. SGrodki plenigzne fich ekwiwalanty

SRODKI PIENSSZNE | IGH EKVAWALENTY

20131231 201212-31 01.91.2012 i
SrmwanmMmmpmmychwﬂN TR9TI 4144 1277
Seoddkl pienieng nd raChNKECH bankowych wakiowych 87 1340 19 524
Sradki pleniszne w Kese 72 581 56 102 3535
Depazyly kibtkoheminoye 904 219 162 720 4176224

L Srodkd i ich ekwiwalenty razem & BOG 628 223 306 4 200 580
SRODK! PIENIEZNE PODLEGAJACE OGRANICZENIONM W DYSPONCWANIU
20031231 201212-31 01.01.2012
mechmlmwmgvokreﬁewmm do 3 resigcy a04 219 162720 76 321
Loiaty Krotkoternminowe w wakiche krajowe] = = 4088 503
Wartoa bilansowa $rodkow pienigziych razem 904 219 182720 4176 224
Grupa dia celow sparzadzenis rachunku przeplywow pienigznych _k!asylku]e &rockl pioniezne W sposdd przyjety

G0 prezentacs W biansie. Wartotoiowe uzgodnienie
przeplywow przedstawiono w noce nr 18,

Srodkiw pieniginych

wykazanych w biansie 0raz rachunku
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Na dzied 31.12.2013 oraz 31.1.12,2012 kapiia! podstawowy Spolki wymosht 5.

5678260 3kej © warlodci pominaingj 1 PLN kazda.

Ohres objyty sprawardaslnn) Anansewy=r: 31002017 - 1.123002 Wdeta sasfirwnsd pesaa Faly pitsk! MUV
= 3 - 1R w v -

8. Kapitat whasny

8.4 Kaplai podstawowy

KAPITAL PODSTAWOWY .

31422013 T 322042 01.01.2012

Liczoa ako & 978 260 5978 260 5978 260
Wadtosé nomingina akcji (PLN) 1 1 1
Ka) stawowy 5 978 260 | 5 978 250 5978 260

576,260 PLN | dzielll si¢ na

Wazystria akcle zostaly w pelni oplacone,
Na dzief biansowy akde Spolki ale pozostawaly W 16 posiadaniu. ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych.
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2043 == |
Vinrtoat
Rodza) Rodzaj X
Soria f emis]a | Rodzsjahcil | uprrywileiowaria | ograniczenia | Liczoa akei Saiimigpn
akaj praw do akci nominalne]
Sera A imanne co do ghosy trak 2 000 000 1.0
Sora A na okazickla bk tirak 1 500 000 1o
Sera 8 n& okazicola brak brsk 1 500 000 10
Serm C na okazicala eak urak 478 260 1.0
 Seria O na okazicleld prak | sk 500 000 1.0
Liczba akeji razom o 5976 260 .0
Kapltal podstawowy razem & 978 260
wumAnmﬁanm]akcll=1.mn J
‘ KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 l
—
Rodzs Rodes) Wartodt serilemish
Sena/ emisls Rodza) ake upezywisjowania ograniczena | Liczba 3oy wadlug wartascl
akol praw o skcl naminang|
Sera A imanne co do glosy bmak 3 500000 1.0
Seria B na gkazTiGea brak brak 1300 000 10
Sona C na okaziciele ek bk 478260 10
Soria D N arazicEls brak brak 500 000 10
Liezba ake)l razem £OTE 260 10
Kapital podstawowy razem 5978 280
Wariogé nominaina fedne) akeji = 1,00z
. 39
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(Trres oligly Speemopdanien flramacuyn

T T T —

A AL,

04,01,2013 = 71.1220%7 AWty spransoRiITNGEE oty patedd (PLNG

| Focm ssheagiet

8.2 Kapitatze sprzedazy ekefi
W 2011 roky Spdka domimnuRca

sprzedanych &k wyniosta 2 500 tys.

powyzej ich wartosci nominalne)
przeprowadzia emisg akell ser O, w ficzbie 500 000 sztuk, Warlost emisyjna
PLN. Pozyskana nadwyZka ze sprzedaty akdl seril C powyzej ich warlosd

nominalng] wynicsla 2.000 tys. PLN

(

GCens emis ) Wartobd
(,,w)"’"w wmmﬁ\ amisi \

Wartcdé
nominains

=)

Kazzty emisfi )

Xapdatze 5 b wanoéa nominalned o3 dzied 01.01 2012 roku
| Emiga akedigori D i 5 | sco‘oooi 2500,000) _ (800.000) | -

Kaplal ve sprzedaty sk powyte ich wartoscl nominalie] 02 dzieh 31.42.2012 roky
Koph

| ve
af 70 sprzedaly srcji powyzel kh warteacl pominging] na dzieh 31.12.2013 mku
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| Erwi
Dheries ohipty sprowoacasion Rnansowyes: 31012073 « 31922013 Wit a £ ramoRd amei 2loty polski (LN
3 w e riy vl o
9.  Swiadczenla pracowmicze
94. Koszty $wiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do
31,12.2013 31122012
Fosety wynagrodzed 2301 721 1725545
Kaezly sharpiaczan spolncznych 429 468 316 661
Kaszly programdw pistnoei akciami - ’
Kaszty praysahych swiaderen (rezenvy N3 nagrody
jauszowe, odpeawy ementalne) > 65110
4wiadczeft pracowniczych (82em _ 2731286 1.__—_—-—-|2'"315

W Grupie nie 3§ reafizowane programy motywascyje.

02, Zobowlgzaniairezenvyz tytuly Swiadczes pracowniczych

Zobowiazania i rezemwy Z tylulu Swiadczen pracownlczych ujgte W skonsobdowniym

finansowel cbepmuja

sprawozdaniu z sytuach

[ Zobowinzania rezerwy T zotovinzanis rezeray 1

| 31.12.2013

31.12.2012 | 01.01,2012 | 31,12.2013 31122012

01.01.2012

Krdtkatorminows Ewiadczerns
Pracownicze:

Zohowigzanis 2 s wynagrodzen 168 849
Zobowiaaanka z tylul ubezpleczef
spoteczaych

Rezomwy na n'ﬂhﬁano urlogy 82 71E |
Kedlkcteaminowe nia

419461

SE——

112041 97181
‘geraz| o813 -
59 818 42 701 .

a71001) 202695 .

__pracownicze
Inne SgOIENTINOWS SwhidCaRiE
pracownioze:
R Yy na nags ay M“L—— 2

Rezenwy na odprawy emenyisne -

8292 §282

0049

Pazostale razamwy
Tne GrgoleTminows Swiadczenia

. s2e| 0202

©049

| pracowsicze :

| Zobowigzania | rezerwy z tyluhu
$wisdczeh czych razem 419 451

271 s 232 695 9282 9292

9049

Na zmiang stanu innych dgoterminowych dwiadczed pracowniczych

wolyw miaty nastepuace pozycie.

Razaresy NE in=e dugolaminowe Swadazenta

nagrody cdprawy
jublevszowe pozostale

—

razem

28 okras od 01.01 do 31.12, roky
Sian na poczatek Ckrasy

Znsiany tdote wrschunky Zysiow | strat
muzmumwlm

[ Wanoaé biszacs rezew na drie 31.12.2013 roky

s gpp od ﬁim do 31,12.2012 roku
Stan na okreau

Znﬂanywewmdtwumw:sw:
Kummucegoimnmmmh

Warlo$é b a rezerw na dzied 31.12.2012 coku
W bietaca rezerw nd drieh 01.09.2012 roku

9
9049}
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wwazdasize);
Ohries ety Sprawoast stz Soansowy m €1,01300) - 3,72 2673 Pktn eprawttawtzy oty polsii FLN)
[Poxlem pusheaglerc [ L Jalam00

10. Pozostale rezorwy

Warlodé rezerw ujgtych w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym ofaz ich zmgny w poszezegolnych

okresach przedstawsaly sie nastgpujgoo:

POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krotkoterminowe Rezeswy dugotermincwe
31122013 | 31422012 | 01-012012 [31122013 | 31.12.2042 | 07.01.2002
Rezetwy ha spranvy sgdowe
Rezenwy na kodzty restrukluryzach
Rezerwa na badane sprawozdana
finsi 23500 23500 14000
r&zem 23 500 23 500 14 000 - -
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
Rezoray 03l
sprawy koszty
sadows | restrukburyzac)) e fuzem

Fn_okru_o_dmm do 31.12.2013 roku I S
Stan na poczatek ckresu 23500 23500
Zwigkszenie rezerw ujgle jako koszt w okresa 23 500 23500
Romwigganie rezeow Lighs jako przychod w dkrasie |-} {23 500) (23 500)
Wykorzystanis roaenw (-} S
Stan rozeny na oze 31.12.2013 rohy z 8 23 500 23 500
25 okres od 01.01 0o 31,12.2012 roku
Slan nn peczglek ckrosy 14 000 14000
Zwighszene texaiw Lgte jako Koazt w okresie 23 500 22500
Rozwiqzanie rezenw ujgle jako preychod w okresie (-) : 7
Wigknezystanie rexerw (-) {14 000) (14 oﬂ
Slan rezenw no dzieh 31,12.2012 ey . - 23 500 23 500
Ston na_01.01,2012
Stan na poczatek okresu [ r 14 14 000

11

Zohowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostsie zobowiazania

Zobowigzania z tytulu dostaw | ushug oraz pozoslabe zohowiazania (patrz rownie? nota nr 13) przedstawiajg 5¢

NASIRIFECO:
31.12.2013 322012 01.01.2012
Zobowigzansa finansowe (MSR 39
Zobawgzania 7yl sosisw | uskg 489 472 6656 886 924 703 |
Zobowiazania finensowe 459 472 564 838 924 703
Zobowigzanda rdelinensowe {poze MSR 38):
Zobowigzania z tyjuiu pedatdw | Innych Swindezad 217 422 216 345 457
|__Zobostgzania niefinansowe 520 765 6220731 457 019
Zobowiazania krdtkole razem 237 1 286 956 1381722

WartosC bdansowa zob
warlodci godziwej (patrz nota s 13.5).

owigzan z tytulu dostaw | usheg uznawana jest przez Spdlkg za rozsgdne przyvlzenio

Stro
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1012872~ J112 5013 Wakaa spramazdamcTes 2hody padabi (AN
Wi No BT
12 ol - Reziczana krblkotearnowe Roziczenia dlugoternnowe _4
31122013 | 31122012 | OO 01,2012 | 31122013 | 31 122012 09.01.2012
[_A“ - rozliczonis migeayok s . - - -
Czynaze najmu
Inne 2 gory 316 601 76 6541 90053} 2 . —
SRl R atoenn|  gseat] X% : z 2
Lrazem
3 : . - - -
Preyehody przysaiych ckinsdw 4424 . 5 ! 7
_Inne rozliczermia b .
Pasywa - fozikczenis migdzyckresone sz ] 7 3 i
44
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1 PITAL
ks objgly SPANGTNGE M HaensswyTTe 08.64.2043 - 31,172013 Waltta wpmawordawees: oty poisk? LN
n W, Jo
13 2Nalernobel | patyczki
Grupa dla celow . w skensolidawanym sprawozdaniu z syluach fnansowe] wyodrebnla Kiasg naseznoécl

i pozyczek (MSSF 7.8). W czescl krdtkolerminowe] Grupa, zgodnie 2 wymogaml MSR 1, odrébnie prezentuje
naleznodc z tybsku dostaw i uslug oraz pozostals naleznoscl. Paozycje sprawozdania sytuacy finansowaj klasy
nalesnodsl | pozyceek praedstawia ponizsza tabela. Uipwnienin cdnoszace &)y do naleinodci zamieszezone sS4 W
nocke nr 6.

31.12.2013 31.12.2012
ANfiws M.
Naleznasel - -
Nakeznosc | ek d oW - -
Aklywa obrotows?
mum:wmamuiwmmmwm 13 045 563 14 035 336
T 24 113 -
Nummnmim«cnmm e 13 070 675 14 033 336
Naleznode! | pofyezki, w tym: . 13 070 675 14 035 336
leznosci (nala nr 13 046 563 140”@
i {mata ne G 24 113 .

13.3Kredyty, pozyczki, inne mstrumenty duzne

Wartost kredyiow, pozyczek i innych nstrumentow daznych uigtych w skonsolidowanym sprawozaaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabala:

Zobowiazanis krekatemminowe Zovowlqzania dlugatemisowe |
1127013 | 39422012 | ovaizniz | 31422013 | 31922012 | 01012412

Krogyty w rschunku Kradylowym
Kredyty w rechenku blezacym 5385548 | 7458045 5851839 161 444 256 528
Pozyezhi

| Diune papiery wartodcione
Zobowiazaria INaNsawe wyceniane

: ¥ ) gaps5e0| 7458045| GBSIOSSL 181444, 256538

warobel godzive| praez 13chuneK
skow | shral - - o = _[
redyly, poZyczii, Inne Instrumenty 3
l diuRne razem | 5385549| 7456945 5851 839 181 44 256 528
48
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Naawes EH S0 aIWOTHImE TeE A
Ores ojgly spranoetumest Seaoss ey 01.04.3003 - 11.72207) Walwa spramasdewcsa: aly poiisd (FLN}
i o) LETR T o

13 4Zabezpleczenia splaty zobowiszan
mfonmd_; o zabezpieczeniu spiat zackagnietych zobawiazan finansowych znajduia sig w notach nr 3, nr 5 craz
nocie nr 24,

Na 31,42.2013 nastepuiace aktywa Grupy (w waartosdi hilansowe]) slanowily zabszpieczenie splaty 20bowiazan:
WARTOSE BILANSOWA AKTYWOW STANOWIACYCH ZABEZPISCIENE ZOBOWIAZAN

Nota nr 31.12.2013 31.12,2012 2012.04.01

Waroso plematerialivg

Rzeczowe aktyws trwals, w tym w leatingu a 4 888 045 5019 30 492418t
Aktyws fin (inne nik nakednodo) . .
Zopasy 5 T4 TS 10881 721 13 435782

| £cl  tytulu dostaw | uskig | irne

Srodsi plenvzne

Viartokt bilansowa aklywow stanowiacych zabezpiaczenie razem 12333 761 15901021 16359663

UDZIELONE ZABEZPIECZENIA SPLATY ZOBOWIAZAN (WG RODZAJY)

fodz ; Wartodt zabiezploczenia

B sbuzpleczenia 31.12.2013 31422012 a1z
hipsteka umowna iRez0a 1951800000 5019 300,00 17 700 002
zaslaw rojesiooey 11000 Q02,00 128371554

POSTANOWIENIA WYNIKAJACE Z UMOW KREDYTOWYCHL, POZYCZEX, INNYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH
(COVENANTS}

Zobowigzania z tytuu kredytow wyniala z umaowy kredylowej zawartej przez jednostke dominujaca

Poza wyke} wymienionymi formami zabezpi fi splaty, u y kradytows nakiadajq na Spblke dominujaca
dodatkowe wymog:, jakie musza byé spelnione przez okres kredytowania, Kredytobiorca zobowiazuje sie, 2¢
badzie skiadac do Banku!

« w okresach kwarnalyeh Informacie © swope] sylusc ekonomiczno-Enansows], w formie rachunku
wynikow i bilansuf01 do 30 dnia nasiepnego mieslgca po kwarlale sprawordawczym,

« informade o stanie | wartosci zapasdw stenowiacych zabezpieczenie kredytu w temminde do 30 dnia
kazdego nastepnego miesiaca po kwartale kalendarzowym,

e roczne sprawozdanie nansowe wraz 2 opinia i rapociem bieglege rewidents, niezwlocznie po jego
zatwierdzenlu jednak nie pozniej niz 180 dni po zakonczeniy roku ocbachunkowego,

s sprawozdanie zarzadu z dzialainosci Kredylobloscy,
uchwiale w sprawie podzatu zysku b pokrycia slraty

« w razie pogorszania sytuac ekonomaczno-finansowve) Kredytobiorcy skutkujgeej xeniscznodcly
tworzenia przez Bank rezerw celowych zgodale z obowigzuiacymi w tym zekresie przepisami, badz
obnitenia realine] waroéci przyjelych zebezpieczeh na wezwanie Sanku niezwlocznie ustanowd
dodatkowe zabezpieczenie przyznanego Kradytu w formis zaakceptowans] przez Bank;

s W okresie obowigzywania Umowy w celu umotiwicnin Bankowi kontrol wykorzystania craz splaty
Kredyly, bedzie dokonywaé za podrednictwem rachunkéw blezacych, otwarlych i prowadzonych w
Banku, rozliczen transake]i handiowych i dziatalnoéci operacyjnel, tak aby wartosé wplywdw na rachunki
w Banku v stosunku do przychoddw Kredytoblorcy w tym okresie odpowiadal przynajmie; udzialowi
kredytéw udzislonych przez Bank w sumie udzielenych Kradytohiorey kredytow bankowych,

»  Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do doslaczania — w termimie do 25 dnia miesigea po kwarale
rozliczeniowym - dokumeniow potwierdzajacych atin Kradytdw udzielonyeh przez inne banki.

« w okresic cbowizywenia Umowy, bedzie dokanywst za posrednictwem rachunkdw walutowych,
ctwartych | prowadzonych w Banku, rozbezed fransakcs handlu zagranicznego, tak aby fczna kwarlaina
kwols waldt wymienionyeh w Banku z tylulu tych rozliczent w stosunky do lgczne) kwoty walut
wymierionych przez Kredytoblorcg w tym ckrese odpowiadala pezynajmeie] udzialowi Kredytow
ydzlelonyeh przez Bank w sumic wszyslkich wdzielonych Kredytoblorey kradytow bankowych. taczna
ywartalna kwota walut wymisnionych przez Kredytobiores w Banku z tytul rozliczen lransakeji handiu
zagranicznogo nie obelmuje fransakefi zwigzanych 2 udzislonym Kradytem.

« Kredytobiorca zobowiszuje sig do dostarczania - W torminie do 25 dnia miesiaca pe kwanale
rozliczeniowym - dokumentow potwierdzajacych sian kredytow udzlelonych przez inne banki oraz
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WMWW O1.04,3013~ 311223013 Warsta epramocdawcia: ety potaki (FLNY
WS L) W b e o |
5 ¥ 2 transakcjami
informaci o wysokoscl Taczne] kwaty wakid weymianionych pzez Kredytotnorce w zwigzku

mmmnown gy i ¢ Bank kwaralie © ZaciEpn!
Krodytotnorca zobowiazue sig  informowa X : uetyd\i
. zobu::z;“r:::m. w szcregoinosal z tyluu Kredytow, pozyczek, gwu:;ﬁm'. puqcfoh i nvsdrzm azaf
o Gocroo o wa ki zabezpieczenie kredyt na poziomée
. I'::o:cy!obloma bedzie urzymywal wartost zapasdw aoych
prekproh r'I'zzwena‘n o o owigcych zabezplecze kredytu spadnle ponizej pozom © ktorym mowa
= Jpowyet.li W&Mw zwigkszy stan zamm(?wh3 do \rym:gnmgo_ poziomu Wb ?‘“dmaw‘ba:\nkn:
akapbgwm przez Bank zeberpieczenie | W {erminie 14 dni od dnia poinformowania przez
. 3.'?;:30 aﬁ?d daty podpisania Anekeu nr 3, keedytobiorca zawrze z Bankiem cesie praw 2 poidy

hoa b 1890
skorzystania z jednego z tych uprawnien nie wylkhucza skorzystania w preysaiosd 1 nege 1eg
$aMegO UPIAWNIGNS.
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lkras oyl SEOReOTCMINIR RninssanTit 07013015 31122873 Viahuta sprawesdanere oty polsit (ML)
e > Dy she wah »n
14. Przychody i koszty operacyjne
{44, Kosety wediug rodzaj
od 01.01 do od 01.01 do
3112.2013 31.12.2012__
[ Ameayzacss 500 818 416234
Swisdczanin PrACONTHIE 2731288 2042 206
Zuzwiemaellaw\tlmmi 16537 118 42 589603
Uslugi cbog 1330882 12305942
Podaki | optaty 67708 48 548
Koszly prac badawezych immiawymmwnmddm
nlematenalnych - .
Pozostale o 748833 | 1097 806
rodzaj razem 24916 251 17 427 424
Wswmwtmmm 254 833 344 206 201 418
Zemiana stanu produkliw, produlicii w o () (1 475130) (168 241)
Koszl duktdw na wiasne [ {7 504 56 _{1875200) |
KOst weas| [l K cgdinego zaady 270 569 B8 223 585 368
142 Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
i 31122013 31422012
[ Zyek 20 byci iefmansowych skiywow trvaich f : 5784
mmwzmmwmmwwﬂm jwarlaéo
nematedalaych - -
Odwibcene odpisdw akluaizuacych wartde nalezradcl finansowych - -
Odwidconia odpistm anugkzujacych wanosé naleznodci niefnensowych 1761 -
Odwrbeerie odpisdw akluglizuacyen wanohC 2apasiin -
Rozweazanie ninwykorzystanych razasw - -
oumnmeinamomlodumdmb 741 841 85170
Daotacie | deplaty 26 950 30323
Przychody 1 rafinac]i | odzyskéw £96 858 -
}»-“PM"“ 145 281 1301 167
M&M’ﬂ— 16128831 1422444
14.3. Pozoslale koszty operacyjne
= e | cs0inido [ odoteido
| 21,42.2003 31122012
Strats zo zbycia nielinansawich aklywow tewalych 43625 -
Wycens nenuchomodat i stycyjnych do dcl gedziwe| -
Odpisy z 1yiuh uiraty wadodci drodid trwatyen | wantabci piematedielnych - -
Oupisy eltusizujaoe watasé nalozeodcl Smanzowych - -
Ospisy aktualzujgce warest naleznobe nisBnansawych 449 539 34348
Odpisy aktuaizumcs wartads zepashw 233 063
Odwrbcasie odpistw akiuaizujacych wartast zapastw {+) = .
LANOTENS Mzemw & .
Kary i adszRodowania 22 081 1020
Koszty Zomowana i edzysku 151 518
lnne kosaty 180914 207 686
| pozostai kesety coeracyine rezem _ row720] 213043
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A NAF A

Oires obfsty spranerdanmont S ensaeyTe D101, 2023 - 31, 73200) Wity spramoztaweer. oy pelshd (PLX)

15.  Przychody i koszty finansowe
151. Przychody fnansowe

od 01.01do | 0001.01d0
31.12.2013 21.42.2002

Pravehody z odselok dofynzace i 1w Fnansawyeh niawycenianych
W warader QOCTIWE DrROZ WY fansowy. - .
Srodki piesiaina i ich akwivaionty (loksty} 183 3125
Potyezki | nalezroscl - -
ey wastosClone UIZyTyWane o lermint wyraganosch - .
Przychody 2 mmmwmmmm@ niewycenianych
| wwanosci podznwe] preT viynik Snansowy . 3125 ;
2yski 2 wwmmmmw finansawych wycenianysh
warfodcl godnwe) Uitz rachunek 2yskdw | stral. - 2
Inghumenty pochodre handlowe - -
Instrumanty pochadne zeberpiectajice 2039
Akcje spoteX notowanych e o
Dluzne papiary wartodcowe - 2
| sesncewl funduszy inwestyejtych ¢ se=c - .
ZysKi 7 wyceay oraz reallzadi etramentow fransowych wyoenianych w
wartabel i 2yskiw i strat 2038 -
Zyshi {strafy) (+4) 2 fyluu ragnic lrsowych: - 5
Srodkl pianindne i i etwiwalenty : 124 242
Padyczki | naleznods -
oulETANE fnansows wycesiane v ZEmoyZowsnego KOS < = 3=

| Zyaki (straty} {+) Ztytutu rognic kursowych - 194 242 |
Zyski 7 sktywow dostgprych do sprzedazy przeniesione z ksphalu - -
Dywidendy 2 akiywiw finansowych dostgpaych do sprzedazy - -
Odwrdoenie edplsow ammqmmmmmmalmw - -
Ddwrécanie adgistw skiusizuacych warost \veestyc) ulrzymywanych o
(erminu wyrmagaineact ' - -

Odeetki od akiywdw fin yeh objetych odps aklualizujacym
Inne #nans

I mﬁnmm 82000 J 2182 197 367

152, Yoszty finansowe

[' Nots o401 do | 04010160
31.12.2013 31,12.2012

l' Komqummhmmmmmnm«yww w
wartodel podziwe] praez wynk frsnsowy-

Kredyty w rachuniu bezicym 502 847 €50 402
Z 7 tytulu dostaw i ors 1] 823 1032
meMdume‘ yeh sigwy ych W
waroich T fvansoey 503 470 GO1 435

Stasty 7 wycey oraz resileacy insh fow fi sl wycenianch w
mmmmmmom

Instrumenty pochodne handiows - 586
| iratrumacty pochodes zaberDieczIRCE =

Straty z wyeany oraz mafzaci mmﬁmt&u finansowych wycanianych w
wartosci goduwey prez cachunek 2yshdw i stat - 68

Zyskd (straty) (<) 2 tytuls onic kursowych;
| Pokycakii nalezncds 550 010
| Zyski (straty) (+) 2 tyuhu ro2nic kursoaych 560010 =
Straty z aktywow dostgpnych do sptmmvpmdabmxkaphh

Inne kosely finansows 546 567 150 697
Kos2ly finanscwe razem i 1610447 Mzﬁ]
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umamw:

Oferes aLijgty sprwoetan e inansoapm: CFOLI910 - 31122072

Wbpta epeywomiswela: oy pelssi PLN

N This aqw

L0

Qdpisy skwalizujgce wartosé nalcinodd dotyczacych dzistalnodc operacyine] umowane 5§ przez Grupe jako

pozostale koezty operacyjne (patrz nota ar 14.3).

15.  Podatek dochodowy

od 01.01 do od 01.01 do
34.12,2013 31.12.2012 |

Podatek bezacy!

Roriczeno podaku 23 dues speawozdawczy 275 490 558 323

Korekly obcig2ena podalkoweqo 24 poprrednie okresy

Podatek biezacy 276 | 555323
Podatek odroczony:

Powstanie | odwrdcenle rdznic prreficlwydh (87 421) T 2s8

Roziczenis newkorzysanych siat pocatkowych

Podatek (67 421) 37 258

Podalek doch razom 209 585 581 |

Wﬁemmmom:m lo%odwywkupmdopodatmmzpodalkm

dochodowym zanym w rachunku 2yskow i sirat przedstawia sig Nastgpujaco;
Stawki podatkowe stosowane przez Spotke deminuaca stawka krajowa 19%.

od 01.01 do od 01.01 do 1
31122013 31422012
Wk bruffo 7758483 3 589 987
Oochéd brutto spétek zaleznych wylaczory z opodatkowania 7173583 658145
| Przychody mepodiegalace opodatkowantu 42 061 270 253
Réznice kursowe 2 wyceny 9569 B 048
Rozwiazanie cdpisbw axtuakaujacych 1761 -
Nie otrzymane doplaty 7 PFEFRON 2820 4863
slatczone kary umowne 127 163 257 482
Zarachowane odsslki 126 -
FPazosiale 1722 S0
Praychody bilansowe roku poprzedniego, stanawiqce przychoéd roku
bietycego 4633 2724
| Olezymana doplaly 2 PFRON 4833 2724
Kosaty NKUP - rodnice trwale 000 636 85482
Cdpisy na nateznadel B4 080 34348
\Wiydatki bez 2wiazhy 2 przychodem 76325 28 580
Kas2ty reprozantadii 25608 35 860
VAT w kosztach 37560 222
Siraia 2@ bycla wierzytwnodcd an.. 161 ust. 1 phkt, 39 wopd 208018 -
Ogselii hedctowe 3 445
Noezreslizowane w G 14878 -
Koszly NKUP . réinice preejéciowe 803731 143094
Ulwomzenke rezens 8 054 81575
Odualid nasiczone 101
Usenng réznice Kursawe Z wyceny - 9568
Aktuslizacia nisfinansowych aktywdw twalych 233063
Odpisy na naeznoss 365 479 -
Amarlyzacia NKUP sanica w stawkach podatkowych i blansowych - 13652
Nivayplacone dwiadczenia g3 867 37 484
Roznae Kumowe 2 wyceny 135 126 265
Koszty hlansowe roku poprzedniego , kostly podiatkowe roku blezycego 295427 68 300
59
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Nazwa [ ALOWA
ks coppey Sptewualoniem Saamsowpm: S1OFION 3922012 Pt rpramend bWt ioty polshl (PLN)
[Tt rasbagne: [T v wakarsne
Wyptasona swiadczensa 37 464 27338
Amorlyzacia 166 120
Wykorzyanis rezem 81574 40 053
zarachoware w okresach, w3 2688 4
Dochad do opodatkowania 1455 212 2938 540
Podaiek dochodovy biekacy 276 558323
Nota od 01.01 do od 01,01 do
31.12.2043 31.12.2012
Efektywnia stopa opodatkowania 36% 20%
Zastosowana slawks nominaina 19% 19%
Wtyw kosztdw nostanowicych kosztow uzysiania pzychodow 7% 1%
Whtyw pezychoodw nestanowigeych paychosde pedatiowych 1% 0%
Srewnla efeltyana stopa opodalkowania 20% |

Informacie o podatku dochodowym ujetym w sprawozdaniu 2 calkowiiych dochodtw zaprezentowano w noce o
4

17, Zysk na akcjg | wyplacone dywidendy

17.1. Zysk na akcie

Zysk na akcje Fczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akgonasiuszom podmiotu dominujacego
padzielony przez srednig wazona kezbg akcji zwykiyeh wystzpujacych w danym okresie.

Przy wyliczeni zarowno podstawowego jak i rorwadnionego zysku (straty) na akeje Grupa stosuje w keaniku
kwolg zysku (staty) netto pypadajgcego akcjpnariuszom podmiotu dominujacego fzn. nie wystepuje efekt
rozwadniajgcy wplywajacy na kwote zyskir (siraty).

Kasulacie podstawowege oraz rozwodnionego zysku (straly) na akcjg wiaz z uzgosnienienm Sredrie] wazonsj
rozwodnions] liczby akeji przedstawiono ponizej,

ZYSK {STRATA) NA JEDNA AKCJUE

od 01.01 do 0d 01.01 0o
31.12.2013 3222092
Liczba akefl sfesowana jako mianowiik wzorl
Swednia wizona liczha akel 2wyklych 5978 250 5978 260
| Roxwadnisiacy wplyw opcji zaminnych na akcje
| Sredria wazona razmocniona ezt aici zwyklych 5976 260 5078 260
Driatalnosé kontynuowans
Zysk (strata) nefo 2 dzialainosal kenlynuowane) 7539414 3 680 087
Podstawawy zysk (strata) na akcie (PLN) 126 062
__Romscdniony 2ys (str#a] na secjp (PLN) 128 052
Pziatalnesd zanischana
Zysk (aarata) neto 7 dzialabiodsi zaniechans] - A
Podstavowy zysk (strats) ra awg (FLN} - .
Rozwodnio| sirela) ne N| - L]
Oziatainodé kontynuwawana i 2aniechana
Zyex (strata) netto 7539 414 3680 067
Podstawowy zysk (strata) aa axcie (FLN) 1,26 0,62
Rozwodniony zysk {strata) na akcie (PLN) 126 062
60
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Toarma
Qkros cbity spr #1.04.3003 - 21122813 VB BprawOnEaMOZY! sty poiss? (PLN)
mh&- - o Waka2mo
17.2. Dywigendy
Zarok 2012 nie wyplacano dywidendy.

Zarok 2013 Grupa nie planuje wyplacac dywldendy,

18,  Przeplywy pienleine

W celu ustalenia przeplywow pienlgmnych z dzistainosci operscyjnej dokonano nastgpujacych karokt zysku
{stratly) pzed opodatkoweniem:

Korekty:

Amortyzacis | odplsy akhuaRai aklywa brwale 3 500 519 418231
Zysx {gtratn) 26 sprzedady nlcfnansowyeh aklywdw bwalych 16913 (2 784)
Zyshi {sraty) z tytulu coinic kwrsowych 5275 1895
Kasely odsetck -
inne korekty . -
Kercidty razesm €223 414 342

Grupa dia celéw sporzadzena rachunky przeplywow pienigznych klasyfikue srodki pientgina w sposdb przyjgly
do prezentac)l w bilansle {palz nota nr 7). Wplyw na rdznicg w wantoici srodkow pienigznych wykazanych w
bilansie oraz rachunki przeplywdw maja:

1122013 3112.2012
Srodki peanigzng | ih ciwivslenty wykazane w blanslo 8 806 525 223 907
Koumidy:
dznice | 2 wyceny bi y &rodkin pleniginych w walucks 5275 1895
Ninzrealizewans ocsatki od drodkdw plenigiayeh () . .
lnne . =
|__&rodii pleniginc ¢ lch ekwiwalenty wykazsna w GF 8 611 900 225802

19.  Transakcjo z podmiotami powijzanymi

Podmicly powigzanc z Grupa cbejmuia Kiuczowy personel Kierownlezy, jednostkl slowarzyszone, jednosiki
zalezne wrytaczone z obowiazky konsolidacii oraz pozostale podmioty powigzane, do idrych Grupa zeficza
podawaty kontrolowane przez whascicieli Spalki dominuface].

Nierozhezone salda naleinodci oraz ZoDOWIRZAN 2aZwWy (28| reguionane s w Srodkach pienigznych,

19.1. Transakee z Kluczowym personelem Kierowalczym

Do kluezowago personelu kicrowniczego Grupa zalcze czlonkdw zarzadu spolki dominujgcej - Wynagrodzene
Muczowego parsonelu w okresie objplym sprawozdaniem finansowym wynlosio:

od 01.01 do od 04,01 do

34.42,2013 31.12.2012
Swiadczenta na rzecz personedis ki icrego jednasthi donvinujacaf 1
Krolhoteminowe swipdczena pracowicze 88858 84 587 |
Swiadczenls razem 68 658 _ B4 AT

Szezogdlowe informaci 6 wynsgrodzeniach Zarzadu Spoiki dominuigcel przeastawiono w nocie nr 23,

Gerupa nie udziella  Kluczowemu  personelow! Klerownkczemu  2admych polyczek w okresie  objelym
skonsoldowanyn sprawozdaniem fnansowym.
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| Wama Jodnond primiidi Ity A
ONras Shigly aprasandeniem inssecwym: 81 91,3093 . 31.£2.201% WLta spryvoRdsacIy Hoty polehl (PLNG
et 2B Wiy W h o e
19.2 Informacie na temal podmiotow powigzanych — sprzedaz i naleznodci
Przychody z dzisfainode
opesacyine] Naleznedsi

od 01.01 do 00010160 | ed0101do | od01.01do

HA22013 31,12.2012 31.12.2013 31122012
Sprzadaz do:
Jedrostil deminugaee] #3320 842 1088278 746 802 1319008
Jodnosti zalelas| 119 756 1200 3 976 499 980
Fazem 46 440 §99 1 087 478 4723300 1320 078

193, Informacie na lemat podmiotéw powiazanych — zakup | zobowiazania
Zakup (hosaty, aktyaa) Zodbowigzania

‘:‘1"2%‘; - g‘z'.%?; 31122013 | 31122012
Zakup notto od: G
legrant: dominsjaoe; 110758 1200] 3076498 980
Jodnok zalodne 46 389 883 1086278 745 802 1319008
Razam 46 388 363 1086278 | 4723300 1320078

19.4. Informacie na lemat podmictdw powlgzanych osobowa

Czedté kadry kiorowniczej oraz czionikowie |ch rodzin Grugy z@jmuje w mnych podmictach stanowiska, kiore

umoziwiaja im kentrale lub wywicranse macznego wplywu na polityky friansowq i operacying lych podmiotow.

Datyczy to:

1. Futumat Financiad sp. z 0.0. | spolka. 8. KA. — podmiot, w ktdrym czlonkowle Zarzadu Emilenta — Przemyslaw
Piotrowski - Prezes Zarzadu, Jarcslaw Piotrowskl — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowskl -
Wiceprezes Zarzadu. sgwspéinikam: kompiementariusza spdlki — Futurat Financial sp. z 0.0. Pan Jarostaw
Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Emiienta jest rowniez Prezesem Zarzadu komplemenlanusza.

Ponizej przedstawiono szezegdly transakel pomigdzy Spolka a Futural Financal sp. 2 0.0 spoa. spdka

komandytowo-akcyjna:

e Spélka dominujgca zawarla z Futurat Financial sp. z 0.0, 7 spdika. ska umows nagmu nkeruchomodc
potozone) w Poznaniu przy Placu Demardyitekim 34, W 2012 roku — 12.508,80 2, w 2043 roku -
12.508,60 zi netto.

« Spolka dominujaca zawart z Futural Financial sp. z 0.0 1 spolke. s.ka. umows najmu nicruchomodcl
polozane] w Goieznie pizy ul. Chrobrego 37. W 2013 roku Spolka domimgaca zaplacka czynsz wiaz z
optatami za media w wysckodc 5,941,832 2t beutto.

« Spolka dominuce Swiadczy ha rzecz spolk Futural Financial sp. z o.o. | spolka. SKA, wuslugl
«siegowe. Z 1ego tylulu Spéia dominujgca w 2012 1§ 2013 r.. atezymala 42.000,00 2 nelto,

»  Fulurat Financial sp, z 0.0. i spotka SKA. udzielila Spoice dominaace] porgczena Kredytu. W zamian
za udzielone poreczenie Spoika dominujaca poniosta w 2012 roku koszly w wysokodci 100,000,00 21,
aw 2013 roku 156.152,00 2t nelto,

« Spbika dominujaca Swiadczy ha rzecz spdiki Fulural Finencial 5p. Z 0.0 spolka. SKA. uslug namu
fokatu przy o, Paderewskiego 25-35 w Gniszmée, Spotka dominujica uzyskala w 2013 roky czynsz w
wysokoscl 4,524,00 zt netlo

«  Spoka dominujaca swiadczy na rzecz Fulurat Financial sp. Z 0.6 1 Spatka. S.K.A, ushugl adminisiracyjno-
biorowe. Umows zostala zawara w dniu 1 fpca 2013 roku. W 2013 roky wynagrodzenis 2 1860 tytulu
wynosto 500 21 netto.

2. Futurat Financial sp. z 0.0. - podmiol, w kidrym czionkowie Zarzadu Spolki - Przemysiaw Pistrowski — Prezes
Zarzadu, Jaroslaw Piotrowskl - WWiceprezes Zanzadyu orsz Tomasz Pictrowski — Wiceprazes Zarzadu, 38
wspolnikami spaski. Ponadio, Jarostaw Plotrowski - Wiceprezes Zarzadu Spdiki jest Prezesem Zorzadu spotki.
Panizej przedstawiono szczegoly transakeli pomigdzy Emitentemn a Futurat Financial £p. 2 0.0.7
+  Spoka dominujgca Swisdczy na rzecz spolki Fulurst Finencial ap. 2 o.0. wshigi finansowo - ksiggowe. Z

tego tytuks Spoke domngaca w 2012 roku uzyskala wynagrodzenie w wysckosa 2.400,00 zi nette, aw
2013 roku ~ 2.400,00 zi netto.
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o W 2012 moku Spoka dominujgca zewarka z Fulurat Finenclal sp. z 6.0, umowg sprzedaty samochodbw,
na podstawie ktorsj olizymat wynagrodzenie w wysokosol 108.5005,00 2L

» Spolka deminuica Swiadezy na rzecz spotki Futural Financlal sp. z 0.0. (umowa zavarla w dnku 1 bpca
2013 r.) ustugi najmu lokalu przy ul. Paderewskiego 25-35 w Gniznie. W 2013 roku  Spoka dominujaca
uzyskata czynsz w wysckosci 4.524,00 zf netio,

« W 2012 moku Spolka dominujaca zawarla z Fulurat Financial $p. 2 0.0, uMowg najmu samochoddw, na
podsiawie ktbrej zaplack w 2012 roku wynagrodzenie 'w wysokoscl 80.703,87 zl. w 2013 roku — 42722
zt

o Spolka dominuiaca swiadczy na rzecz Futurat Financial sp. 2 0.0, ushogl administracyno-biowe. Umowa
zostala zawarta w dniu 1 fipca 2013 roku. W 2013 roku wynagrodzenie z 18go tytulu wyriosio 600 21 nedto.

3. Klondike LTD z siedzibg w Manchesterze (Welka Brylania) — podmiot, kidrego jedynym udzialoweern (a7,
sharetiolder) jest pan Slawomir Piotrowski, brat pana Przemyslawa Plotrowskiego — Prezesa Zarzadu Spotki,
bral pana Tomasza Plotrowsiiego — Wiceprezesa Zarzadu Spélki oraz brat pana Jarosiawa Protrowskiego -
Wiceprazesa Zerzadu Spalki Pan Slawomlr Piotrowski do czerwca 2012 roku pelnll rowniez funkeje
Przewodniczacego Rady Nadzorcze) Emitenta
Ponize] przedsiawiono szczegdly transekcji pomiedzy Emilentem a Klondike LTD:

«  Kondke LTD éwiadczy na rzecz Spolki uskugi sprzedazy surowsa. Werledt zakupu surowesa od Klendike
LTD przez Emilenta w 2012 roku wyniosta 137.817.199,30 2l.

«  Kiondike LTD jest zobowgzany do zaplaty kar umownych z tytuls opdénienia dostaw towartw
Wyeokodé kar umownych w2012 roku wyniosia 257 48250 24, x kolel w okresis od 01.01.2013 —
31.12.2013 wynvosia £87.173.09 z.

Zgodnla z umows o wspdlpracy handlowsj z dnia 3 maja 2012 roku Emitent uvpowainid Kiendke LTD do

jednarazowago zakupu lowaréw do kwaty jednago miiona funléw brvtyiskich, stanowigoago tzw. limil kredytowy.

Spéika dominujaca na poczet zakupdw zobowiazala sig wotacad Kiondke LTD zakiczki, kibre s rozliczane pezy

dosiawie. W roky 2012 Kiendke LTD ubracil przeiciowo mozlinoéé realizacii umowy na peslawie transakeg, ktdre

abjgte bylyby zerows stawka podatku od towardw | ustug, Z tytwhu zwloki w dostawie Spotka dominuaca naliczata
kontrahentowt kary umowne. Jak wynika 2 infoemacii uzyskanych przez Spolke, pzejéciowe problemy Kiondke

Ltd. powstaly 2 przyczyn niezabeznych od lege kontrahenta. Diatego tez Spbika domamnujaca jest zainteresowana

realizaci \ransakc)i na dotychezasowyeh warunkach. Reszczenia Spéiki do Kiondike 1td 2 tytuly udzietonych

rabiczek | zapiaty kar umownych zostaly zabezpleczone na majgiku tej spotii poprzez uslanowienie hipoteki w

kwocke 5.355.006,12 zi na udzale Klondike 1id w prawle wlasnodc nieruchomosd polozonych w Gnicinie przy

ulicy Boleslawa Ctwobrego 11 przy ulicy Rynek 20,

W 2013 roku Spalke dominujace sprzedala wierzytelneds Kiondike LTD na podstawic umawy 2 dnia 23 grudnia

2013 roku do spoki zoleinej Briu Agency Briju Secur 2 Sp. 2 0.0. SKA. Kwola wierzyteinoécl abjeta umong

wynosi 4238.018,05 21, w fym 2 tytubu kar umownych - 5680.009,78 =. Cena sprzedazy wierzytelnodcd wynosi

3.040.000 zI 7 terminem zagéaty do 31 marca 2044 roku Po zapiacie calej cany za wierzyleino$é na spotke Biju

Agency Briju Secur 2 Sp. 2 0.0. S KA. zostane przeniesiane zahezpleczenie hipoleczne.

Kwota kar umownych réeobjela umows sprzedaly wierzyteinoscl, zostala w calodel zapiacona W dniu 3 slycznia

2014 1. na rachunek bankowy Spoli zostala przez Klondike LTD uregulowana kwota 370.000,00 24 a w dniu 31

stycania 2014r. pozostala kwota - 14.64581 21

4 Futurat Financial 2 sp. z 0.0, - pedmiot, w ktdrym czlonkowie Zarzadu Spiti - Przemystaw Piolrowski —

Prezes Zarzadu, Jarostaw Plolrowskl — Wiceprezes Zarzgdu oraz Tomasz Plotrawsks ~ Wiceprezes Zarzadu, 5§

wspdinkami spoiki. Penadio, Jaroslaw Piotrowski - Wiceprezes Zerzadu Spofki jest Prezesem Zarzadu Spolki.

Spoka dominuigca w dniu 02.11.2013 ok zawar umows o Swiadczeniu ushig finansowo-kslggowych na rzecz

spélii, rozliczanych kwartalnie. W 2013 roku wynagrodzenie z tego fyluly wyniosio 200 21 netto.

5. Futurat Dom Futurat Financial 2 sp. z 0.0, S.KA. - podmiot, w kirym czlonkowie Zarzadu Spolki -

Przemystaw Plotrowski — Prezes Zarzadu, Jaroslaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piolrowekl —

Wiceprezes Zarzadu, sg wspdinkami komplementariusza spolkl = Futurat Financlal 2 sp. z 0.0, Pan Jarosiaw

Pictrowski - Wicoprezes Zarzadu Spoki Jest iomnie2 Prezesem Zarzadu komplementadusza. Spofa dominujgca

w anlu 02.11.2013 roku zawarl umowe ¢ Swiadezeniu ushig finansowo Ksiegowyeh na rzecz spoiki, razliczanych

kwartalnie. W 2013 roku wynagrodzenis = lego Lyluts wyniosio 200 21 netla.

6. Futurat Network Futleat Financial 2 sp. z 0.0, SKA. - podmiol, w ktorym czlonkowie Zarzgdy Emitanta -

Przemystaw Pictrowski - Prezes Zarzqdy, Jaroslaw Piotrowski — Wiceprezes Zazadu oraz Tomsaz Plotrowsaks —

Wiceprezss Zazqdu, sgwspinlkami, a Pan Joreslew Piotrowskl - Wicepra Zaczgdu Spdki jest rbwnie2

Prezesem Zarzadu Fulurat Financial 2 $p. 2 0,0, bgdace] komplemantariuszem spiiki w okresie od patd
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2013 roku do marca 2014 roku , Spolka dominujaca w dniv 02.11,2013 reku zawarla umowe o Ewladezenu uskug

finansowo-ksisgowych na rzecz spoki, raziiczanych kwartalnic W 2013 roku wynagrodzenie 2 tego tytulu

wyniosio 200 21 netto.

7. Fulural Handel Putwal Financial 2 sp. z 0.0. SKA. - podmiot, w kiorym czienkowle Zarzadu Spéiki -
Przemysiaw Plotrowski - Prezes Zarzadu, Jarosiaw Piotrowsk! — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz
Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu, a8 wepdinkami komplementariusza spolki ~ Fulurat Financial 2 sp. 2 0.0,
Pan Jaroelaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest réwnie? Prezesem Zarzadu komplemantariusza,
Spolka dominujgea w dni 02.11.2013 roku zawarl umowe o Swiadozeniu ushig finansowo-ksiggowych na
rzecz epdlki, rozliczanych kwantalnéie. W 2013 roku wynagredzenie z tego tyluiu wynicsio 200 zI netio,

8. Fulurat Inwestycie Futurst Finandial 2 ep, z 0.0. SKA. - podmiot, w ktérym czionkowie Zarzadu Spiiki -
Preemystaw Plotrowski — Prozes Zarzadu, Jarestaw Piolrowski — Wiceprazes Zarzadu oraz Tomasz Piotiowsk| -
Wiceprazee Zarzadu, s3 wspdinikami komplamentariusza spdlkl -~ Fulurat Financial 2 sp. z o.0. Pan Jarosiaw
Fiolrowskd - Wiceprazas Zarzadu Spaki jest rdwniez Prezesem Zarzqdu kamplmentariusza. Spolka dominujaca
w dnii 02.11.2013 roku zawad umawe o dwiadczeniu Ushug finansowo-ksiggowych na rzecz spoiki Jroziczanych
kwariainie, W 2013 roku wynagrodzene z tego tyfulu wyniosio 20028 netto.

20.  Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa narazona jest na wiele lyzyk 2wigzanych z instrumentami fimansowyml. Aklywa oraz zchowigzania
finansowe Spolki w podzisle na kategorie zagrezentowano w nocie o 13.4, Ryzykami, na kidre narazona jest

Grupa sg:
= ryzyko rynkowe obeimujgca ryzyko walltowe oraz ryzyko stopy procentowe],
*  ryzyko kredylowe,
= ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym koordynowane jsst przez Spoike , w bliskisj wspolpracy z Zarzgdami oraz
dyrekiorami ;mowyn spolek zalamych, W procesie zarzadzania ryzykiem namazniejsza wage majg
nastepuiqoe ozle:

zabezpiaczenie kotkaterminowych oraz rednioterminowych przeplywdw pienigznych,

slabilizacia wahan wyniku finansowego Grupy,

wykonanie zakladanych prognoz linansowych poprze spelnienis zalozed budzetowych,

osiggniecie slopy zwrotu 7 diugaterminowych nwestycji wraz z pozyskaniem optymainych Zrodel
finansowania dzlalan inwestycyinych,

Spoka dominujgca nie zawiera transakcy na nymkach fimansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzans transakcje majy charakler zabezpicczajacy przed okredionym ryzykiem.
Ponizej przedatawiono najbardzie) znaczace ryzyka, na kidre narazons jast Grupa,

20.1, Ryzyko rynkowe

Analiza wratbwodcl na ryzyko waiulowe
Wigkszosc transake]l w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Speiki na ryzyko wakitowe wynika z
zagranicznych ransakeli sprzedaiy oraz zakupu, ktdre zawicrane 54 przede wiazystkim w EUR oraz USD,

By zminimaliizowad ryzyko walulowe Grupa zawiera walulowe kontrakly terminowe (konirakty forward. Jezeli
transakeje zakupu oraz sprzedaly reakzowans wwalude sig nie rownowsaza, Grupa stosue kontrakly terminowe,
by osiagnat wskazane wyzej cele zarzadzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowsgzania fnansowe Spaikl, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obeych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowiazuiacym na dzien bilansowy przedstawiaiq sig nastppuiaco:

: Wigkyw na calsowse
Wiptyw na wynik finanscwy: dochody:
Analiza wratliwedci na ryzyko | Wahonis Walits Obres Okras Okvos Ohres

walutowe Kursu Zakonczony 2avoiezony | zokofczony | zskohczeny

31422013 31422012 | 34122013 | 31.12.2012
Wizros! kursu walitoango 10% EUR 200 950 €0 206 200 950 80 206
Wrrost kirsu walulowago 0% UsD 1061 154 1051 164
Wziost Kursy walulovse go 10% oBP - 2506 - 2 508
64
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Warost kursu walutowego 10% Razem 202 011 | 82376 202011 62878
Spadek Kursu waltosego A0% EUR (200 950) (60 208) (200 950) {80 208)
Spadek kursu wakitowsgo -10% uso {1 051) (164) (1081) {184)
Spadok kursu walltoweao -10% GEP - (2 506) . (2 508)
Spadek kursu walutowago 0% Razem (202 010} (62 877) (202 010} 62877

Ekspozycia na ryzyko waldtowe ulega misnom W ciagu roku w zalenosci od wolumenu transakcy
pizeprovwadzanych w waluce. Niemnie| powyzszq analze wiazlivoiti mozna uzned za reprezentatywng dla
okradlenia ekspozycil Spolki na ryzyko walutowe.

Analiza wrazfiwodci ng ryzvko stapy proceniowe]
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowe] koncenlruje sig n2 Zminimatizowaniu wahad przeplywow odsetkowych z
tylufu aklywéw oraz zobovagzai finansowych oprocentowanych zmienna siopg proceniowa. Grupa jesl narazona
na ryzy%o stopy procentows] w ZWazku Z nastepujacym kategoriami aklyndw oraz zobowigzah finansawych;

* pozyczkl,

«  dlutns papiery wantosciows (porostale aklywa {inansowe),

o keedyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

« leasing finansowy.
Charaklarystyks powy2szych mstrumentow, w tym oprocentowanie zmienng oraz siala slopy procantows,
przedstawiono w noce nr 13,

Ponizej przedstawiono anaize wraziinoscl wyniku finansowego araz innych calkowitych dochaddw w odniesieniu
do polencjalinego wahania stopy procentowe] w gére oraz w d&! 0 1 p.p. Kakkulaclg przeprowadzona na podstavie
zmiany rednizj stopy procentowsj obowiazujace] w okresie ofaz w ocniesieniu do aklywow oraz zabowigzen
finansowych wrazierych na zmiang aprocentowania U oprocentowanych zmienng stopq procaniows,

Wiplyw na wynix finansowy. Wiplyw na cafuowie dochody.
Analiza wragliwoscl na ryzyko Wahania Okres Okres Ohres
Stopy procentows) stopy zokohczony | O%®S zakoczony | o\ oheocny | 2zskoficzany
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Wzrosl stopy procentows| 10p. (95 244) 98 841) {96 244) (96 841)
Spadex stopy procenlowe] A pp. 04 244 98 841 96 244 95 841

20,2 Ryzyko kredylowe

IMaksymaina ekspozycja Spélki na ryzyko kradytowe okrestana jest poprzez warlosé bilansewg nastgpulgcych
aklywow finansowych;

|
31.12.2013 1122012
Naleznosc z tytulu doslsw a2 oo
ztyt L ushog oraz pozos!nke 13046 563 14035 338
Pozostaée Klasy pozostalych sklywow Snansowych 480 381 4181458
Sfommiczmlthekwmmy 8 816 625 223 907
SRR IR () T e 223338578 18 40 701

Grupa w $posod ciggly monitoruje zalegloscl kienidw oraz wierzyciefi w regulowaniu platnodd, snalzuac ryzyka
keedytowe Indywidualnie tub w ramach poszezegdinyeh as aklywiw okreslonych ze wrgledu na ryzyko
kredytowe (wynikalgce np. 2 branzy, ragionu kb struktury odbiorcow). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
Kkredylowym Grupa dokonuje transakcil xonirahentami o potwierdzons] wiarygodnosci.

WootnieZuzqduSwmmwmmum.kmm“nlegbaumewmnwmmrm

wartosci na poszczegdine dni bEsnsowe, UZnas MO za akiywa o dobraj jakodel kradytowsj, Z tege tez wzgledu
Grupa nie ustanawiala zabazpieczes oraz innych dadalkorych elementéw poprawiajacych warunki kredylowania.

[
s
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Anglize naleznosci jako pajistotnicisze) kategor aktywdw narazonych na ry2yko kredytowe, pod kgtem zalegania

oraz strukwurg wiekows nateznodcl zaleglych nie objetych odpisem przedsiawiajg ponizsze tabele:
31.12.2013 | 31422012 01.01.2012
o Dictace | Zolgle | Gweiscs | zewegle | Biezce | Zalegh
Najaznada krotholerminome.
Nafenodc Z lytul dostaw | ushg 4050607| 3214582| 1503001 77048 2 483 563 232 258
Qdpisy o
neksznasc 2 tluly
dagtow | uslug (- {560 010) | (714 383) -1 (265€05) 2322
Mawanosd z iybuks dostaw | ushug nalto | 4 380 587 2500109] 1503031| 7483676 2863563
Pazosiaie nale2nosc fnansowe . v v .
Odpisy axualzujgce wanest
pozosiadyeh
naeznosd () - . ~ .
Pazoztals nanznodd finansowe nafio . - . -1 - -
nslatnodci foansows 4300597 | 2500108| 1803031) 7453876] 2883563 -
ANALIZA WIEKOWA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSC! FINANSOWYCH NIE
OBJETYCH QOPISEN
31.92,2013 31.12.2012 31422041 |
R Pozostad
Nasnobel 2 Nalazno @
Naeznodciz | Pozostale Pozostsie | -
iyhoto dostaw 3| malotnodci | M | naeznotcl Shb o M
ushig fnansowe why finansowe | = oo | tinanso
we
Naleznodtd kritkaleminowe Tolegit:
2804
0-50 dal 1795437 .\ sarsott - 165 .
91.180 drd 199 628 300 778 -| saT0 -
481-355 dni 404 577 - 168 424 - 2624
| powytejmls 403587 - 2686 - - .
|~ 2883
Zaleala nale 3 fin, 2500159 -| 7453876 - 363

W ndniesieniu do naleznosd z tyluu dostaw i ustug, Grupa nle jes!

ym znaczacym kontrahentem ub grupa
zaegania 2z platnodci
Znacineqno pogorszema jakosd - wigkszods zZ nich

pojedyncz )
keztallyjace & tendencie
do Ich Sclagalnoécl

Ryzyko kredylowe Srodkow
dayeh instrumantdw

pienigznych | ich
finansowych

uznawane

ami, zalegle naleznoscl nie
miedd sie w przedziale do m

eowmaleniow.
jest za nieistotne ze wag

narazona na ryzyko kredytowe w 2vAgzRU Z
nistorycznie

podebaych cechach, W oparcu o
cojete odpisem nie wykazug
lesigca | nie zachodzg obawy €0

rynkowych papierdw wanosciowych oraz

padmiotaw bedacych strong transakey, do kibrych nale?a przede wszystkim banki,

203 Ryzyko plynnodc

Gruga jes!
finansawych. Gmpa

porownywane jest x dosigprymi

narazona na ryzyko ulraty phynnoscl §
zarzgdza ryzykiem
érodki plerigine w zakresie obshugl krétkotermin

plynnoéci

. zdolnodzl

poprzer

ledu na wysokay wisrygodnosé

do terminowego regulowania zobowazen
monilorowanie  termindw phin_oéd oraz

srdtami pozyskania Srodkow (w tym Zwlasicza popez oceng zdoinosci

pozyskania finansowana w postact kredyléw) oraz kanfrontowane jest Z inwestycjami wolnych Srodkow.

Na dzied blansowy
przedziatach termintw wymagainosci:

zobowiazania finansowe Spokki, inne iz nslrumenty pochodne, miesclly sig w nastepuiacych
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L Pasom zoiraspesc one 200 Sente
r Kralletenyinowe: DRugolermnows” ooosiowy razem
Nota do6 ~) przad
tdoﬂm-uy 1daalat | 2dyskontowarsem
m-cy
31.42.2013 ;
[ Kreyty w rachuniva bizacym 133 Z 5385549 181 444 5566 593
Zobowigzania z byt dostaw | 1
uslug 949 378 12184 B675 080 237
i pozeslale zobowiazania
finansowe 476 918 - - 476918
Eks ja na ryzyo
I_QL@_ 1429 288 5337 733 190 120 7 026 148
31.12.2012
Kradyty w rachunivu bie2acym 3.3 - 7 456 940 296 525 773470
Zobowigzania 2 Iyl dostaw i
ushg 1 4277200 1042 8724 1266 966
| pozostaie zonowinzanle
finansowe l 4182 423 . - 4182025
Ekspozycia na ryzyke L
|__plynnosal | 5469225| 7457987 265 248 13 162 460

W fabeli wykezano warlos umowng zabowigzah, bez uwzglednienia skutkdw dyskonia w owiazku z \wyeeng
zobowigzah wedlug zamortyzowanego koszlu. prezeniowans kwoly sq zgodne 2z prazenlowanymi W
skonsolidawanym sprawozdaniu z sytuac]l finansawe).

Na poszczegtine dni bilansowe Grups posindala ponadio wolna Rmity kredytowe w rachunkach biezacych w
naslepujgos) wartosdcl:

31422013 31.12.2012 0102012
Przyznana Emity kredyl 12 000 000 10003 000 10 000
K ik
Wkorzystane kradyly w rachunku Diezacym §410 483 7381 865 5 851 838
Wolne ity kreCytowe w rechuniu blezacym 65689 631 2618135 4 148 162

21.  Zarzadzenie kapitalem

Qrupa rarzadza kap#alem w celu zapewnienia zdolnodcl kenlynuowania dzialalnoSci przez Spoke oraz
zapewnienisa p;gektwmei slopy zwrotu dla akcjonaruszy | innych pedméotow zainteresowanych kondycly
finansowg :

Grupa moniloruje poziom kepilalu ne podstawie wartoiel hdansowej kaplalow wiasnych powigkszonych o
potyerzkl podporzadkowane otrzymane od wilasiciela omaz pomniejszonych © kapital z wyceny msirumentow
pochodnyeh zabezpieczajacych przeplywy pienigzne, Na podstawie tak okreglone) kwoly kaptaty, Grupa obicza
wskainik kepitaiu do 2rdded finansowaria ogélem.

Ponadio by monilorowad zdoinoié obelugl dlugu, Grupa oblicza wskaznik diugu (i, zobowigzan 2 tylubu leasingu,
kradytinw, potyczek i innych instrumeniow dhznych) do EBITDA (wynik 2 dzssdainodcl operacyjng| skorygowany o
kos2ty amortyzacy).

Zardwno Grupa nie podiegai zewngtrznym wymogom kapitalowym.

W okresie objgtym speawezdaniem finansowym  przedstawione wyzel wskafoki kszisilowaly sie na
naglepujgcym pozomie:
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acwt
Orees cbinhy xprmozdaniom Nl saddawymn: 00,07,2043 - 37 92,3013 Wolina spranozdamesi oty poleki (P
[Fogpmemleyis Eearsls by apeeiany ¥ DTS e
ZARZADZANIE KAPITALEM
31122013 2212
Kagital
Kapltal weasny 31868079 24 328 685
Pozyczx) podporzadh trzymane od wiadocel
Kapitalz i enldw zabe j * S
| Kapiat =T = 31 868 079 24 328 665 |
2:00a neisowania ot
Kapilal wiasny 31865 072 24 325 &6
Kradyty, pazyceii, inne instrumenty 6tene 5566 953 7713470
Leasing finansawy, -
2rodia finaneowania cghem 37435072 32042 138
Wekadnik kapitahs do 3rédel fmansowana 2 ogdlem 0,85 0,76 |
EBITDA
Zyak {strata) t dzslainose: cparacyjne) G 353 748 4800 678
Amonyzaga 500 619 418 231
E&YDA 9 857 357 5319 100 |
Dy
Keadyty, porycald, inne instrumenty dluzne 5 506 053 7 713470
|__Lessing fnpnsowy
_Diug 8 566 903 77134701
| Wskaimik dlugu do EBITDA 056 18|

We wazysikich okresach waka2ni micicity sip na zakladanych przez Grupe poziomach.

Wakasak ratac]l dlugu do EBITDA wskazuje 0a zdoiness do pokrycia zobowiazan dlugatermingwych 2a pamoca
trodkew menmginych, kidre przedsigblorsted uzyskalo W wyniku prowadzenia dziatainosci na
poziomie operacyjnym. W okrasach sprawozdawczych poziom whv wskaznika spadi do 0,568, co nadal dwiadezy 0
relatywnie niskim poziomie zedhuzenia.

22. Zdarzenis po dniu bilansowym

Po dniv 31.122013 mialy nwejsce nastepujgce zdarzenis, K& me wymagaly ujgca w speawordaniu
finansowym za 2013,

«  Ancks ne 4 do umowy kredytu nr 243037705/20212011 o inig wielocelows zawarty w dniu 02.01.2014
dotyczacy udosiepriena kradytu do dnia (3.02.2014 roku

« Aneks nr 8 do umawy kredylu of 243037705/202/2011 0 linky wigtocelowy zawarly W dnas 31.01.2014
dotyczacy udosigpnienia kredytu do dréa 02.02.2015 roku, marzy kredytu, wysokoic oprocentowania,
wanunkow udzislama gwarandi, ufrzymania wskaznikdws charakleryzujgcych syluace
kredytobiorcy i inne warninki szczegbdlowe

+  Aneks nr B do umewy kredytu nr 243037705/202/2011 © linig wielocelown zawarty W dnlu28.02.2014
dotyczacy pedwyzszema limilu kredylowego do kwoly 17.500.000,00 PLN oraz sublimitu do wysokedd
2.100.000 PLN orsz zasad i warunkow wdzielania gwarancii bankowyah, wlrzymania poziomy Zapasiw
née nizszym niz 8.020.000,00 PLN | INNE WARUNKI SZCZEGOLOWE.

»  Rozwazenle umowy wsplpracy z dniem 02.08.2014 z DI BRIU SECUR Sp, z o.0. Spolka
komandytowo-skeyjna.,

«  Aneks z dniz 31.03.2014 do umowy dotyczacy sprzedazy wierzytelnoscl z BRUL AGENCY BRIJU
SECUR 2 Sp. z c.0. Spilka komandylowo ~akcyjyna,

«  Zatwierdzenie w dniu 18.03.2044 1. prospekty emisyinego.

«  Umowa z dnéa 07,03.2014 r. kupns akci Spdlid Futusat Nelwork Fulurat Financial 2 Spbika z 0.0, Spolka
kemandytowe-akeyna,

23.  Pozostale informacie
231 Wybrano dane finansowe przeliczons na EUR

W oiresach objelych sprawozdantem fnansowym, do przeiczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nestepuigee drednle kursy wymiany 2iotago w stosunkuy do EUR, ustaians przez Narodowy Bank Polski:
. kurs:zbgul smcy na ostalnl dzlen okresu sprawozdawcrego: 41,12.2013 4,1472 PLNEUR, 31.122012
408! LNEUR,

Strona 73 z 131



Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Qleress GLTy 5F 21,07 2013 < 21, 12.2812 Wl cpriaord awen: oty poiskd PLN)
| ETe T W&wﬂw‘

h na ostatni dzief

s Sredni kurs w okresie, obficzory jake
kazdego micsiaca w danym okinsie:
PLN/EUR,
Najwyzszy | namizszy kurs obowlgzujacy w kazdym ckrese kszlakowal sk nastepulaco |
01.01 - 34.42,2013 reku 4,3416 PUNVEUR, 4,0671 PLN/EUR
01.01 - 31.12.2012 roku 4,4840 PLN/CUR, 4 ,0882 PLN/EUR

pazycje bilansu, rachunku zyskéw i stral oraz rachunky przeplywdw pienigznych, preeiczons na

sredria aryimetyczna ku
01.01 - 31.12.2013 4, 1976H.NIEUR 01,01 - 31.12.2012 4,736

Podslawowe
EUR. przedsiawio tabela:

od 04.01 do od 01.01do 0d0t01do | ed01.01d0
31.12,2013 31122012 31.42.2013 31.42.2012
wPLN w EUR B
==
r“"'"’"’* ayskéw | strat
Praychody 28 speedsty 279 394 682 227 306 876 86348 773 84470212
Zysk (etraia) = diisisinoic 54365 748 4000878 2221978 1174 257
operaayie]
Zysk (sets) przed opodatkowaniem 7 748 483 4785 548 1 B40 058 1028823
Z}ﬂ (’um) netin 7 830 414 3 686 987 1 740 40% 884 124
Zysk {strata) neto pazypadsacy 7538 414 3 889 957 1 730 409 824 121
skcjoouimstom podmiotl dominizCeso
Zysk na skeiy (PLN) 128 0,62 0,30 015
Rozwodnl 08 ) 126 | L a3 015
Sredei ks PLN / EUR w okresie X | X y %2110 14736
Sredki pienigzne netto z dzistainoscl 7912390 (224 774) 1678081 (53 856)
aperacyjnej
&roda pienie2ne netto 2 dralsinakel (878 968) (5611 617) {208 736) (1344 £51)
i inej
Srocki panizne netlo Z dzlsinosc 1554 591 1861631 369 174 446 049
fnansoee)
Zmiena natio skt $rodiséw # 587 983 {3974 760) 2039419 (952 358)
Srecni ks PLN | EUR w okresio 1 X X 42110 4736
| Bitans
Aktywa 40073338 38430 149 9682745 9412492
Zobowigzania dugolenminowe 913170 930 146 220 190 227520
Zabowiazania knsoteminawe 7202 088 13221337 1758 316 3234024
Kapital wiasny 31864079 24 328 665 7 R4 240 5050 B4
Kapital whasny przypadaiscy 318588079 24328 665 7684 240 5950 948
PHMM"_‘E"— L
Kute PN/ EUR ra koniee okrosu X X A1a72 470883 |
232 Strukture wiatcicelska kapitalu podstawannego Spolki dominujgoc)
Liczon skeji Liczba ghostw ro o ] Lz w
- 1665 667 2333 334 1668 667 28%
1 665 666 2333332 1 966 836 20%
1 866 657 2333334 1 666 657 28%
pozeetsl skcjonareszo z vdzatem <5% 476 260 478 260 478 260 %
j¢ nie 53 ima 500 600 500 000 400000 | 855 |
5 078 280 7978 260 5978 260 100%6 |
Stan na 31.12.2012
89
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T R s A KL T
Oures 0ty sprawcadantes fi sosmwy 01.91,30¢% - H.922003 Viizhats spriiwardiwaey oty pedabd (PLN)
o ) wShEZATD
Przamysiow Fiotrowsk 1665 667 2833334 1 666 687 20%
Jecoskyw Plotrowskd 4 866 068 2833332 1 666 666 28%
Tomaesz Piotrowski | 668 067 24633334 4 GBE 66T 28%
pozostall skepnaiusze 2 yaziatem <4% 178200 478 260 478 260 8%
pozosial « akde nbs 54 @ 500 000 400 000 a%
Razsm 5 978 260 9476260 5678 260 100%
Stan na 01.01.2012 . B
Jarostaw Pictiowsid 1666667 2833334 weeesrr 26%
Tomasz Pictrovweks 1 BG6 666 283333z 1666 665 &%
pozostal akcjpnarisze 2 udzalem <5% 1 666 €57 2033334 1666 867 28%
pozosial - nkqo rle s Imlenne 478 260 478 260 478 260 8%
Pezoslah axconariusie 500 000 500 000 500 000 8%
Razem 5978250 G 478 260 5§ 978 260 100%
23.3. Wynagrodzaenia Czlonkéw Zarzady Grupy
WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU
Spaika dominggaca Spelki zaletne
Wynagrodzanis | Inne Swisdczenia | Wynagrodzenie | , 10
Ofres od 01.01 do 31.12.2013
Kadra 2anzgdesigcs 63 658 1168 7 000 -
Razem 58 658 1168 7 000 -
Okres od 01.01 do 57.12.2012
| Kaors zanadrsiaca 84 567 2 500
| Razom &4 p Z S

23.4. Wynagrodzenia Czlonkow Rady Nadzorczej Spotki
taczna warloéé wynagrodzei | innych swiadezen dla Czionkow Rady Nadzorczej Spolki wynlosia:
WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZES

Spoka dominupmca Spoiki zedaino
Wynagrodzenie ine Swiadezen@ | Wynegrodzerie | """"u e

Okres od 01.01 do 31.92.2013
Rads Nadzocea 12 000 . -
Razesn 12 000 - - i
Okres od 01,01 do 31.12.2012
Rada Nadzorcza 12 000 -
Razem 12 000 . . .|

23.5. Wynagrodzenic podmloluuprawnlonogodomswmwﬁwm
Audytoremn cokonujgcym badania orez przegiidu sprawozdad finansowych spolki  jest ECA Seredyfioki i
qdinych tytuldw wynicsto:

‘Wspdlnicy Sp.k. Wynagrodzenls audytora z poszaze

od 01.01 do 31,12,2013

od 01,01 do 31122042

23500

23 500

23 500

o —— |

23
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| GRUPA XAPTALONA BRNT,
Ohrew olfily sprawnasmsbom Frasown: O1.07.2012 - 0922812 Wakiin sprawsadewcia oty polakd (PLN)
|_Pazom ssciaghes X 2 L
236, Wynsgrodzenic Auleryzowanego Daradey 2 tytulu swiadczonych uslug
od 01.01 do 31.12.2013 od 01.01 do 21,12,2012
Pelnienis funkdgl animatora rynku NC 18 000 18 000
Przygo i. | przeprowsdzenie ofedty publicznej. u
ML em b 50 000
68 000 18 000

23.7. Zatrudnienia

Precgine zatudnienie w Grupie w podzisie na poszezegbine grupy zawedowe oz folacja pracownddw
ksztallowaly $i¢ nastepujaco:

Spdla dominiaca Spotki zalezne
od 01,01 da od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31422012 31z2apz 31122013 azz2012
Pracownicy Lmysiowt kit 21 - 1]
iy Ezyeznl 50 6 - 3B
83| 53] -1 58
ROTACJA KADR
Spolka domingycs Spatki zalezne
od 01.01do od 01,01 do od 01,01 do od 01.0f do
31422012 31.12.2012 31122013 31.12.2012
Liczba pracownikw prayglych 35 13 - 13
Liczba pracoandudw swoinionych {-) (&l (8} - _[8) |
I:m"' 38| 1 1 7

24.  Umowy na finansowanie dzialaino$cl zabezpieczone na majatku Grupy

«  KREDYT O LINIE WIELOCELOWA nr 24303770§/202/2011 2 dnia 9,12.2011 BPHS.A,
Umowa na okres 07.12.2011-07.12.2012, kwola kradytu |
» limit kredytowy do kwoty 10.000.600,00 PLN
« sublimit do wysokogc 800.000,00 PLN ( limit transakaji).
W dnly 0403.2012 r Spblka dominuaca podpisala Aneks or 3 do umowy kredytows] o
243037705!202/201 1, w ktoryn okreslonc -
o it kredylowy 00 kwoty 12.000 000,00 PLN
o sublimil o wysokosch  1,100.000,00 PLN ( Timét traneakcj).

Na dzien bfansowy kwota wykorzystanago Bmitu kredylowego wynosita 5 586 903 zt.

Zabezpicczenie splaly kradytu na dzied bilansowy :

- hipoleka umowna lgcrna do kwoty 19519.000 PLN na nieruchomodel polozonej w Gnbeznie,
stanowiace) dziakke o nr ewidencyjnym 80/2. opisanej w KW nr PO1GI0N0E3S3N, prowadzone] przez
Sad Rejonowy w Gnieznle. stanowlacel wspdlwlasnode z Futural Fisancial Sp. 2 0.0. | Spalka. Spéika
komandytowa: nieruchomoéci polozone) w Griaznie, stanowiges] dzisfky o nr ewidencyywm 80/3, opsane)
w KW nr POAGIDO0T0651/4 stanowlqoe] wiasnoéé Fulurat Financial Sp, z oo, | Spolka. Spoka
komandylowa; nienichomodci pofotone] w Gnieznie, slanowizce] dzialke o nr ewsdencyjnym 32, opisane]
W KW nr POTGN0C029850 stanowiace] wiasnodé Fulural Financlal Sp. z 00 i Spoika. Spolka
komandytowa, wraz z cesia praw z polisy ubezpiaczencws],

~zastaw rejeslrowy na zapasach towarbw, materaiow | wyrobdw golowych- laczne] wartoscl nie nizgre| nid
11.000.000,00 PLN wraz z cesia praw z polisy ubszpleczeniowe;,

- peInGMOCNIGIVWD g0 ractnkéw blazacych Spolkl dominuace],

OWA KREDYTU nr 243037705/34/2012 O KREDYT INWE! N dnia 20,03, 201 11 A
na okres 20.03.2012 do 20.06.2017, kwota kredytu 37540182 PLN, przeznaczony na finansowanie
srodkin ransportu — chody 080b Tuby refs e Sradkéw transporty ~ samochody esobowe
nio starsze niz 6 miesipcy

Zabezpieczenia splaty kradytu na dzien bilansowy :

Al

4}
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[T RAFTAL GA WAy

Dkres objyly SpOaw0ICINIem Beesadeyiri O1OT.2013 - 123003 Wl ta spravaoad swc s Hoty podel (PLNY

em 3 s W Yo e

- zaslawy rejestrowe na samochodech osobowych slenowigcych przedmiol inansowania weaz 7 cosjR
praw z polisy Ubezpieczeniowe] w zekresie ubezpieczenia AC,

- petnomocnictwo do rachunkdw beezgoych Spoki daminujgesj ,

- zastaw fé samochodzic oscbowym- speciainym bedacym wiasnodels jednostki zaleroey,

25. Zatwlerdzenie do publikacji

Sp danie fin sporzadzane za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 (wraz z danymi porGwnawczymi)
zostala zatwinrdzone do publkaci przez Zarzad Spold w dnlu 23.04.2014 roku.
Podpisy wszyslkich Cziankdw Zarzadu
Data imig | nazwisko Funkla (:5,. (/\ !
Z304.2014 Przamystaw Plofrowshl Prozes Zarzydu . Tw \‘d‘& /
23042014 Jareskaw Plotrowski Wiceprezas Zazgou 7 L g
23042014 Tamasz Piotrowski Wicsprezes Zarzgdu /

¥
Podpisy 050ty odpowiadziane] xa sporzydenie sprawozdania finansowego
Dela i i nazwisko Funkga pis
23.04.200 Katarzyna Weinilz Glowna kalggowa AQO i© &3 Q(
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Grupa Kapitalowa BRIJU
Poznan, Polska

Opinia niezals2nego biaglego rewidenta
wraz 2 raportem z badania

Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Poznary, 23.04,2014

skonsoldowanego sprawozdania finansowego

na dzien 31.12.2013

ECA Seradytiall i Wepainicy Spk.

ul, Moz 50, 31522 Kmkaw

ol +43 12417 7200, e-muil tusoGecanreup pl

NIP BT7-227.20.68 | REGON: 1202066796 | KRS: 00204 188506

S Rejonowy s K Lt i w Keskeowie X1 Wydrial Sorpodarczy KRS
Nreorms ING Bank Slazki 5A 26 1050 1285 1000 0023 0567 7636
www.ecagroup.pl

Strona 78 z 131

Biuro w Warstavwes |« Caafaks 45 A 01003 Worszawa

RAluro w Pozmaniu | 1t Noskowsidego 2da, 61-704 Fomnan
Biure wa Wroclawluj ul, ¥ Jagielly 254 50-201 Weotinw

Biurow Zabirzu | Ul 6 Hagem 47, €1.000 Zabe

Blueow Lodei | L Leginwnicke SUSE, 01483 Lods



Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Grupa Kapitalowa BRIJU

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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X ECA

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze/ Jednostkl Dominuface)
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzissmy badenie zelgczonego skonsolidowanegoe sprawczdania finansowego Grupy Kapitafowe)
BRIV, z siedzibg w Poznaniy, na klire skiada si¢ skonsoidowsne sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzied 31.12,2013 r,, skonsolidowany rachunek zyskiw | sirat od 01.01,2013 do 31.12.2013,
skonsold w sprawozdanie z cakowitych dochodéw, skosolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym oraz skonsobidowane sprawozdanie 2 pezeplywdw pienigzrych za rok obrotowy koficzacy sig tego
dnia oraz dedatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Cdpowiedziainost Zarzadu oraz Rady Nadzorezej

Za sporzadzenie 2godnego 2 obowigzujacymi przeplsami skonsolidowanego sprawozdania finansowego eraz
skonsolidowanego sprawozdania z dzialalnodc odpowiedzialny jest Zarzad BRLIU.

Zarzad jednostki dominuiacej oraz czlonkowie Rady Nadzorerej sa zobowiszani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanic finansowe oraz skonsoldowane sprawozdanie z dzislalodc spelnialy
wymagania przewidziane w usiawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosd (Dz.U. z 2013 r., poz.330,
2 pdin. zm.), zwane] dalej “ustawa o rachunkowosei”,

Odpowiedziainesc Bieglego Rewldenta

Naszym zadaniem byo zbadanie | wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagaacymi zastosowania zasadami
(poftyka) rachunkowo$cl grupy kapitalowej tego skonsolidowanege sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie | jasno przedslawia ono, we wszystkich istotnych espektach. syluacje majatkows i finansowa, jak te2z
wynik finansowy grupy kapitaiowe).

Badanle skosokiowanege sprawozdania finansowego przeprowadziismy stosownie do postanowien:

1. razdzialu 7 ustawy o rachunkowoscl;

2. krajowych standardéw rewizp finansowe], wydanych przez Krajowa Rade Bleglych Rewldentow
w Polscea;

3. przepisow Megdzynarodowych Standarddw Rewizi Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowallémy i przeprowadz®smy w taki sposdb, aby
uzyskac ragonaing pewno$é, pozwalajacq na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegéinosdci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnodcl zastosowanych przez jednostke dominuisca oraz jednostki zalezne
zasad {polityki) rachunkowescl | znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazsjgoej mierze w $posdb
wyTywkowy - dowodOw | zapisow ksipgowych, z ktdrych wynikaja dczby | Informacje zawade
w skonsolidowanym sp faniv finansowym, |ak | caloéclowg oceng skonsolidowanego sprawozdania

finaneowego.
Opinia niezaletnego tegiga rewid ,,j 4 "n
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Uwazamy, 2e badanie dostarczyio wystarczajycej podstawy do wyrazenla opinii
Opinia
Naszymn zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we ws2ysikich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzeteinie | jasno wszystkie informacie istotne dia oceny sytuac) majafkowej | finansowsj
badanej grupy kapitalowej na dzien 31,12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013 do 31.122013;

2. zostate sporzadzone zgodnie z Meedzynarodowymi Standardam| Rachunkowoéed, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoici Finansowej oraz zwiazanymi z niml Interprataciami ogloszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskied, a w zakresie nleureguiowanym w tych standardach -
slosownie 4o wymogow ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawle przepiséw
wykonawczych,

3. jest rgodne z wolywajacymi na treéc skonsolldowanego sprawozdaria fnansowego przepisami
prawa obowigzujgcyms grupe kapitalows.

Szczegdine objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprewozdanie z dziatalnedci Grupy Kapitalowe

Sprawozdanie z dzsfainosct Grupy kapilalowsj jest kompletne w rozumieniu ar, 48 ust 2 ustawy
o rachunkowodcl, a8 zawarte w nim informagie, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 2 nim 2godne.

ECA Seredyriski | Wspolnicy Sp.k.

Anna Paryzek §

Kluczowy Biegly rewident
Neawidancyjny 12138
przeprowadzajgcy badanie w irmisriu
ECA Seradyniski | Wepdlnicy Sp.k,
Nr3115

Poznad, 23.04.2014
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RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2013
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1.1 Dane identyfikujace Grupe kapitalowa

111 Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa BRIJU

11.2  Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firmay:
BRIJU S.A.

w Rejestze Przedsigblorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdawego, numer KRS 0000382856,
Rejestracji dokonano dnia 01.04.2011, PrzedfoZzono nam wyciag z rejesiru z dnia 22.04.2014
Z ostatnim wpieem 2 dnia 21,12 2013,
Zgodnie z informacja Zarzgdu nie mialy migjsca zdarzenia wymagajace wpisu,
1.1.3  Siedziba jednostkl dominujacej
Sledziba jednostki dominujgce] jest Poznal, 61-844, Plac Bemardyriski 4/3
114  Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadal jednostce dominujace] statystyczny numer identyfikacyiny:
639848256
115  Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Gnieznie nadal jednosice dominuigesj numer idantyfikacy podatkowe):
7842149999

116  Organy jednostki dominujacej

W badanym okreste Zarzad sprawowali

Pan Przemysitaw Piolr Piorowski - Prezes Zarzadu
Pan Jarosiaw Mikolaj Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Tomasz Jozef Piotroveski - Wiceprezes Zarzgdu

W przypadku zazadu wielosotowego do skiadania céwiadczen woll w imieniu Spofki uprawniony
jeet kazdy 2 czlonkéw zarzadu samodzieinia,

Po gniu bfansowym do dnia wydania oplnil nle wystaplly zmiany w Zarzadzie jednostki dominujgce).

szmsmhmﬁ 4
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W badanym okresie w Radzie Nadzorcze] zasiadak:

Pani Barbara Plotrowska

Pan Jerzy Smingki

Pani Magdalena Piolrowska

Pani Maria Piotrowska

Pan Jacek Krzyzaniak - do dnia 07,11 2013

Pan Kazimwerz Przybyia - od dnia 19.11.2013
11.7  Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.
1.2 Podstawy prawne
121  Statut jednostki dominujacej

Podstawq dziateinosci jednostki dominujgce) jest umewa Spolkd z dnia 15.03.2011, zawarta przed
notariuszem Edyta Kaminska w kancelaril notarialnej w Poznaniu, ul. Libeita 1473, pod sygnaturg akt
Repertosium A 1080/2011, z pbiniejszymi zmanami.

1.22  Przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziakalnosd jednostki dominujace] jest:
= produkca i handel wyrobami jubilerskimi,

- produkcia | handel metalarm szlachesnyms,

1.23  Kapital zaktadowy

Kapilai zakisdowy orupy kapllatows, nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
5.878.260,00, Skiada sig z 5.978.260 akcji o wartoscl nominaine] PLN 1,00 kazda.

Akcje w spoice dominuiace] posada lloét akeji  wartodé nominalna akeji %
Tomasz Jozaf Piolrowski 15665 657 1686 667.00 27.88
Pr ystaw Piotr Piot ] 1666 657 1666 667,00 27.88
Jarostaw Mikota] Piotrowski 1666 658 1663 666.00 27.88
Inwastorzy akeli sedi D 500 000 500 000,00 B8.35
Pozostali akcjonarusze 478 250 478 260,00 8.00
5978 260 6978 260,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wyslapiy zmiany w strukturze akcjonanuszy Spotki,

Raport z badania $p dacia finas o 5
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1.3 Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skansolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednosta dominujgca
ERWNUSA

b} jednostki wehadzace w sklad Grupy Kapitaiowej:
- DIBRIJUSECUR Sp.z 0.0. S.K.A. z siedzidg w Poznaniu,
- BRUUSECUR Sp. z 0.0. z siedzibg Poznaniu,
= BRUUAGENCY BRIU SECUR 2 Sp. z 0.0, S.KA. 2 siedriby w Poznani,
- BRIJUSECUR 2 Sp. z 0.0. Z siedziba w Foznaniu,
- BRIU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.KA. z siedziba w Gnieznie.

1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skensolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zoslalo zbadane przez ECA Seredyriski i
Wspoinicy Sp.x. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zasirzezed.

Skonsolidowane sprawczdanie  finansowe Zostalo  zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Akgjonariuszy | Rady Nadzorezej 2 dnia 17.06.2013.

Zweryfikowane skonsclidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnla
20.06.2013 | Sadzie Rejonowym dnia 07.01.2013.

15 Dane identyfikujsce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeptowadzone przez ECA Seredyriski i Wspélnicy Spk. 2 siedziby w Krakowie,

ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych da badanka sprawozdan finansawyeh
pod numerem 3116,

Podstawg przeprowadzenia badenia jest umowa zawarta w dniu 16,11.2012 z Zarzadem BRIJU S.A.
Biegly rewident zostal wybrany na audytora Grupy Kapilalowsj BRIJU uchwaiy Rady Nadzorcze|
zdnia 16.11,2012.

Bleglym rewidenlem kierujgcym badaniem jest Anna Paryzek, numer ewidencyjny 12138
Odwiadczamy, iz zarywno podmiot uprawniony ECA Seredyliskl | Wspolricy Spk. jak i biegy
rewident epeiniajy warunki do wyrazenfa bezstronnej i niezalazne] opinil o tyrn sprawozdaniu. Fakt
bezsironnedcl zosial potwierdzony pleemnis,

Badanie przeprowadzono w miesigou grudniu 2013 oraz lutym | mercu oraz kwistsiu 2014
i zakonczono w dniu 23.04.2014.

1.6 Dostepnosé danych i c$wiadczenia Spolki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania,

mzmsmmhm}é ]

Strona 87 z 131



Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

3 ECA

Badajacy uzyskali wszslkie 2adane informacie i wyjasniena.

Dnia 23.04.2014 Zarzad jecnostki dominujgce] potwisrdzit pisemnie kompietnosé spozadzonego
skonsobdowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych
eraz poinformowal o istolnych zdarzeniach, ktdre nastapdy po dacie 31.12.2013 do dnia zZiozenia
odwiadczenia.

Rapcert z badania sp cania f o % 7
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2. ANALIZA FINANSOWA
2.1 Ogé6ina analiza sprawozdania finansowego

31.12.2013 o 31122012 01.01.2012

%
Aktywa TPLN TPLN ad TPLN
Vit mienaleraloe %5 01 1300 03 832 03
BEAcEONS Aidyym tnwele 72609 181 69200 180 66650 199
Aktywa z tytuiu
odroczonego podatku 202.1 05 16.6 02 §9.9 02
dochedowego
Aktywa trwale 74805 18,7 71266 18,5 §5808,1 20,4
Zapasy 9000,5 247 128372 334 149122 52,3
Nateznosci z tytuku
dostaw | ustug oraz 130468 328 140353 8,5 3517, 12,3
pozostale naleznoéch
Pozyczii 24,1 01 0.0 0,0 0,0 0,0
Pozostaie
krétkoterminowe aklywa 4804 12 41815 10,9 0,0 0,0
fnansowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 3186 08 5,6 0.2 90,1 03
migdzyokresowe
Srodki pieniezne | ich
akwhwalenty 88086 22,0 2239 08 42008 14,7
Aktywa obrotowe 32 583,8 81,3 3123535 81,5 22720,1 7956
Aktywa 40 073,3 100,90 38 480,1 100,0 28 528,2 100,0
Rapont z badanis sp i fi 0 a
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31.12.2013 31122012 01.01.2012

Pasywa TPLN - TPLN * TPLN *
Kapitad podstawowy 59783 149 59783 155 59783 210
Kapilal ze sprzedazy
akal powyzej ich 2000,0 50 20000 52 2 000,0 70
wartogci nominatne
Pozostate kapitaly 161829 404 124873 325 92280 324
Zysk (strata) z iat
g : 1674 04 1731 04 270 01
Zysk (strata) netto
przypadagacy
akcjonaniuszom 75394 188 36900 98 32351 13
jednostki dominujacej

Kapital wiasny 318881 798 243287 832 204684 a8
Kredyty, pozyczki 1814 05 2565 07 0,0 0,0
Rezerwa z tyludu
odroczonego podatku 7224 18 6643 1.7 5704 20
dochedowego
Rezerwy na
$viadezenia 83 60 93 0.0 8.0 0,0
pracownicze

Zobowiazania

813,2 23 a30,1 24 5795 2,0
Zobowigzania z tytulu
dosiaw i ushug oraz
pozostale obowtazania 13997 35 1558,8 41 13817 48
Kredyty, pozyczkl, inne
inslrumenty dhazne 53855 134 74569 194 58518 205
Zohowigzania
8nan 4789 1.2 41820 10,9 0.0 0,0
Pozostale rezerwy 235 0,1 238 0.1 2327 08
Pozostate rozliczenia
miedzyokresowe 4.4 00 00 0.0 14,0 0,0

Zcbowiazania

o m.:: 72020 182 132213 344 74802 282

Pasywa 400733 1000 384801 1000 285282 1000

Report 2 badania sprawozdania finansowegs )é 10
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Skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw dzialainosci

Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Zmiany procentowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w cenach biezacych

Przychody z= sprzedazy
produitow, usiug, towardw |
matedaiiw

Koszt wiasny sprzeday
produktow, usiug, towardw |
materiaow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogoine

Wynik ze sprzedady

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostale koszty
operacyjne

Wynik na dzialalnodci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dziatalnoéci
gospodarczej

Podatek dechodowy

Wynik netto

2013 201212013 2012

TPLN % TPLN
279 3547 229 227 3369
266 967,1 210 2188744
134276 799 74625
28720 200 23932
173038 31.3 13178
88249 135,2 37515
16127 134 14224
10807 2959 2730
9 388,7 90,9 45002
22 436 1974
16104 932 812,7
T748,5 80,8 428556
200,1 -64,9 5856
75394 104,3 3 690,0

Raport z badania sprawozdania finansowego /&
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22 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSC)
Rentownodé majathu ROA

Wiynik finansowy netio %
Suma aktywdw (sien $redni)

Rentownos$é sprzedazy netto

Winik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownoéé sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedaZzy %
Przychody ze sprzedazy

Rentownoéé kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapitat wiasny {stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrolowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stepnia

Aktywz obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krdlkaterminawe

Plynnoéé 1 stopnia

Inwestycie kedtkoterminowe
Zobowigzania krékolerminowe

Raport 2 badania sp dania fin

2013

400733
75394

4,80

2,70

3,18

26,83

447

31

1,28
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38 480,1
3690,0

2,75

162

1,85

16,47

2,37

1,40

0,33
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

2013 2m2 201

Szybkoéé obrotu naleznodciami

Naleznodel z dostaw | ustug | pozostate dni 005 0,04 D02
nafeznoéci (stan sredni)
Przychody ze sprzedazy

Szybkedé obrotu zapasami

Zapasy (stan dredni) dni 0.04 0.08 0,07
Kosxt wiasny sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogdiny poziom zadiuzenia

Zobowlgzania | rezeswy na zobowigzania % 2048 36,78 2825
Suma aktywow

Szybko$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw | usiug i pozostale dni 0,01 0.01 D.01
20bowigzania (stan Srednd)

Koszty dziaiainosci oparacyjne)

Trwalosé struktury finansowania

Kapital wiasny + Rezerwy | zobowiazania
diugaterminowie % 81,80 65,64 73,78
Suma sktywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 270 13,90
Wynik brutto

Report z badania sprawozdsnia fnansowege / 13
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2.3 Interpretacja wybranych wskaZznikéw finansowych

Analizie podlegaly dane finanscwe chacakleryzujace Spoltka za trzy ostatnie iata oheotowe. Zachowano
porgwnywalnosé danych za analizowane okresy.

Napstotniejszq pozycig aktywow twalych w badanym olresie stanowity rzeczowe aklywa twale, ktdrych
udzial w stukiurze aktywiw ogdlem wymidst 18,1% i zwiekszyt sie o 0,1 pp. w stosunku do roku
poprzedniego. Napvigksza pozycie akiywdw obrofowych stanowlly naleznosd 2 tytulu dostaw i uslug oraz
pozostate raleznosc (32,6 % w sirukiuze aklywow cgdiem w roku badanym wobec 36,5% w roku 2012)
i zapsay (odpewiednio 24,7% w roku badanym oraz 33,4% w roku ubieglym. W roku badanym udzial
drodkbw pienigZnych i ich okwiwalentéw wynidet 22.0% w sirukturze aklywow ogolem wobec 0,6%
w poprzednim roku abrotowym. W struklurze pasywiw ogdlem kapital wiasny w roku badanym wynidei
79,5% (wobsc 63.2% w roku ublegiym) i uksztaftowal sig na poziomiz TPLN 31.8681 (wobec TPLN
24328,7 % w reku 2012). Drugq istotng pozycig w stiukiurze pasywiw ogdlem s34 zobowigzania
krétkotesminowe z tylutu kredylow, pozyczek | innych instrumentéw dhuznych {13.4% w roku 2013 wobec
19.4% w poprzednim roku obratowym - w wyndku spiaty zaciggnigtych Kredytaw).

W badanym roku obrotowym przychody Grupy ze sprzedazy wynicsly TPLN 2793947 | wzrosly
w pordwnaniu do roku 2012 © 22,8%. Koszt wiasny sprzedazy produkidw, ustug, towardw i materatow
uksztaltowal sie w roku 2073 na poziemie TPLN 265.967,1 i wzrést wobec poprzedniego roku cbrotowego
© 21.0%. W roku badanym Grupa odnotowala wzrost kosziow sprzedazy o 30% do pozioma TPLN 2.872,0
oraz kosztdw ogdinych o 31,3% do poziomu 1.730,8 w roku badanym. Wynlk Grupy ze sprzedazy wyniost
w roku badanym TPLN 88248 | wazrésl w stosurku do roku 2012 o 135.2%. Wizrost pozostalych
przychodéw operacyjnych o 13.4% oraz pozostalych kosztéw operacyinych o 2959% w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego wplynedy na wynk z dzialalneéci operacyjng], ktdry wynidst w roku 2013
TPLN 93387, co oznacza wzros! wobec roku 2012 o 90.6%. Spadek przychoddw finansowyeh ¢ 98.9%
oraz wzrost kosztéw finansowych Grupy o 98.2% wplynely na wynik z dziatalnotcl gospodarczej, ktory
w roku 2013 wynidst 7.748 5%, co oznacza wzrost wobec minionege roku obrotowego o 80,8%. Wynik
neito Grupy uksztattowal slg na poziomea TPLN 7,5394 | wzros! w porownaniu 2 rokiem 2012 o 104,3%.

Uzyskane wynikl 2 poszezegdlnych rodzajdw dzalalnodci wykazane w rachunku zyskéw | atrat za badany

okres'
TPLN
wynik z dzialelno$ci operacyjnej 88248
wiynik z dzislelnosc! pozostate; operacying] 5320
wynik 2 dziatainotci finansowe) -1 608,2
podatek dochadowy - czedé vetaca 2765
podatek dochodowy - czedé edreczena 674
wiplynely na wynik finansawy nelio w kwecie 75394

Wazrost wyniku netto oraz wyniku ze sprredaly Grupy wplyngl na warost wekaznikdw rentownosci:
wskaznik rentownosc majgtku ROA wymbst w roku badanym 4,80% (w roku 2012 - 2,76%), wekanik
rantewnoscl sprzedazy netto wynidst 2,705 (w poprzednim roku obrotowym - 1.62%)

Wskaznik rentownosc| sprzedazy brulto osiagngt wartosé 3,16%, co oznacza wzrost w slosunku do roku
2012 0 1,51 p.p. WskaZnik rentownosci kapitalu wiaznego ROE uksztafiowat si¢ w badanym okresie na
poziomie 26,82% (wobec 16,473 w poprzednirn roku cbrotowym.

Raport z badanis zdarea fina mp: 14
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W wyniku wzrosiu stanu Srodkéw pienieznych | ich ekwiwalentw wzrosty wskaindki plynnosci |, 117 11
stepnia i wyniosly w badanym roku odpeviednio 4 47, 3,111 1,28,

Na skulex spadku poziomu zobowigzed z fytulu kredytdw | pozyczek wskaznik ogdinego poziomu
zadinzeria uksztstowal se na poziomie 2048%, co oznacza spadek o 18,3 pp rok do roku
Jednoczednie wskaZnik sirukiury finansowania wzrosl z 65,64% w roku 2012 do 81,80% w badanym roku
obrotowym,

Ragport 2 badan@ sprawozdania finansowego 15
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
31 Zasady rachunkowoéci

Jednostka dominujgca posiada akiuaing dokumentacie opisuiac stosowana w Grupie Kapitalows)
zasady rachunkewobcl, preyjete przez Zarzad jednostki dominujace)

Jednoetki zalezne wohodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosulg zasady rachunkowosd, zgodne
z zasadami rachunkowoscl stosowanymi przez jednoetke deminujaca,

Sprawozdania finansowe jednostek otjetych skonsolidowanym sprawazdaniem finansowym 20staly
sporzgdzone na len sam dzion bilansowy, co sprawezdanie fmansows jednostki dominuiges).

3.2 Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badanle skonsolidowanego sprawozdenia finanscwego zaplanowalismy | przegrowadziismy w taki
sposob, aby uzyskal racjonalng pewnosé, pozwalslaca na wyrazenie opinii o sprewozdaniu.
W szczepdinoici badanie obsjmowalo sprawdzenie poprawnoici zastosowanych przez jednostke
dominuiacs oraz jednestki zalezne zacad (polityki) rachurkowoéci | sprawdzente - w przewszajaoc
mierze w sposdb warywkowy - podslaw, z ktorych wynikaja lezby | Informacjo zawarie
w skonsalidowanym sprawezdaniu Fnansowym, jek | calodciows ocene skonsolidowanege
sprawczdania finansowego,

Podstawe sporzadrenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacia
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlncscs:

- sprawozdania finansowe jeonostek powigzanych,

_korekly | wylaczenla dokonywane podezas konsolidadi, niezbedne do  sporzgdrenia
skonsolidowanago sprawezdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwe; aklywéw netlo jednostii zalezne)j,
obficzenia wanoéci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmuiace; w wartosci godziwej netto

- mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowsqzan | zobowigzan warunkowych jednosti
przejmowane] nad ceng nabyca.

Dekumentacia konsolidacyjna jest kompletna | spetnia wymogi rozporzgdzenta Minisira Finansow
2 dnia 25.092009 w sprawie szczeglowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki
i zakiady ubezpeeczen sprawczdan finansowych jednostek powigzanych,

3.3 Metodologia konsolidacl

Jecnostka dominujaca sporzadzila skonsolidowane sprawoxdanie fnansowe metodq peina
obejmujacy sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek:

a) |ednostka dominujaca:

BRWU SA,

Raport 2 badania sprawozdania finansowsgo # 17

Strona 98 z 131



Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

23 ECA

b)  jeonostki zaletne:
- DI BRIJU SECUR Sp. zo.0. SKA.
- BRIJU SECUR Sp. z0.0.
- BRI AGENCY BRIJUSECUR 2 Sp. z0.0. SK A

- BRIUUSECUR2Sp.z 0.0
3.4 Wytaczenia konsolidacyjne

Padczas konsolidagii dokonano wylqczed weangtrzgrupowych rozrachunkdw dotyczgcych sprzedaly
pomigazy jednostkami grupy kepitalowe), pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw | kosziow
operacyjnych oraz kosziow | przychodow finansowych. Dcokonano takze wytaczed wynkow
niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidada, zawartych w warosei aktywdw,

Dane, stanowiace podstawg do wylaczen, uzyskano z kskig rachunkowyeh BRIJU S.A. | tzgodniono
2z informaciami uzyskanymi od jednostek zaleznych

3.3 Konsclidacja kapitaléw
Kapaalem zakiadowym Grupy Kapitatowe) jest kaphat zakiadowy jednestki dominuigce].

Wyliczenie pozostaiych skladnikéw kapitalu wéashego grupy kapitalows] dokonano poprzez dodanis
do poszczegalnych sikladnikow kapitalu wiasnego jednostki dominusace; odpowiednich skiadnikaw
kapitalu wissnegoe jednostki zaleznej objete| skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowsmu udzialowi jednostkl dominujacej w kapitale wiasnym jednosti
2alenej wadiug stanu na dzwedh bilansowy,

Do kapitaiu wiasnego Grupy Kapitalowsj wigczono tylks te czqéci odpowiednich skiadnikéw kapitalu
wiasnego jednostki zaleznej, kidre powstaly od dnia cbjecia kentroli nad nig przez jednostke
dominuigcy.

3.6 Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowane sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawazdanie ze zmian w kapitale wizenym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wéasnym zostalo sporzadzons prawidiowo,
zgednie z  Migdzynarodowymi Standardami Rewwii Finansowej zatwierdzonymi przez Unde
Europejska

Raport 2 badania sprawozdania finansowego 13
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdarie z przeplywéw pienie2nych zostalo sporzadzone peawlidiowo, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosc, Stwierdzono jego powiazanis
z innymi elementami sprawozdansa finansowego oraz 2 ksiggami rachunkowymi.

Dodatkowe informacje do skonsolid go ep zdania fin go

Noty objaéniajace do skonsolidowanego sprawnzdania finansowege stanowidce integralng skiadows
czest  skonsofidowanego  sprawozdania  finansowego  zostsly  opracowane  2godnie
é liemamdawyui Standardami  Sprawozdawczoscl Finansowsi zatwierdzonymi przez Unie
Uropejs

Pozostale elementy

Sprawozdanie 2z sytuacjl finansowej na poczatek najuczedniejszego poréwnawczego okresu,
w kibrym jednostka zastosowala zasady {polityke) rachunkowosci retrospektywnie lub dokonata
retrospeklywnego przekszigicenia pazycy w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowaia

pezycje w swoim sprawozdaniy fnansowym zoslalo zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie
z postanowieniam| Migdzynarccowych Standardow Rachunkowosd,

Skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujace] z dzialainodci Grupy Kapitalowe

Sprawozdanie z dzatainosci Grupy kapitalowe] fest kompiete w rozumianiu ad, 49 ust. 2 uslawy
0 rachunkowosci, a zawarte w nim informacje. pochodzace ze zbadanego skonsclidowanego
sprawozdania finansowego, 83 2 nim zgodne,

3.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istolny wplyw na sume bilansowsy lub
wysoko$e wyniku finansowego za rok badany.

Raport z badania sprawozdania feansawego W 19
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3.4 Whioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej BRIJU, 2 siedzibg w Poznaniu stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finensowe za rok obrolowy 2013 zostalo sporzadzone prawidicwo,
dane zawarle w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgedne 2 odpowiednimi saldami
| obrotami w ksiegach rachunkovych,

2. zostala zachowana zasada ciagiodcl biansows),
3. skonsobdowane speawozdanie finansowe 20stalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska | zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzuigcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego firmy BRUU za rck cbrotowy 2013 bisgly
rewidend prredstawit w swojej opini.

Wydano opini¢ bez zastrzezen,

Raport zawsera 20 stron podpisanych przez bieglege rewidenta

ECA S ski i Wspdlnicy Sp.k

ax.fxe&

Anna Paryzek

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewsdencyjny 12133
przeprowadzajgcy badanie w imienku
ECA Seredynski | Wapéinicy Sp.k
Nr 3115

Poznan, 23,04.2014
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Sprowozdanie Zarsgdu 2 ici Grupy Xapitalowey BRUU w 2013 roku

LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzqdu przedstawiom Panstwo skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitalowe) BRI/ 10 2013
rok. W roku ubieglym Grupa osiggogla przychody ze spreedoiy w kwocie 279,84 min 2 | sprzedaz stonowifa 123%
wartosci przychoddw 2e sprzedoly w 2012 roku. Bylo (o nojwyisza wartosé sprzedaoly w historii Grupy, Wortosé
2ysku netto w 2013 raoke wyniosta 7,5 min zi i stonowifo 204% wartosel 2ysku ¢z 2012 roku. Zrealizowane wynikl
potwierdzajq, z& obrany dla Grupy kierunek rozwaoju jest wlasciwy oraz Swioderg o stusenpsc podejmowanych

decyz)i.

W roku wbieglym micly miejsce :darzenia, ktore umocnidy pozyci¢ Grupy na rynku. 8yl to kolejny rok
bardzo dobrych wynikow w segmencie hondlu surowcomi metali szlachetnych. Preychody w tym segmencie wzrosty
0 28% w pordwnaniv do sprredaiy r roku 2012, orar wzrosly o 180% w poréwnoeniv do wortosel 2 roke 20211,
Swiodezy to o dobrej i stobilnej pozycji rynkowej Grupy w tym segmencie. Dodatkowo przy spadkowym trendzie cen
surowcow metali szlachetnych wypracowano werost maréy brutto no hondlu surawcomi.

Stabilne wyniki w segmencie surowcow stanowiq dobrg podstowe do skupienio dziafon nad rozwojem
najstarszej dzialolnosci Grupy, jokq jest projektowenie, produkeja ( sprzedoé bifuterii. Grupa rdecydowola sie ne
budowg wilasnej sieci dystrybucji dedykowonej marce BRUU. Tworzenie sieci rozpoczgto w 2013 roku w oparciu ¢
datychczasowych portnerow biznesowych, : ktdrymi Grupe wspélpratowols dostarczojge produkowane wyroby
jubilecskie. Pierwszy solon jubilerski w nowejf sieci zostal uruchomiony we wreesnio 2013 roku, o do konca roky
dzigloly juf c2tery sklepy w oparciv o koncepc)e i wystrof dedykowony marce BRUU.

W Polsce rynek débr luksusowych jest rynkiem o duiym potencjole rozwoju. Seament wyrobow jubilerskich
jest strategicanym obsrarem dtiafolnoiei Grupy. Progrom roiwoju Grupy rokfada :wigkszenie udziafu w rynky
detalicanym biiuterii i zdobycie na nim pozycfi jednego ¢ liderow. Grupa konsekwentnie wprowodza no rynek
wyroby pod wlasng morkq BRUU. Obecnie prowadzone prze: Grupg driolonia mojg przede wszystkim no cely
2wigkszenie rozpoznawainoscl marki BRUU orar zwickszenie dostgpnoscl oferowanych wyrobéw jubilerskich dio
klientdw detalicznych. W ciggu najblifszych dwiéch latl plonujemy dynamiczny rozwdj wiosnej sieci sprzedoty
poprzez uruchomienie pod markg 8RUU 22 sklepdw wiosnych | 20 sklepow fronczyzowych. Staniemy sig dzieki temuy
jedng z bardzief liczqeych sig sieci jubilerskich w Polsce.

0d 2011 roku okcje BRUU S.A. sq notawane na rynku NewConnect. W roku ubieglym rozpoczelismy prace

.

2wigzane 2 ubieganiem si¢ o dopuszczenie | wprowadzenie okcfi Spolki do obratu no rynku requlowonym

prowedzonym prze: Gieldg Papierow Wortosciowych w Worszawie. W tym celu zostol sporzgdiony prospekt
emisyjny Spaiki, ktéry dniv 18 moree 2014 roku rostul zatwiecdzony preez Komisje Nadroru Finonsowego

Uwoaiam, fe 2014 rok bedzie kolejnym wainym okresem w historii BRUU S.A. iw realizoc)i strategii Grupy

Kapitalowe;.

Dxigkuj¢ ze zaufanie jakim Ponstwo nas cbdorzyl.

PR TAN

Przem wPlotmmld
Prezes 24rzqdu
BRUUS.A.

BRUUS.A.

ul. Pac Bernaroynskl 4/3 §1.244 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62.200 Gnlezno
tel.. 061 424 53 03, fax_ 051 424 59 01, e-mall: brijuPhriu.pl hitp/ Mww briu.pl
NIP: 784.21.49.959, Regon: 63SE43295, KRS Nr DO003B2658, kapitat zakladowy: 5978.2560,00 PLN (w petnl cplacony|
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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEI

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej BRUU (dalej okreslang rowniez jako ,Grupa”) jest BRUU S.A
Sprawozdaniem skonsolidowanym zostaly objete wszystkie jednostki zalezne, ktore weszly w skiad
Grupy do 31 grudnia 2013 roku:

* DI BRIU SECUR Spofka z 0.0. Spatka Komandytowo-Akcyjna

* BRUU SECUR Spotkaz o.o.

* BRUU AGENCY BRUU SECUR 2 Spotka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna

e BRUU SECUR 2 Spdtka z o.0.

Struktura Grupy Kapitatowej BRUU na dzien sporzgdzenia sprawozdania

BRUU S.A.
R 100%
wdzlatow odzeid
99,98% NG |99.98% -\ /- 99,98%
akgji akgji akeji

BRUU SECUR sp. z0.0 BRIU SECUR 2
(komplementariusz} sp.20.0

{komplementariusz)

DI BRUU SECUR BRUU NETWORK BRUU

sp. 2 0.0. S.KA 50.20.0.5. SECUR 2 sp. z0.0. 5.XK.A

BRUUS.A.
ul. Plac Bemaroynskl 4/3 61.244 Paznan, adres k g y: ul. Pad k 25.35, 62.200 Gnleno
tel. 061 424 59 03, fax. 061 424 59 01, e-mall: brijuPhriu.pl hitp/ Meww.briu.pl
NIP: 784.21.49.959, Regon: E3ISS42295, KRS Nr DOO03E2656, kapitat zakiadowy: 5 978.260,00 PLN (w petnl cplacony|
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1.1. BRUU Spdtka Akcyjna - jednostka dominujgca

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRHIU Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan

Adres korespondencyjny: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno

Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sgdu: S3d Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Vil Wydzial Gospodarczy KRS

REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +48614245903

Fax: +4861 42459 01

Poczta e-mail: briju@briju.pl

Strona www: http://www.briju.pl

Prowadzona przez BRUU S.A. dzalalnosc¢ w braniy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjg tradycji
rodzinnych. Glownymi akcjonariuszami Spotki sg bracia Tomasz, Jarostaw i Przemyslaw Piotrowscy.
Tradycja wyrabiania zlotej bizuterii sigga w rodzinie Piotrowskich 1920 roku, kiedy powstala pierwsza
rodzinna firma jubilerska, zaloZona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich. Od 1990 roku, bracia
Piotrowscy prowadzili dziztalnosé pod nazwg Firma lubilerska Piotrowscy, nastepnie 18 lipca 2000 roku
zostala zawigzana spolka Futurat Sp. z 0. o., ktdra 15 marca 2011 roku zostala przeksztalcona w spotke
akcying. Wpis Spatki w rejestrze przedsigbiorcow KRS zostal dokonany przez Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy KRS, w dniu 1 kwietnia 2011 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwale w sprawie
zmiany firmy Spotki z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng BRIU S.A. Zmiana firmy Spotki wynikata
z zalozen realizowanej strategii marketingowej. W zwigzku z wpisem zmiany do rejestru,
dnia 27 czerwca 2011 roku Spétka zmienila nazwe z Futurat Spodka Akcyjna na BRIU Spolka Akcyjna.

Od 2011 roku BRUU S.A. jest notowana na rynku NewConnect, alternatywnym systemie obrotu
zorganizowanym przez Gielde Papieraw Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 18 marca 2014 roku
przez Komisje Nadzoru Finansowego zostal zatwierdzony prospekt emisyjny BRUU S.A. w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spolki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

W 2012 roku BRIJU S.A. nabyla udzialy w DI BRUU Sp. z 0.0. Spatka Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz
BRIUU SECUR Sp. z 0.0. {100%). W zwigzku z powyzszym, poczgwszy od IV kwartalu 2012 roku Spofka jest
zobowigzana do sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W IV kwartale 2013 roku
do Grupy Kapitatowe] dofgczyly kolejne dwie spatki: BRUU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0. Spatka
Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz BRUU SECUR 2 Sp. z o.0. (100%), a w | kwartale 2024 roku do
Grupy dolgczyla BRUU NETWORK BRUU SECUR 2 Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna {99,98%).

BRUUS.A.
ul. Plac Bemaroynskl 4/3 61.844 Poznan, adres k y: ul. Pad sk 25.35, 62.200 Gnleano
tel.: 061 424 59 03, fax. 061 424 59 01, e-mall: brijugPhrjupl hittp/ Moww. briu.pl
NIP: 784.21.49.959, Regon: 63SE43295, KRS Nr DO003B2658, kapitat zakladowy: 5978.2560,00 PLN (w petnl cplacony|
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Opis dzialalnosci

BRUU S.A. specjalizuje sie w projektowaniu, wytwarzaniu i dystrybucji wysokiej jakosci wyrobow
jubilerskich ze zlota, srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych. Asortyment Spolki obejmuje
unikatowe wiasne kolekcje oraz modowe kolekcje wyrobdéw bizuteryjnych, ktére sg oferowane
w szerokiej gamie wzordw. Spotka prowadzi sprzedaz detaliczng bizuterii oraz sprzedaje swoje wyroby
zaréwno odbiorcom hurtowym (sieci sklepow), jak i pojedynczym sklepom jubilerskim. Drugim obszarem
dziatalnosci Spolki jest handel kruszcami ziota, srebra i innych metali szlachetnych (surowcami), gdzie
wykorzystywane sq liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

Spotka od lat buduje swojg pozycje na rynku jubilerskim w Polsce. W ramach rozwoju dzialalnosci
BRUU S.A. wprowadzila nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktore
w istotny sposob przyczynily sie do zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz
wzrostu efektywnosci sprzedazy. Nowoczesne wyposazenie zakiadu produkcyjnego oraz zabezpieczenia
pomieszczen produkcji gwarantujgy bezpieczenstwo produkeji §pracujgcych tam oséb. Poprzez
zastosowanie zamknigtego cyklu gromadzenia odpadéw produkcyjnych i samodzielne odzyskiwanie
zlota z odpaddw Spdlka zminimalizowala ubytki technologiczne do standardow najlepszych firm
produkcyjnych w Swiecie. Ponadto, na kaidym etapie produkcji prowadzona jest kontrola jakosci,
gwarantujgca najwyzszy standard wyrobow.

Segment jubilerski jest strategicznym i przyszlosciowym obszarem dzialalnosc Spatki. Obecnie
prowadzone przez Spdtke dzialania majg na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki BRIU oraz
zwigkszenie dostgpnosci oferowanych wyrobow jubilerskich w Polsce. W ramach kreowania wilasnej
marki producenckiej Emitent wprowadzil do swojej oferty submarki, takie jak BRUU Crisscut
{linia diamentow Crisscut), BRUIU Me&You (linia obrgczek), BRUU Diamonds (linia diamentaow
klasycznych), czy BRUU lllumini (linia dedykowana dzieciom). Flagowym produktem sprzedawanym pad
markg Spotki jest BRUU Crisscut, ktora jest kolekcjg wyrabdw ze szczegdinymi brylantami, posiadajgcymi
unikatowy szlif, zawierajacy wigcej faset niz w tradycyjnym szlifie brylantowym. Szlif brylantowy Crisscut
zostal opracowany przez Christophera Slowinskiego, wiasciciela firmy Christopher Design z Nowego
Yorku, ktary opatentowal prawa do jego uzywania. BRUU S.A. jest wylgcznym dystrybutorem brylantdw
Crisscut w Polsce.

Spélka konsekwentnie realizuje zatozenia dotyczace rozwoju dzialalnosci, majgce na celu zdobycie
pozycji jednego z liderdw rynku jubilerskiego w Polsce. Strategia rozwoju zaklada wykreowanie wiasnej
marki producenckiej BRUU oraz rozwoj sieci sprzedazy, migdzy innymi poprzez wykorzystanie potencjalu
dotychczasowe] sieci sprzedaiy, tj. sklepow detalicznych, z ktorymi Spotka od lat wspolpracuje.
W 2013 roku BRIJU S.A. rozpoczeta sprzedaz wyrobow jubilerskich w oparciu o wiasng siet sprzedaty,
w ramach ktérej w drugiej polowie roku uruchomita dwa sklepy wlasne i dwa sklepy franczyzowe.
Wystrdj skiepdw jest realizowany zgodnie z wypracowang koncepcja wizerunkows, ktdra w szczegoliny
sposob eksponuje markg BRUIU. Prowadzone sg dziatania majace na celu uruchomienie kolejnych
salonow sprzedaty, zlokalizowanych na terenie najwigkszych galerii i centrow handlowych oraz przy
prestizowych ulicach handiowych duzych miast w Polsce.

Poprzez uczestniczenie w prestizowych targach bizuterii oraz dzieki licznym kontaktom handlowymi
w wielu krajach Spotka eksportuje swoje wyroby miedzy innymi do: Niemiec, Belgii, Wiloch, Czech,
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Sowacji, Slowenii, Hiszpanii, Holandii, Litwy, totwy i na Wegry. Sprzedaz hurtowa wyrobow jubilerskich
na terenie kraju oraz w zakresie eksportu obslugiwana jest przez wlasnych przedstawicieli handiowych
wyposazonych w katalogi, wzorniki i oprogramowanie zapewniajgce skladanie zamdwien wediug
specyfikacji niezbednej dla uruchomienia produkciji.

BRUU S.A., na bazie wieloletniego deswiadczenia na rynku bizuterii, prowadzi handel kruszcami zlota
oraz pozostalych metali szlachetnych (surowcami), gdzie wykorzystywane s3 liczne branzowe kontakty
na rynku krajowym i zagranicznym. W przypadku handlu kruszcami zrodlami pozyskiwania surowca
przez partnerow handlowych Spotki s3 wtdrny rynek bizuterii oraz recykiing odpadow produkcyjnych
z roznych sektorow przemysiu rynku krajowego izagranicznego. Spolka dokonuje biezgcej analizy cen
surowcow idzigki szybkiej rotacji zapasow, skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane ze zmiang cen
surowcow. Handel surowcami nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig sprzedazy, diatego
stanowi dzialalnos¢ komplementarng dia handlu wyrobami jubilerskimi.

Wiadze BRUU S.A.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego w skiad Zarzagdu Spatki wchodzili:
« Przemyslaw Piotrowski - Prezes Zarzgdu
« Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu
« larostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu

Przez caty 2013 rok, jak rowniez w okresie od 31 grudnia 2013 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, sklad Zarzadu nie ulegal zmianie.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego sklad Rady Nadzorczej Spatki byt nastepujacy:

+ Magdalena Piotrowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

« Maria Piotrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
« Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej

« Barbara Piotrowska - Czlonek Rady Nadzorczej

« Xazimierz Przybyla - Czlonek Rady Nadzorczej

Powyiszy sklad Rady Nadzorczej pozostawal aktualny na dzien 31 grudnia 2013 roku.

W trakcie 2013 roku mialy miejsce dwie zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:
e zdniem 7 listopada 2013 roku pan Jacek Krzyzaniak ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji czionka
Rady Nadzorczej BRUU S.A.,
e 7z dniem 19 listopada 2013 roku do sktadu Rady Nadzorczej zostal powolany pan
Kazimierz Przybyla.

Struktura akcjonariatu BRUU S5.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapital zakladowy Spotki wynosil 5 978 260 zt i dzielil sie na 5 978 260
akgi serii A, B, Ci D o wartosci nominalnej 1,00 zl kazda. 2 000 000 zkcji serii A sg akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do prawa do glosow na walnym zgromadzeniu. 1 500 000 akeji serii A oraz akcje
serii B, Ci D s3 akcjami zwyklymi na okaziciela.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu przedstawiala sig nastepujgco:

Akcjonarius: Liczha akch e e Liczha glosow VS op Sy
1akladowym liczbie glosow na WZ
Tomast Piotrowsk 1 666 667 27,88% 2333334 29,25%
Przemysiaw Piotrowski 1 666 667 27,88% 2333334 29,25%
Jaroslaw Piotrowski 1666 666 27,88% 233332 29,25%
Pozostali akcjonariusze 978 260 16,36% 978 260 12,25%
Razem 5978 260 100,00% 7978 260 100,00%
Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogdine] liczble gloséw na WZA

® Tomasz Piatrowski
# Przemyslaw Piotrowski
® Jarostaw Piotrowski

® Pozostal akcjonariusze

1.2. DIBRUU SECUR Spoétka z o.0. Spotka Komandytowo-Akeyjna — jednostka zaleina

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): DI BRUU SECUR Spoétka z 0.0. Spdlka Komandytowo-Akcyjna

Kraj: Pailska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardyniski 4/3, 61-844 Poznan

Numer KRS: 0000431003

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Vil Wydzial Gospodarczy KRS

REGON: 302198089

NIP: 783-169-12-17

Telefon: +48 614245503

Fax: +48614245901

Opis dzialalnosci

DI BRIJU SECUR Spétka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna do 31 grudnia 2013 roku swiadczyla na rzecz
Jednostki dominujgcej uslugi zwigzane z pozyskiwaniem podmiotow, ktére dostarczaty BRUU S.A.
odplatnie surowce sluzzce do produkcji wyrobow jubilerskich, w szczegdinosci surowce ziota i srebra.
Spotka DI BRIU SECUR Spétka z 0.0. Spolka Komandytowao-Akcyjna uczestniczyla réwniez w negocjacjach
prowadzonych przez Grupe Kapitalowg z dostawcami, a jej zadaniem bylo uzyskanie dla BRUU S.A. jak
najlepszych warunkdw handlowych w zakresie nabycia surowca. Ponadto, spotka DI BRIJU SECUR Spolka
z o0.0. Spolka Komandytowo-Akcyjna swiadczy na rzecz BRUU S.A. szeroko rozumiane uslugi
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marketingows, w szczegolnosci uslugi, ktorych przedmiotem jest organizacja udzialu lednostki
dominujgcej w targach i wyjazdach zagranicznych, przygotowywanie programu sprzedazowego,
przygotowywanie strony www i oferty BRIIU S.A. na stronie internetowej, a takieprzygotowywanie
materialow reklamowych.

Wiadze DI BRIJU SECUR Spatka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna

Na dzien sporzadzenia sprawozdania komplementariuszem odpowiedzialnym za prowadzenie spraw
DI BRIIU SECUR Spdlka z o.0. Spdlka Komandytowo-Akcyjna jest BRUU SRCUR Sp. z o.0. Prawo
reprezentacji Spotki przystuguje jednemu komplementariuszowi. Do skladania oswiadczen woli
wimieniu komplementariusza, w przypadku zarzadu wielocosobowego, uprawniony jest kazdy
2 czonkow zarzzdu samodzielnie.

Struktura akcjonariatu DI BRIJU SECUR Spotka z o.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania struktura akcjonariatu DI BRUU SECUR Spotka z o.0. Spolka
Komandytowo-Akcyjna przedstawiala sig nastepujgco:

Udziat w kapitale Udzial w ogoinej
Akcjonariusz Liczha akcji Liczba glosow 3
1akladowym liczbie glosow na W2
BRUU S.A, 45990 95,98% 48 920 G99,96%
BRUU SECUR Sp. 2 0.0. 10 0.07% 10 0,02%
Razem 50000 100,00% 50 000 100,00%

1.3. BRUU SECUR Spétka 2 0.0. — jednostka zaleina

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU SECUR Spdtka z 0.0.

Kraj: Paiska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan
Numer KRS: 0000426637

Oznaczenie Sgdu:

REGON:
NIP:
Telefon:
Fax:

Opis dziatalnosci

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
Vil Wydzial Gospodarczy KRS

3021569232

783-168-99-24

+48614245903

+48 61424 5901

BRUU SECUR Sp. z o.0. pelni funkcje komplementariusza w spolce DI BRUU SECUR Spdlka z o.0. Spotka
Komandytowo-Akcyjna. BRIU S.A. prowadzi na rzecz spdtki BRUU SECUR Sp. z 0.0. uslugg statej obslugi
ksiggowej, polegajgcg na prowadzeniu ksigg rachunkowych spdtki BRUU SECUR Sp. z o.0. wraz z
niezbednymi ewidencjami, dokonywaniu rocznego zamkniecia ksiggi i sporzgdzaniu zeznania rocznego
oraz sporzgdzaniu i skladaniu w imieniu spotki BRUU SECUR Sp. z 0.0. miesigcznych deklaracji podatku
dochodowego.
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Wiadze BRIJU SECUR Spotka z 0.0.

Zarzad Spatki jest jednoosobowy. Przez caly 2013 rok funkcje Prezesa Zarzgdu pelnil Przemysiaw

Piotrowski.

Spoétka nie posiada Rady Nadzorczej
Struktura udzialowcow BRUU SECUR Spolka z o.0.

Na drien sporzgdzenia sprawozdania struktura kapitalowa BRIU SECUR Spélka z 0.0. przedstawiala sig

nastepujgco:
: o Udzial w kapitale Wartodc kapitalu
Udrialowiec Lictha udzialdw
takladowym makladowego
BRUUS.A. S0 100% 5 000
Razem 50 100% 5000

1.4. BRUU AGENCY BRUU SECUR 2 Spdlka 1 0.0. Spotka Komandytowo-Akeyjna —

jednostka zaleina

Dane rejestrowe

Nazwa (firma):

BRUU AGENCY BRUU SECUR 2 Spotka z 0.0. Spotka

Komandytowo-Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan
Numer KRS: 0000482062

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIl Wydzial Gospodarczy KRS

REGON: 302558814

NIP: 783-170-77-28
Telefon: +48 614245903
Foc +48 61424 59 01
Opis dziatalnosd

Docelowo Spdétka BRUU AGENCY BRUU SECUR 2 Spotka z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna skupiac sie
bedzie na handiu surowcem.

Wiadze BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Spétka z 0.0. Spéika Komandytowo-Akcyjna

Na dzien sporzadzenia sprawozdania komplementariuszem odpowiedzialnym za prowadzenie spraw
BRUU AGENCY BRUU SECUR 2 Spatka z 0.0. Spdtka Komandytowo-Akcyjna jest BRUU SECUR 2 Sp. z o0.0.
Prawo reprezentacji Spatki przystuguje jednemu komplementariuszowi. Do skladania oswiadczen woli
wimieniu komplementariusza, w przypadku zarzadu wieloosobowego, uprawniony jest kaidy
2 czlonkdw zarzgdu samodzielnie.

Struktura akcjonariatu BRUU AGENCY BRUU SECUR 2 Spdtka z 0.0. Spdotka Komandytowo-Akcyjna

Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu BRIJU AGENCY BRUU SECUR 2 Spolka z o.0.
Spotka Komandytowo-Akcyjna przedstawiala sie nastepujgco:
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Udzial w kapitale Udzial w ogolnej
Akcjonariusz Liciba akch Liczba glosow -
rakladowym liczbie glosow na W2
BRUUS.A. 49990 90,08% 45950 99,98%
BRUU SECUR 25p. 2 0.0 10 0.02% 10 0,02%
Razem 50000 100,00% 50000 100,00%

1.5. BRUU SECUR 2 Spétka 2 0.0. - jednostka zaleina

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU SECUR 2 Spotka z 0.0.

Kraj: Palska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan

Numer KRS: 0000485851

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIl Wydzial Gospodarczy KRS

REGON: 081173482

NIP: 929-185-72-00

Teleton: +4861424 5903

Fax: +48 61 424 59 01

Opis dziatalnosci

BRUU SECUR 2 Sp. z o.0. pelni funkcje komplementariusza w spotkach: BRIIU AGENCY BRUU SECUR 2
Spotka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna i BRUU NETWORK BRUU SECUR 2 Spolka z o.0. Spatka
Komandytowo-Akcyjna.

Wiadze BRUJU SECUR 2 Spélka z 0.0.

Zarzad Spolki jest jednoosobowy. W 2013 roku funkcje Prezesa Zarzgdu pelnit Przemyslaw Piotrowski.
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Struktura udzialowcow BRUU SECUR 2 Spdtka z 0.0.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania struktura kapitalowa BRUU SECUR 2 Spdika z o.0. przedstawiala sig
nastgpujgco:

X i Udtial w kapitale Wartodc kapitatu
Udrialowlec Liczha udzialdw
takladowym rakladowego
BRUU S.A, S0 100% 5 000
Razem 50 100% 5 000

1.6. BRUU NETWORK BRIJU SECUR 2 Spdétka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akeyjna —
jednostka zaleina

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU NETWORK BRUU SECUR 2 Spdika z 0.0. Spotka
Komandytowo-Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Gniezno
BRUUS.A.
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Adres: ul. Wyszynskiego 10/7, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000485659
Oznaczenie Sgdu: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

IX Wydzial Gospodarczy KRS
REGON: 081175802
NIP: 929-185-72-23
Telefon: +48 61424 5903
Fax: +4861424 5901

BRUU NETWORK BRIIU SECUR 2 Spdtka z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna zostata powolana w dniu
14 listopada 2013 roku, 2 w dniu 7 marca 2014 roku zostala wlgczona do Grupy Kapitalowej. BRUU
NETWORK BRUU SECUR 2 Spotka z o.0. Spolka Komandytowo-Akcyjna nie jest objeta sprawozdaniem
skonsolidowanym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku, poniewaz weszla w skiad Grupy po tej
dacie.

Opis dziatainosci
Przedmiotem dziatalnosci BRUU NETWORK BRIJU SECUR 2 Spotka z o.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna
bedzie budowa sieci sprzedazy.

Wiadze BRUU NETWORK BRUU SECUR 2 Spétka z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania komplementariuszern odpowiedzialnym za prowadzenie spraw
BRUU NETWORK BRUU SECUR 2 Spolka z p.o. Spolka Komandytowo-Akcyjna jest BRUU SRCUR 2
Sp.zo.0. Prawo reprezentacji Spoiki przystuguje jednemu komplementariuszowi. Do skladania
oswiadczen woli w imieniu komplementariusza, w przypadku zarzgdu wielooscbowego, uprawniony jest
kazdy z czlonkdw zarzgdu samodzielnie.

Struktura akcjonariatu BRUU NETWORK BRIJU SECUR 2 Spotka z o.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna

Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu BRIJU NETWORK BRIU SECUR 2 Spotka
z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna przedstawialta sie nastgpujgco:

Udzial w kapitale Udzial w ogoine)
Akcjonariuse Liczha sk Uczba glosow ¥
rakladowym liczbie glosow na WZ
BRUUS.A, 49390 99,08% 49920 99,98%
BRUU SECUR 2 Sp.2 0.0. 10 0,02% 10 0,02%
Razem 50000 100,00% 50000 100,00%

Zatrudnienie w Gruple Kapitalowe]

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku liczba pracownikéw zatrudnionych w Grupie Kapitatowe]
w przeliczeniu na pelne etaty wynosila 83 osoby, w tym 48 oséb byle zatrudnionych na stanowiskach
robotniczych, a pozostale 35 osob stanowili pracownicy umystowi.

Grupa wraz ze zwigkszonym zainteresowaniem oferowanymi produktami i uruchamianymi sklepami
wiasnymi, systematycznie zwigksza zatrudnienie, zarowno w dziale handlowym, jak i w dzatach
produkcyjnych, Nowozatrudnieni pracownicy przechodzg intensywne szkolenia, a w praypadku
pracownikow zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow jubilerskich - szkolenia z zakresu procesu sprzedazy
i obstugi klienta oraz szkolenia produktowe.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsze tabele prezentujy wybrane dane finansowe Grupy za

31 grudnia 2013 wraz z danymi porownywalnymi.

Wybrane dane z bilansu

Stan na

Pozycja bilansu w PLN

rok obrotowy zakonczony

Stan na

311 grudnia 2012

31 grudnia 2013

Aktywa trwale 7126652 7 480 515
Aktywa obrotowe 311353497 32583 B20
Aktywa razem 38 480 145 40073 338
Naleinodci krotk i 14 035 336 13046 563
Naleinoici dic . .
Srodki pienigine i inne aktywa pienigine 223 907 8 B06 625
Zobowigzania krdth i 13221337 7292088
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 930 146 913170
Kapital wiasny 24 128 665 31868 078
Kapital podstawowy 5978 260 5 078 260

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat

y 1stycenia 2012 -
Pozycia rachunku ryskow i strat w PLN

1 stycenia 2013

31 grudnia 2012

31 grudnia 2013

Przychody ze sprzedaiy 227 336 676 279354 682
Koszty sprzedanych produktsw, S | materialow 219874415 265967 098
Amortyzacia 418231 500619
2ysk/strata re sprzeday 1751477 8824 785
Pozostale przychody operacyjne 1422444 1612683
Pozostale koszty operacyjne 273043 1080720
Zysk 2 dziatalnodd operacyjnej 4900878 9356 748
Przychody finansowe 197 367 2182
Koszty finansowe 812 6B 1610447
Zysk 2 dzistalnodei gospodarezej 4285548 7 748 483
Zysk brutto 4285548 7 748 481
Zysk netto 1689967 7539414
BRUUS.A.
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Wybrane dane z bilansu wyrazone w EUR

Stan na

Pozycia bikensu w EUR 31 prudnis 2012
prudnia

Stan na
31 grudnia 2013

Aktywa trwale 1743225 1 805 922
Aktywa obrotowe 7669267 7 856 824
Aktywa razem 9412482 9 662 745
Naleinosci krdthotermi 1433133 3145873
Srodki pienigine i inne aktywa plenigi 54763 2123511
Zobowigzania krotkotermi 3234024 1758316
Zobowigzania | rezerwy diugoterminowe 227520 220180

Kapital whasoy 5950943 7 684 240
Kapital podstawowy 1462321 1441517

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat wyraione w EUR

1 stycnia 2012
31 grudnia 2012

Pozycja rachunku tyskdw i strot w EUR

1 styconia 2013
31 grudnia 2013

Przychody ze sprzedaiy 54 470212 66348 773
Koszty sprzedanych produktow, dw | materialow 52 682 196 63 160 080
Amortyzacia 100 209 118 884
Zysk/strata ze sprredaiy 898 859 2085651
Pozostale pl;xythody.opency]ne 340 819 382969
Pozostale koszty operacyjne 65421 256 642
Zysk z dzislalnodci operacyjnej 1 174-157 2 ‘22'! 97.8
Przychody finansowe 47 289 518
Koszty finansowe 194 724 3a243a
2ysk 1 dzisfalnoéa gospodarcze] 1026823 1840058
iyst brutto o 1 056.823 1840058
Zysk netto 884 121 1790403

Tabela nr 255/A/NB8FP /2012 & dnia 31 grudnia 2022 roku~ kurs sredni 4,0882 PLN/EUR
Tabelo nr 251/4/NBP/20132 z dnia 31 grudnio 2013 roku - kurs Sredni 4,1472 PIN/EUR
Sredni kurs w roky, obliczony joko srednia arytmetyczng kursow obowiqzujgeych na ostatni dzien kazdego miesigeo w danym

okresie: w 2012 roku 4,1735 PIN/EUR, w 2013 roku 4,2110 PLN/EUR.
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Sprzedaz
Przychody ze sprzedaiy w ujgciu rzeczowym w poszczegolnych latach byly nastepujace:

Rodzaj dzialoinadc Rok obrnl'cwy makotcrony Rok atxrom?\'v zakoncrony
31 grudnia 2012 roku 31 grudnis 2013 roku

1. Przychody ze sprzedaiy produktdw i uslug 13496413 13531316

2. Przychody ze spezedaiy fatow i 6 213840463 265 8613 366

Przychody netto ze sprzedaty, razem 227 336 B76 275354 682

W 2013 roku Grupa zwigkszyla przychody ze sprzedazy o 22,9% w porownaniu do roku 2012, osiggajac
poziom 279,4 min z§. Glowng przyczyng wzrostu przychoddw ze sprzedazy towarow i materialow byl
wzrost obrotow na handiu surowcami metali szlachetnych. W 2013 roku przychody ze sprzedaizy
produktow i ustug stanowily 4,8% wartosci przychodow ogdlem, a przychody ze sprzedazy materialow
i towarow 95,2% przychodow ogotem.

Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy w roku obrotowym byta nastepujgca:

SEriiora tervrorising Rok obrol‘owy wakonicrony Rok ohrotm'\'v zakoriczony
31 grudnia 2012 roku 31 grudnis 2013 roku

1. Polska B656233 8276 455

2. Pozostale kraje UE 218 GBO 643 271118 227

Przychody netto ze sprzedaiy, razem 227 336 B76 279 3594 682

Wartosc przychodow uzyskiwanych przez Grupe ze sprzedazy na rynki zagraniczne w 2013 roku
osiggneta 271,1 min zt i byla wyisza od wartosci zrealizowanej w roku poprzednim o 24,0%. Wzrost
wartoici przychoddw ze sprzedazy do krajow Unii Europejskiej wynika ze wzrostu wartosci sprzedazy
surowcow, ktore sg przez Grupe sprzedawane wylgcznie na rynki zagraniczne.

Struktura bilansu na dzien 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2013 roku

Suma aktywow na dzien 31 grudnia 2013 roku wyniosla 40,1 min zf i byfa wyisza od sumy bilansowej
z okresu poprzedniego o 4,1%. Aktywa trwale wartosciowo uksztattowaly sig na zblizonym poziomie
{7,5min 2 wedlug stanu na 31 grudnia 2013 roku} i stanowity 18,7% majgtku Grupy, a najwigkszg
pozycje stanowily rzeczowe aktywa trwale. Aktywa obrotowe Grupy wzrosly w porownaniu do
poprzedniego okresu sprawozdawczego o 3,9% i zmiana ta byla wypadkowg wzrostu stanu Srodkow
pienigznych i spadku wartosci zapasow. Wzrost wartodci Srodkdw pienigznych jest zwigzany ze
zrealizowanymi w ostatnich tygodniach roku dostawami surowca, ktore zostaly przez odbiorce
zaplacone do 31grudnia 2013 roku. Wplyw srodkow pozwolit rowniez na splate zobowigzan
krotkoterminowych, ktore obnizyly sie o 44,8% (z 13,2 min 21 na dzien 31 grudnia 2012 roku do 7,3 min
zl na dzien 31 grudnia 2013 roku}.

Podstawowe Irodlo finansowania majatku Grupy stanowi kapital wiasny, ktorego udzial w sumie
bilansowej wynios! na koniec 2013 roku 79,5% i wzrosl w pordwnaniu do roku poprzedniego
{na koniec 2012 roku wynosil 63,2%). Wyniks to ze wzrostu kapitalow wlasnych o zysk wypracowany
przez Grupe w 2013 roku.

BRUUS.A.
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Struktura majgtku Struktura zrodet finansowania
| AKtywa trwale
w Zapasy m Kapital wiasny
Naleinosd
RroThoterminowe 0 Zobow. dbupotermin.
| rezerwy na 20bow.
» westyje
Krathoterminawe
M Xrotkoterm. rozl. ¥ 2abowigzants
migdzyoks krotkcterminowe
1
: T v/
2012 2012 2012 2013
Wskazniki ekonomiczne
Wskainiki rentownosci 2012 2013
Wskainik rentownodci sprzedaiy brutto 3,3% 4 8% 2ysk ze sproedazy [ praychody 1e spezedazy
z |2ysk 2 d2latabnato opevacy|ne) + amortyzaca) /
b
Marza EBITDA 23% 3.5% praychody e spered
Wskainik rentownosici netto 1.6% 2,7% 2ysknetta [ praychody e sperecaly
Wskainik rentownaosici kapitalow wilasnych {ROE| 15,2% 23,7%  aysknetto [ kapaaty wlasne
Wskainik rentownodci aktywow (ROA) 9.6% 18.8% 2ysk netta [ aktywa ogoltem
Wskazniki efektywnosci dzialalnosci
4 i . lednosc) 7 tybuty dostaw | wychody 10
Wskainik ratacji naleznosci (dni) 14 El :‘;:n:a:y- 3:.:5 u daetan | pshog{ peayehiody
Wekainik rotacji zapaséw (dni) 21 13 zapasy / prrychody 2e spraedaly x 365
2 £ . 2 20D0WiIqzania 2 tyt. dostaw | ushug / kosat whasoy
Wskainik rotacji zobowigzan (dni) 1 1 spezadanych produktéw | matenalow x 363
Wskainiki finansowe
Wskainik ogélnego zadluzenia 04 0.2 zobowszania agatem / aktywa cgotem
Wskainik pokrycia majatku kapitalami wlasnymi 14 4.3 kapnaly whasre / aktywa trwale
2 4 " - Inwestyge krotkoterminowe | 2obawiqzania
Wskatnik plynnodei solbWROWE| {l stopnia} 03 1,3 krotkeeormingwe
s A 1 |aktywa obrotowe - 2apasy « rozbc. migdayoks
Wskainik plynnoici szybkiej {Il stopnia) 14 31 crynew] / zobomigaania krétkotorminawe
bt obx ‘ 2obaws, i
Wskatnik plynnosici biezgce] {11l stopnia) 24 45 il Santin ot

krotketorminowe

W 2013 roku Grupa wypracowala marig brutto na sprzedazy o 1.5 p.p. wyiszg od osiggnietej

w 2012 roku, co bylo wynikiem zwigkszenia marzy zaréwno w segmencie surowcow, jak i w segmencie
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wyrobow jubilerskich. Pozostale wskazniki rentownosci w Grupie w 2013 roku sg rowniez zdecydowanie
wyzsze od wskainikdw uzyskanych w 2012 roku .

Wskazniki efektywnosci dziatania liczone w dniach s3 w 2013 roku nizsze od wskaznikow z 2012 roku.
Wskainik rotacji naleznosci obnizyl sie o 5 dni, wskaznik rotacji zapasow o 8 dni, a wskaznik rotacji
zobowizzan wynosil 1 dzien. Wysoka sprawnoéc dzialania wynika z szybkiego obrotu naleznosciami,
zapasami i zobowigzaniami na handlu surowcem.

Wskaznik ogolnego zadiuzenia, bedacy ilorazem wartosci kapitalu obcego i aktywow ogotem, na koniec
2013 roku uksztaltowal sie na poziomie 0,2 wobec 0,4 na koniec 2012 roku. Wskainik ten jest obrazem
struktury finansowania aktywow przedsiebiorstwa, a jego wartos¢ wskazuje na niski poziom ryzyka
wynikajgcego z finansowania dzialalnosci kapitalami obcymi. Wskaznik pokrycia majgtku trwalego
kapitalami wiasnymi informuje, czy wartosc kapitalu wilasnego danego podmictu jest wystarczajgca dla
finansowania aktywow trwalych. Zgodnie z jedng z zasad bilansowych, kapital wiasny powinien
wystarcza¢ na sfinansowanie aktywow trwalych, co oznacza, ze wskainik ten powinien przyjmowac
wartosc rowng lub wyiszg od 1. Grupa Kapitalowa na koniec lat 2012 i 2013 spelniala powyiszg zasade,
uzyskujgc wskaznik ponad trzy- i czterokrotnie wyzszy.

Wskaznik plynnosci gotawkowej wynosil 0,3 na koniec 2012 i 1,3 na koniec 2013 roku. Wzrost wskaznika
o 1,0 wynikal z wzrostu wartosci Srodkow pienieznych. Wskaznik plynnosci szybkiej wzrds! z 1,4 na
koniec 2012 roku do 3,1 na koniec 2013 roku i potwierdza zdolnos¢ Grupy do regulowania biezgcych
zobowizzan za pomocg gotowki i ,przyszlej’ gotowki w postaci naleznosci. Wzrost wskaznika o 1,7 byl
rezultatem obnizeniz zobowigzan krotkoterminowych z poziomu 13,2 min z{ na koniec 2012 roku do
7,3 min 2! na koniec 2013 roku. Grupa cdnotowala rdwniez poprawe w zakresie wskaznika plynnosci
biezgcej, ktory wzrost z 2,4 na koniec 2012 roku do poziomu 4,5 na koniec 2013 roku. Wartos¢ wskaznika
na koniec 2013 roku byla wypadkowg duzego spadku zobowigzan krotkoterminowych i nieznacznego
wzrostu sumy aktywow obrotowych. Wartos¢ wskaznika plynnosci biezgce] wskazuje na zdolno$c Grupy
do splaty zobowigzan krotkoterminowych za pomocg aktywow obrotowych.

BRUUS.A.
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3. ISTOTNE CZYNNIKI ORAZ ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE ORAZ INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI,
JAKA PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE) DZIAtALNOSCI

W 2013 roku Grupa Kapitalowa BRIIU osiggnela przychody ze sprzedazy wyisze o 22,9% od przychodaw
osiggnigtych w 2012 roku. Przychody ze sprzedazy wynosily 279,4 min 2l i byla to najwyisza wartosc
sprzedazy w historii Grupy. Jeszcze wyiszg dynamike Grupa Kapitalowa odnotowala w zakresie zysku
netto. Wartosc zysku netto w 2013 roku wyniosta 7,5 min 2! i stanowila 204,4% wartosci zysku z 2012
roku.

W 2013 roku w Grupie prowadzono intensywne prace w zakresie rozwoju wlasnej sied sprzedazy
wyrobow jubilerskich. Wypracowano zasady systemu franczyzowego, zawarto pierwsze umowy najmu
lokali handlowych i podjeto dzialania niezbedne do uruchomienia pierwszych sklepow wiasnych. Prace
dotyczyly dostosowania pomieszezen do standardow salondw sprzedazy dzialajgcych pod markg BRIJU
iobjely projekty i prace budowlane, prace wykoriczeniowe, montaz instalacji elektrycznych,
klimatyzacyjnych, przeciwpozarowych, wyposazenie sklepu w meble, witryny, kaseton z firmowym logo
oraz niezbedne urzgdzenia typu kasa fiskalna, komputer, czytnik. Wszystkie sklepy posiadajg jednolity
wystroj zgodny 2z koncepcjy salonow BRUU. We wszystkich sklepach wprowadzany jest system
operacyjny umoizliwiajgcy szybkie | sprawne przeprowadzanie kampanii reklamowych oraz
promaocyjnych.

We wrzesniu uruchomiono pierwszy salon jubilerski pod markg BRUU (w Tczewie), w paizdzierniku
uruchomiono kolejne dwa salony jubilerskie (w Gdyni oraz w Gnieinie), a w grudniu salon w centrum
handlowym w Opolu. Otwarcie kaizdego nowego sklepu bylo poprzedzone odpowiedniy kampanig
reklamowg oraz programem imprez lokalnych.

Jednoczesnie trwajg prace zwigzane z pozyskaniem kolejnych lokalizacji pod nowe skiepy. Planowane
Ickalizacje sklepow sq szczegolowo analizowane zarowno pod wzgledem potozenia na terenie centrum
handlowego, jak rowniez pod wzgledem sily nabywezej potencjalnych klientdw oraz konkurencji. Grupa
poszukuje sprawdzonych lokalizacji, posiadajgcych odpowiedni potencjal. W obecnej sytuacji rynkowej,
lokale spelniajgce takie wymagania sg dostepne glownie na rynku wtdrnym, a koszty ich uzyskania
spelniajg zalozenia przyjete przez Grupe. Zwigzane jest to rowniez z mniejszymi nakladami
inwestycyjnymi, zaréwno po stronie BRIJU jak i potencjalnych franczyzobiorcéw.

Grupa Kapitalowa w 2013 roku poszerzyla asortyment oferowanych produktow. Wprowadzono cztery
nowe kolekcje w segmencie obrgczek oraz dwie autorskie kolekcje ze zlotas, zdobione cyrkoniami
irodowane w trzech kolorach. To wyroby z kolekcji ,Cztery pory roku”, ktére idealnie oddajg klimat
charakterystyczny dla wiosny, |ata, jesieni i zimy oraz kolekcja ,Dzien i noc”, ktdra jest inspirowana
promieniami sionca, blaskiem gwiazd i ksigzyca. W drugiej polowie roku Grupa wprowadzita do swojej
oferty unikatows kolekcje bizuterii ,Ray”, ze skory plaszczki, w sklad ktorej wchodzg ekskluzywne
bransolety, kolczyki i pierscionki wykonczone srebrem i zakutymi w nim cyrkoniami. W roku 2013 Grupa
wprowadzila rowniez nowg game zlotych i srebmych wyrobow jubilerskich z perfami - kolczyki,
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ul. Plac Bemaroynskl 4/3 61.844 Poznan, adres k y: ul. Pad sk 25.35, 62.200 Gnleano
tel.: 061 424 59 03, fax. 061 424 59 01, e-mall: brijugPhrjupl hittp/ Moww. briu.pl
NIP: 784.21.49.959, Regon: 63SE43295, KRS Nr DO003B2658, kapitat zakladowy: 5978.2560,00 PLN (w petnl cplacony|

strana 17 2 29

Strona 119 z 131



Aneks do prospektu emisyjnego Briju S.A.

Lo

Sprowoszdanie Zarsgdu 2 d, ici Grupy Xapitalowey BRUU w 2013 roku

zawieszki, pierscionki, sznury perel oraz kolie. Cala kolekcja wykonana jest z wyselekcjonowanych perel
hodowlanych, wysokiej jakosd i o roznym zabarwieniu.

Grupa Kapitalowa w 2013 roku zrealizowala naklady inwestycyjne o wartosci 854 875 zl 1 w calosci byly
to nakiady poniesione na rzeczowe aktywa trwale.

Rok obrotowy takordczony Rok obrotowy akonfcony
Naklady inwestycyjne
31 grudnia 2012 31 grudnia 2013
1. Wartosd niemateriaine i prawne 97414
2. Rzeczowe aktywa trwale 1540517 854 875
Razem naklady inwestycyjne 1637951 854375

W 2013 roku Grupa Kapitatowa zakupila piec do topienia surowcow, szlifierke, wiertarke, podnosnik,
mikroskop, gabloty, wyposazenie do sklepow wilasnych, sejfy, komputery, drukarki, czytniki kodow i kasy
fiskalne oraz samochody osobowe. Grupa peniosta naklady na inwestycje w abce s$rodki trwale, ktore
obejmowaly naklady na dostosowanie nowych sklepow, znajdujgcych sie w lokalach niebedgcych
wilasnoscig Grupy, do standardow salondw dzialajgcych pod markg BRUU. Poniesione naklady
inwestycyjne, na wszystkie rodzaje srodkow trwalych, w catosci byly sfinansowane ze srodkow wiasnych.
W 2013 roku BRUU S.A. i jej spolki zalezne przeprowadzity inwestycje kapitalowe dotyczgce objecia akeji
i udzialow dwoch spolek, ktore weszly w sktad Grupy Kapitalowej:
e w dniu 14 pazdziernika 2013 roku BRIJU S.A. i BRIJU SECUR 2 Spotka z o.0. objely 50 000 akcji
w BRUU AGENCY BRIJU SECUR 2 Spétka z 0.0. S.K.A. po cenie rowne] ich wartesci nominalnej za
tgczng kwote 50 000,00 zt,
e wdniu 30 paidziernika 2013 roku BRIJU S.A. objela 50 udzialéw w BRUU SECUR 2 Spoika z o.0.
po cenie rowniej ich wartosci nominalnej za lgczng kwoteg 5 000,00 21

Grupa Kapitalowa nie prowadzila w 2013 roku zadnych prac badawczo-rozwojowych i nie wykorzystuje
W swojej dzialalnosci patentow. Grupa posiada licencje na uzytkowane oprogramowanie oraz posiada
wytacznosé na dystrybucje brylantéw Crisscut w Polsce. Znak towarowy stowno-graficzny BRUU zostal
zarejestrowany decyzjg Urzedu Patentowego z dnia 1 paZdziernika 2012 roku.

Z uwagi na realizowane z kontrahentami zagranicznymi transakcje sprzedazy i zakupu, w tym przede
wszystkim transakcje sprzedazy surowcow, Grupa Kapitalowa jest narazona na ryzyko walutowe.
Zabezpieczajgc wyniki przed ryzykiem walutowym Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe
{kontrakty forward).

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa nie wykazuje zadluzenia posredniego ani zadluzenia
warunkowego.

Zdaniem Zarzadu Spdtki BRUU S.A., zarzgdzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej jest na
odpowiednim poziomie. Wszystkie zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikow sg
regulowane terminowo. Zaciggnigte kredyty obstugiwane s3 bez zakiocen, tj. raty kapitalowe kredytu
inwestycyjnego, jak rdwniez miesieczne odsetki s regulowane na biezgco. Grupa posiada
zdywersyfikowane zradla finansowania dzialalnosci: w duzej czesci jest to kapital wilasny, ale rowniez
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kredyty bankowe (kredyt inwestycyjny oraz kredyt w rachunku biezgcym), kredyt kupiecki. Zgodnie z
trescig Uchwaly nr 18 Walnego Zgromadzenia z 17 czerwca 2013 roku Zarzad BRUU S.A. jest uprawniony
do podwyzszenia kapitalu Spolki w ramach kapitalu docelowege o kwote nie wyiszg niz 597 826 o
poprzez emisje nowych akcji. Daje to mozliwos¢ elastycznego dzialania, pozwalajgcego na pozyskiwanie
finansowania ze zréinicowanych zrodel wsytuacji pojawiajgcego sie zapotrzebowania na S$rodki
finansowe, niezbedne do realizacji strategii Grupy Kapitalowej.

W Grupie trwajg prace zwigzane z ubieganiem sig o dopuszczenie | wprowadzenie akeji BRUU S.A. do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych. Realizacja tego
projektu jest zwigzana z dlugofalowg strategiy rozwoju firmy majacej na celu zwigkszenie jej
konkurencyjnoséci oraz zaufania inwestoréw i kontrahentow. Wniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego BRUU S.A, w dniu 13 fistopada 2013 roku zostal zfozony do Xomisji Nadzoru Finansowego,
ktora zatwierdzita prospekt w dniu 18 marca 2014 roku. Prospekt emisyjny jest udostepniony do
publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej BRUU SA.

4. STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI

Podstawowym celem strategicznym Grupy Kapitalowej BRUU jest kontynuowanie rozwoju dziatalnosci
w celu uzyskania przez Grupe pozycji jednego z liderow rynku.

Grupa planuje zrealizowac powyiszy cel przede wszystkim poprzez:
* Rozwoj wlasnej sieci sprzedazy - skladajacej sie z wlasnych salondw sprzedazy, zlokalizowanych
na terenie najwiekszych galerii i centrow handlowych, a takie przy najbardzie] prestizowych
ciggach handiowych duzych miast w Polsce;

*  Wykorzystanie potencjalu detalicznej sieci sprzedazy - stala wspolpraca z 300 sklepami na
terenie calego kraju oraz doskonata znajomosc rynku, bedace doskonatymi fundamentami do
budowy sieci sklepaw partnerskich i franczyzowych;

e Umocnienie wiasnej marki producenckiej BRUU -~ celem zwiekszenia zardwno przychodow
z handlu wyrobami bizuteryjnymi, jak i uzyskiwanej marzy na ich sprzedazy;

e Rozwo] na rynkach zagranicznych - wykorzystanie doswiadczenia w sprzedazy wyrobow
jubilerskich na rynkach zagranicznych,

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej oparta jest rdwniez na umocnieniu wizerunku marki BRUU.
Podejmowanie tego typu krokow jest konieczne w przypadku dzialania na wysoko konkurencyjnym
rynku bizuterii, a sila marki jest jednym z kluczowych czynnikow sukcesu w realizacji strategii rozwoju.
Grupa planuje przeprowadzic w 2014 roku kampanie wizerunkows, ktora obejmie przede wszystkim
kampanie reklamowg, obejmujgca wykorzystanie prasy modowej, billboardy, rozbudowe strony
internetowej, materialy drukowane (katalogi, foldery, plakaty).

Zrealizowanie powyiszych celow umozliwi Grupie Kapitatowej zwiekszenie udzialu w rynku detalicznym
oraz zdobycie pozycji jednego z liderow rynku wyrobdw jubilerskich w Polsce.
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5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACII PROGNOZ FINANSOWYCH ZA
2013 ROK

Grupa Kapitalowa BRIIU nie podawala do publicznej] wiadomosci prognozy wynikow finansowych na
2013 roku.

6. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIALALNOSCI

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z konkurencia
Przedmiotem dzialalnosci Grupy jest projektowanie, produkcja i dystrybucja bizuterii wykonanej ze
zlota, srebra i kamieni szlachetnych.

Rynek jubilerski jest rozdrobniony. Istnieje duza liczba malych oraz srednich sklepow i warsztatdw, zas
oprocz nich dzialajg trzy duze sieci, na ktdre przypada ok. 60% obrotdw na rynku. S3 to marka W. Kruk
{nzaleigca do Vistula Group S.A.), Apart Sp. z 0. 0. oraz YES Bizuteria Sp. z 0. 0. Roczne cbroty rynku
szacuje sig na okolo 1,4 mid 2!, a eksperci prognozujg, ze w kolejnych latach sprzedaz bedzie dalej
rosngc.

Nalezy brac pod uwage ryzyko pojawienia si¢ kolejnych podmiotow, ktdre rozpoczng dziatalnosc na
rynku jubilerskim. Dziatalnos¢ podmiotdw konkurencyjnych moze w przyszlosci prowadzi€ m.in. do
spadku marz generowanych przez Grupe, co z kolei moze negatywnie wplywac na jej dzialalnosc,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Grupa ogranicza ryzyko konkurencji poprzez uzyskanie
wilasnych przewag konkurencyjnych, migdzy innymi przez wysokg jakos¢ wytwarzanych produktow oraz
swiadczonych uslug, terminowost realizowanych zlecen oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikdw
Grupy. Przyjeta strategia rozwoju zaklada stworzenie wlasnej marki, przy pomocy ktorej BRUU bedzie
skutecznie konkurowata na rynku.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg
Wyniki dzialalnosci gospodarczej Grupy uzaleznione sg czesciowo od sytuacji w gospodarce polskiej,

europejskiej, a takze Swiatowej. Wielkos¢ sprzedazy produktow oferowanych przez Grupe zaleizy od
poziomu kensumpcji | popytu na dobra luksusowe. Ewentuaine zmniejszenie tempa wzrostu produktu
krajowego, a do tego pogarszajgcy sig poziom aktywnosci gospodarczej oraz trudna sytuacja na rynku
pracy mogg doprowadzic do spadku popytu na predukty oferowane przez Grupe.

Ryzyko zmiany przepisow prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dia dziatalnosci Grupy jest niestabilnosc systemu prawnego w Polsce. Czgsto zmieniajgce
sie przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie
ograniczajg przewidywalnos¢ wynikow finansowych. Zmiennosc przepisow prawa dotyczy 2wlaszcza
prawa podatkowego. Praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwe sadowe w tej dziedzinie, nie s3
jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Grupy interpretacji
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przepisow podatkowych, trzeba liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla dzialalnos¢ Grupy, jego
sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig trendow i mody
Rynek jubilerski jest szczegolnie narazony na zmianeg preferencji i gustow klientow oraz postrzeganie

marek, co moze mie¢ wplyw na postrzeganie przez klientdw atrakcyjnosci oferty Grupy i osiggane
przychody oraz koszty zwigzane z koniecznosdcig czestego opracowywania i wprowadzania nowych
produktow. Grupa na bieigco sledzi najnowsze trendy m.in. uczestniczgc w targach poswieconych
bizuterii. Grupa stara sig bardzo szybko dostosowywac sie do zmian gustéw nabywcdw, kilkukrotnie
W ciggu roku proponujgc swoim klientom nowe kolekcje bizuterii.

Ryzyko zwigzane z sezonowascia sprzedazy
Handel wyrobami jubilerskimi charakteryzuje sig sezonowoscia sprzedazy ze wzgledu na zmienny popyt

w roznych okresach roku. Dla rynku jubilerskiego z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego
najkorzystniejszym okresem jest zawsze czwarty kwartat roku. Dlatego ewentualne wystgpienie awarii
maszyn wykorzystywanych w produkcji bizuterii lub niezapewnienie odpowiedniej ilosci zapasow
surowca moze spowodowac nieuzyskanie przez Grupe zakladanych przychodéw w okresie, w ktérym
wystepuje najwiekszy popyt na jej wyroby, co moze mieé negatywny wplyw na uzyskiwane przychody.
Grupa ogranicza powyisze ryzyko poprzez wczesniejsze gromadzenie surowcow oraz wyrobdw
jubilerskich, biezgce monitorowanie ich stanow magazynowych oraz zapotrzebowania zglaszanego przez
swoich kontrahentow.

Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

Grupa prowadzi swojg dzialalnosé rowniez przy udziale kredytdw bankowych, tj. diugu
oprocentowanego w oparciu 0 zmienng stope procentows. Ewentualny wzrost stop procentowych moze
przyczynic sig do zwigkszenia kosztow obsiugi finansowania, 3 w konsekwencji do obnizenia wyniku
finansowego Grupy oraz pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycjs.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwe] strategii rozwoju
Strategia Grupy przewiduje oparcie rozwoju dzialalnosci w szczegdinosci na kreowaniu marki BRUU.

Jednakze Grupa nie jest wstanie zapewnic, iz przyjeta strategia zostanie w calosci zrealizowana
z przyczyn od niej niezaleznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitalowa zatrudnila oschby
posiadajgce odpowiednie kwalifikacje oraz prowadzi bieigcy monitoring zaawansowania realizacji
strategii w poszczegolnych obszarach, wprowadzajgc -~ tam, gdzie jest to konieczne - dzialania

korygujgce.

Ryzyko utraty kluczowych osob
Dziafalnosc Grupy Kapitalowej jest w znacznym stopniu oparta na aktywnoici jego glownych
akcjonariuszy. Grupa zatrudnia takie pracownikow zajmujacych sie projektowaniem produktow

oferowanych przez Grupeg oraz pozyskiwaniem ich nabywcow zarowno krajowych, jak i zagranicznych.
Ewentualna utrata kluczowych osob moze w istotny sposab wplynac na poziom sprzedazy, a tym samym
na wyniki finansowe Grupy. Grupie Kapitalowe] trudno jest zapewnic, iz w przyszlosci uda sig zatrzymaé
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wszystkich kluczowych pracownikow bgdz pozyskac na ich miejsce osoby o rownie wysokich
kompetencjach.

Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utratg majatku
W ramach prowadzone] dzialalnosci produkcyjnej i handlowej Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do

zapewnienia plynnosci dostaw do odbiorcow, zamawiajgcych na biezaco dostawg produktow lub na
bazie planowanych zamdwien. Zaistnienie powaznej awarii, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub
calosci majgtku trwalego nalezgcego do Grupy moze spowodowaé czasowe wstrzymanie produkcji
i przejsciowe trudnosci w realizacji dostaw, co z kolei moze przyczynic sie do utraty czesci planowanych
przychoddw. Grupa Kapitalowa ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majgtku od ryzyk zwigzanych
2 awarig maszyn, zniszczeniem i utratg czesci lub caloéci majgtku.

Ryzyko dotyczace sporow zwigzanych z prawami wlasnosci intelektualnej
Grupa, projektujgc nowe wzory bizuterii, staje sie podmiotem uprawnionym z tytulu praw autorskich do
projektow oraz wzordw zdobniczych. Wielo$c i czesta zmiennosé tych wzordw przy rozproszonym rynku

powoduje, ze w obrocie mogy znajdowat sie wzory do siebie zblizone, co moze wywolywac spory
miedzy przedsigbiorcami w zakresie praw wiasnosci intelektualnej. Z jednej strony powoduje to istnienie
po stronie Grupy ryzyka utraty zyskow z uwagi na poslugiwanie sig przez podmioty konkurencyjne
wzorami podobnymi do opracowanych przez nig. Z drugiej strony, Grupa jest rowniez sama narazona na
ryzyko zarzutdw, Ze wzory opracowane przez nig naruszajg prawa innych producentdw, co moze

negatywnie wplywac na jej wizerunek.

Ryzyko kursowe
W przypadku ponoszenia kosztéw i generowania przychodow w réznych walutach (np. ponoszenia

nakladdw inwestycyjnych w ztotych oraz generowania przychoddw w walutach oboych) Grupa narazona
jest na ryzyko kursowe, co moze obnizyt efektywnosc realizowanych przedsigwziet. Grupa Kapitalowa
dazy do zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego, skorelowania
przychodow i kosztow ponoszonych w tej samej walucie oraz poprzez zawieranie transakcji typu
forward.

Ryzyko zmiany ceny surowcow

W szczegolnosci w zakresie produkcji wyrobow ze zlota Grupa naraZona jest na ryzyko zmiany ceny zlota
{surowca do produkeji wyrobdw) pomigdzy datg jego zakupu lub przyjecia zamdwienia od klienta a datg
sprzedazy gotowego wyrobu. W konsekwencji, przy dalszym wzroscie cen surowcow i jednoczesnie przy
ograniczonych mozliwosciach zmiany cen wyrobdw, utrzymanie odpowiednich dla danego typu
asortymentu marz moze okaza¢ sie niemozliwe. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi
optymalizacje zapasow surowca, co pozwala unikngt ryzyka zakupu surowca w okresie, kiedy jego cena
jest najwyisza,

Ryzyko utraty plynnosci zwigzane z rozliczeniami z Urzedem Skarbowym

Grupa Kapitalowa z uwagi na znaczng wartoséc sprzedazy eksportowej wyrobow, oblozonej podatkiem
od towardw i ustug na poziomie stawki 0%, przy nabywaniu surowca na terenie kraju, przy stawce tego
podatku na poziomie 23 %, generuje znaczng wartos¢ nadwyzki podatku naliczonego nad podatkiem

naleznym, co uprawnia Grupe do wystepowania do urzedu skarbowego o zwrot podatku nadptaconego.
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Zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami termin zwrotu podatku nadplaconego wynosi 25 dni.
Z uwagi na znaczne wysokosci podatku nadplaconego w skali miesigca, w przypadku zmiany przepisow
podatkowych, badz faktycznego wydtuzenia okresu wyplaty podatku nadplaconego, Grupa moie nie by¢
w stanie w prowadzonej dzialalnosci generowac przeplywow pienigznych zapewniajgcych jej plynnosc
w catym okresie dziatalnosci. Grupa zamierza ograniczac to ryzyko poprzez korzystanie z dostépnej na
rynku oferty produktow kredytowych lub ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcii 2 podmiotami powigzanymi

Z uwagi na cel powolania spétek zaleznych, Grupa Kapitatowa dokonuje z podmiotami zaleznymi

transakcji handlowych o znaczne] wartosci. Wszystkie transakcje przeprowadzane s3 w oparciu
o obowigzujgce przepisy prawa polskiego i na warunkach rynkowych. istnieje jednak ryzyko,
iz cdmiennej oceny przez organ administracyjny warunkow realizacji przez BRUU S.A_ i jej spolki zaleine
kankretnych transakeji lub transakeji dokonywanych w oparciu 0 obowigzujgce umowy o wspdlpracy.
Moze to skutkowac koniecznoscig wdania sig przez Grupe Kapitalowg w dlugotrwaly spdr z organami
podatkowymi, a w przypadku jego negatywnego rozstrzygnigciz z koniecznoscig dokonania korekt
odprowadzonego podatku dochodowego wraz z naleznymi odsetkami, a posrednio moze miec wplyw na
osiggane przez Grupe wyniki.

Ryzyko braku komitetu audytu oraz powierzenia funkcji komitetu audytu Radzie Nadzorczej
Zgodnie z przepisami Ustawy o bieglych rewidentach, w jednostkach zainteresowania publicznego,

w tym u majgcych siedzibe w Polsce emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym panstwa UE (w wylgczeniem jednostek samorzadu terytorialnego) powinien dziatac
komitet audytu, ktorego czlonkowie powclywani s przez radg nadzorczg lub komisje rewizyjng sposrod
swoich czlonkaw. Zgodnie z art. 86 ust. 3 wskazanej ustawy w jednostkach zainteresowania publicznego,
w ktorych rada nadzorcza liczy nie wigce] niz 5 czlonkdw zadania komitetu audytu mogg zostac
powierzone radzie nadzorczej. W oparciu o pawyiszy przepis BRUU S.A. zamierza odstapic od powolania
komitetu audytu. Funkcje tego komitetu zgodnie ze stanowiskiem KNF zostaly powierzone calej
Radzie Nadzorczej BRUU S.A. na podstawie uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRUU
zdnia 17 czerwca 2013 roku Zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o bieglych rewidentach jeden z czlonkow
Rady Nadzortzej - Pan Kazimierz Przybyla spelnia warunki niezaleznosci i posiada kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej. Czlonek Rady Nadzorczej BRUU S.A. jest wpisany na
liste bieglych rewidentow. Pan Kazimierz Przybyla spelnia kryterium niezaleznosci wobec Spolki
okreslone w art. 86 ust. 5 Ustawy o bieglych rewidentach.
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU W ZAKRESIE STOSOWANIA DOBRYCH PRAKTYK

SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

OSWIADCZENIE

0O ZAMIARZE UZASADNIENIE SPOLKI
511 ORRA BRAKIYEA STOSOWANIA | ZAMIARU NIESTOSOWANIA
TAK / NIE
1 |Spotka powinna prowadzi€ prrejraysty i efektywny polityky Emitent nie bedzie w catosci

informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i 2 uiycem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzgdzi komunikacji zapewniasjqcych szybkose,
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spolka korzystajjc w jak najszerseym stopniu z
tych metod, powinna zapewnic odpowiedniy komunikacje 2
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umaoiliwiac transmitowanie obrad walnego rgromadzenia x
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i

TAK
t wylgczeniem
transmisji
obrad walnego
gromadzenia
przez internet,
rejestracji video

przestrregal danej praktyki ze
wzgledu na wysokie koszty
rwigrane z infrastruktury
techniczng umozhiwisjacy
transmisje obrad walnego
zgromadzenia przez Internet.
Zdaniern Emitenta publikacja
wszystkich istotnych informacji
dotyczgcych zwolania

i przebiegu walnego

} T 3 priebiegu ) .
upubliczniac go na stronie internetowej. haA ek zgromadzenia w formie
... |raportow biezgcych, zapewni
upubliczniania . 2 re
AR akcjonariuszom nie biorgeym
takiej videa s
. P berpairednio udzialu
rejestracji -
w walnym zgromadzeniu oraz
innym zainteresowanym
dostep do informacji o walnym
gromadzeniu.
2 [Spotks powinna zapewnié efektywny dostep do informacji
niezbednych do aoceny sytuac)i i perspektyw spalki oraz TAK -
spasobu jej funkcjonowania.
3 |Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowy i zamieszcza na niej:

3.1 |podstawowe informacje a spalce i jej daiatalnodei

(strona startowa),

TAK

3.2 |opis dziatainosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dzialalnodd, 2 ktore) emitent uzyskuje najwigee)

praychodaw,

TAK

3.3 |opis rynku, na ktorym dziala emitent, wraz 2

oxredleniem pozycji emitenta na tym rynku,

TAK

3.4 |iyciorysy tawodowe czlonkdw argandw spolkl,

TAK

3.5 |[powzigte przez zarzgd, na podstawie ofwiadczenia
czlonka rady nadzorcze), informacje o pawigzaniach
czfonka rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjamireprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogdlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu
wpatki,

TAK

3.6 [dokumenty korporacyjne spatki,

TAK

3.7 |rarys plandw strategicznych spalki,

TAK

3.8 |opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
bieigcy rok obrotowy, wraz & talozeniamida tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz {w praypadku

gdy emitent takie publikuje),

TAK

3.9 [strukturg akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem

glownych skcjonariuszy oraz akcji najpdujgeych sig w

TAK

BRUUS.A.
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wainym obrocie,

3.10 [dane orar xontakt do ospby, Ktora jest odpowiedziaina
w spdlce 2 relacie inwestorskie oraz kantakty TAK -
2 mediami,
3.11 |(skredfony) - -
3.12 |opublixowane raporty biezgce | okresowe, TAK -
3.13 [kalendarz zaplanowanych dat publikacj finansawych
raportow okresowych, dat walnych rgromadzen, a
takie spotkan 2 inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

3.14 (informacje na temat zdarzer karparacyjnych, takich
jak wyplata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie skcjonariusza, 2 uwiglednieniem terminow
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by ramieszczane w terminis
umaziiwisjgcym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

3.15 |{skresfony) - -
3.16 |pytania akcjonariuszy dotyczyce spraw objgtych
porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz : odpowiedziamina
radawane pytania,

3.17 |informacjg na temat powedéw odwalania walnego
rgromadzenia, zniany terminu fub porzgdiu obrad TAK -
wraz z uzasadnieniem,

3.18 |informacje o przerwie w obradach walnege
zgramadzenia i powodach zarzadrenia przerwy,
3.19 |informacje na temat podmiote, 2 ktorym spolka
podpisala umowg o swiadczenie usiug
Autoryzowanego Doradey ze wekazaniem nazwy, TAK .
adresu strony internetowe}, numeraw telefonicznych
oraz adresu pocty elektronicznej Doradey,

3.20 |Informacje na temat podmiotu, ktdry peini funkcje
animatora akcji emitenta,

3.21 [dokument informacyjny {prospekt emisyjny} spatki,
opublikowany w ciggu astatnich 12 miesigey,

3.22 |(skreslony) -
Informacje rawarte na stronie internetowe) pawinny byc
ramieszezane w sposdb umoiliwiajgcy fatwy dostgp do tych
informacji. Emitent powinien dokonywad aktualizacy
informacji umieszczanych na stronie internetawe),

W przypadku pojawienia sig nawych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacjs powinna zostad
przeprowadzona niexwlocznie,

4 [Spotka prowads kerporacyjng strong internetowy, wedlug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Rapaorty
bieigce i okresawe powinny byé zamisszczane na stranie
internetowej co napnniej w tym samym jezyku, w hbrym
nastepuje ich publikacja zgodnie ¢ przepisami
|obowigzujacymi emitenta,

5 [Spotka powinna prowadzié palityke informacyjng ze TAK -

BRUUS.A.
ul. Pac Bemaroynskl 4/3 61.844 Paznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62.200 Gnleano
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szezegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestordw
indywidualaych. W tym celu Spélka, poza swojq strong
korporacyjng powinnas wykarzystywac indywidualng dla

[danej spatki sekejg relacji inwestorskich znajdujgcy na

stronie www.GPWinfoStrefa.pl,

Emitent powinien utrzymywad bisigce kantakty
z prredstawicielami Avtaryzowanego Doradcy, celem
umatiiwienia mu prawidlowego wykanywania swoich

[obowigzkéw waobec emitenta. Spolka powinna wyznaczyé

osobie odpowiedzialng za kontakty 2 Autaryrawanym
Doradcy.

TAK

W przypadku, gdy w spolce nastypi zdarzenie, ktare
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykanywania
prrez Autaryzowanego Doradcg swoich obowigzkow,

|emitent niezwlocinie powiadamia o tym fakcie

Autaryzowsnego Dorades.

TAK

Emitent powinien rapewnic Autoryzowanemu Doradey

|[destep do wszelkich dokumentow i informacji niezbgdnych

do wykonywania obowigzkdw Autoryzowanego Doradey.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1 |informacje na temat lacznej wysokosci wynagraodzen
wezystkich czlonkow zarzgdu i rady nadzorczej,

TAK

9.2 [(informacje na temat wynagrodzenia Autaryzowanego
Doradey otrzymywanego od emitenta ¢ tytulu
iwiadczenia wobec emitenta uslug w katdym zakresie.

TAK

10

Czionkowie zarzgdu | rady nadzorczej powinni uczestniczyc
w obradach walnego :gromadzenia w skladzie
umazliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedai na
pytania adawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspblpracy
Autaryzowanego Doradey, powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie ¢ inwestorami, analitykami i mediami.

Emitent nie bedzie przestrzegal
tej zasady. Emitent nie
Iwyklucza zorganizowania
publicznie dostgpnego
spatkana w miarg rozwoju
dziatalnosct i wystapienia
zdarzen korporacyjnych, ktore
zdaniem Emitenta bgdy
wymagaly takiegoe spotkania.
Obecnie Emitent nie chee
robawigzywac sig co do
minimainej liczby
organizowanych gublicznie
dostepnych spotkan.

12

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akeji

1z prawem poboru powinna precyzowac ceng emisyjng albo
mechanizm jef ustalenia lub zobowigzac organ do tego
upowainiony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
paboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycynej.

TAK

13

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny tapewniaé
rachowanie niezbgdnega odstepu czasowego pomigdzy
decyzjami powadujgcymi okredlone :darzenia korporacyjne

a datami, w ktdrych ustalane s3 prawa akcjonariuszy

TAK
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wynixajgce r tych rdarzer kerporacyjnych.

13

W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta od
akcjonariusza posiadajycego co najmniej palowe kapitaiu

|zakiadowego lub co najmniej polowe ogdlu glosaw

w spolce, informacji o zwolaniu przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie okresionym wart. 399513

[Kodeksu spolex handlowych, zarzad emitenta niezwlocinie

dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobawigzany w rwigzku
r organizaciq i przeprowadzeniem walnego gramadzenia.
Zasada ta ma zastosawanie rownied w prrypadku
upowaznienia przez sqd rejestrowy akcjonariuszy do
twolania nad:wyczajnego walnego :gromadzenia na

|podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy powinny byt tak ustalone, aby cras przypadajcy
pomigdzy nimi byl mailiwie najkrotszy, a w kaidym
przypadku nie dluiszy niz 15 dniroboceych, Ustalenie
diuiszego okresu pomigdzy tymi terminami wymaga
szezegblowego uzasadnienia.

TAK

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty

|dywidendy warunkowe) moie zawierac tylko takie warunki,

ktorych ewentualne ziszczenie nastypi prred dniem

|ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesigezne, w termmnie 14 dniod

konczenia mi Raport miesigezny powinien zawierac

ca najmniej:

* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen

w atoczeniu rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta
mogy miec w prryszlodcl istotne skutki dla kondycji
finansawej oraz wynikdw finansowych emitenta,

*  zestawienie wsystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu bieigcego w okresie objgtym
raportem,

* informacje na temat realizacji celdow emisji, jeieli taka
realizacja, chothy w cagici, miala miejsce w okresie objetym
raportem,

*  kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majyce
miec miejsce w nadchodzgoym miesigeu, ktore dotyczy
ernitenta i &3 istotne 2 punkty widzenia interesow
inwestorow, w szczegodlnodci daty publikacy rapartow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan 2 inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

W opinii Emitenta
wystarczajyce jest
sporzgdzanie i publikowanie
rapartow biezgoych

i okresowych rgodnie

z Regulaminem ASO. Biorae
pod uwage skalg i dynamikg
driatalnosci Emitenta,
publikowanie infarmacjl
zgodnie z obowigzujacymi
Emitenta regulacjami zapewnia
akcjonariuszom i inwestorom
dostateczny zakres wiedzy

o Spalce, porwalajycy na
podejmowanie decyzji
inwestycyjnych,

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta abowigzku
informacyjnego okredlonege w Zalgezniky ne 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu | informacje
biezyce i okresowe przekazywane w alternatywnym systeme
obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowad, w trybie wilasciwym dia
przekarywania raportow bisigcych na rynku NewConnect,

|informacje wyjadniajgcy 2aistnialy sytuacis.

TAK

17

(skredlony)

BRUUS.A.
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8. OSWIADCZENIA ZARZADU

Rzetelnosc sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad BRIJU SA. z siedzibg w Poznaniu oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BRIJU za 2013 rok i dane porownywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciediajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitalowej, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor

ECA Seredynski i Wspdinicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
BRUU za 2013 rok, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegly rewident
dokonujgcy badania sprawozdania spelnili warunki do wydania bezstronne] i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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OSOBY PODPISUJACE ANEKS
Emitent
Funkcja/stanowisko . .
Imig i nazwisko ) Data i podpis
sposob reprezentacii
Tomasz Piotrowski Wiceprezes Zarzadu,

kazdy z cztonkow zarzadu samodzielnie

07.05.2014
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