PROSPEKT EMISYJNY

b
briju
BRIJU SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Poznaniu,

Plac Bernardynski 4/3 61-844 Poznan
(adres strony Internetowej Emitenta: www.briju.pl)

w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. 3.978.260 Akcji zwykiych na okaziciela, w tym 1.500.000 Akcji Serii A, 1.500.000
Akciji Serii B, 478.260 Akcji Serii C, 500.000 Akcji Serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda spotki Briju Spotka Akcyjna
z siedziba w Poznaniu.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi przepisami
regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publicznej, zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien zatwierdzenia Prospektu. Mozliwe jest, ze od chwili
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdq zmiany dotyczace sytuacji Emitenta oraz podmiotéw z jego Grupy
Kapitatowej. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktore mogtyby w sposob znaczacy wptyna ¢ na
ocene Akcji, zostang podane do publicznej wiadomosci w formie aneksu lub anekséw do niniejszego Prospektu, w trybie
art. 51 Ustawy o Ofercie.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete ninigjszym Prospektem taczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw finansowych
rynku kapitatowego oraz ryzykiem zwiazanym z dziatalno$cig Emitenta oraz podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej oraz z otoczeniem,
w jakim Emitent oraz podmioty z jego Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢. Szczegétowy opis czynnikdw ryzyka, z ktdrymi
inwestor powinien sie zapoznac¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, znajduje sie w Czesci Il Prospektu - Czynniki ryzyka.

Prospekt Emisyjny zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta:
www.briju.pl oraz na stronie Firmy Inwestycyjnej: www.trigon.pl. Na zadanie osoby zainteresowanej, zgtoszone w terminie waznosci
Prospektu, podmiot udostepniajacy Prospekt zobowigzany jest do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w
miejscu przyjecia zadania.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 marca 2014 roku.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, nie diuzej jednak niz do dnia dopuszczenia papierow
warto$ciowych, ktdrych dotyczy, do obrotu na rynku regulowanym lub ogtoszenia przez Emitenta informacji o rezygnaciji z ubiegania
sie 0 dopuszczenie wszystkich papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie Prospekiu.

Doradca Prawny Firma Inwestycyjna
Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Trigon Dom Maklerski S.A.
Radcy Prawni z siedziba w Poznaniu z siedziba w Krakowie

KANCELARIA

TRIGOIN
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CzESC | - PODSUMOWANIE

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

A1 Ostrzezenie
Ninigjsze podsumowanie nalezy czytaé i interpretowac jako wprowadzenie do Prospektu.

Kazdg decyzje o inwestycji w Akcje Emitenta nalezy kazdorazowo podejmowaé w oparciu o cato$C ninigjszego
Prospektu.

na jezyk obcy niniejszego Prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace niniejsze podsumowanie, tacznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$¢
jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w biad, jest niedoktadne,
nieprecyzyjne lub sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu, badz nie przedstawia najwazniejszych informacji majacych
pomac inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Akcje Emitenta.

A.2 Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu
emisyjnego do celéw poézniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikow finansowych. Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga
dokonywac podzniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas,
ktorego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego. Wszelkie inne jasne i obiektywne
warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie do wykorzystywania prospektu
emisyjnego. Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma
obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe nie bedg podlegaty pozniejszej odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu przez
posrednikdw finansowych.

Dziat B - Emitent i gwarant

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Nazwa (firma): Briju Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona: Briju S.A.
B.2 Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢, a
takze kraj siedziby Emitenta
Siedziba: Poznan
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Ustawodawstwo, zgodnie z ktdrym Emitent prowadzi dziatalno$¢ na podstawie i zgodnie z przepisami
Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢:  prawa polskiego, w szczegdlnosci przepisami Kodeksu Spétek
Handlowych, a takze na podstawie Statutu Emitenta

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

B.3 Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych
produktow lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktorych emitent prowadzi
swoja dziatalnos¢.

Grupa Kapitatowa Briju specjalizuje sie w projektowaniu, wytwarzaniu i dystrybucji wysokiej jakosci wyrobow jubilerskich
ze Ziota, srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych. Asortyment Spotki obejmuje unikatowe wiasne kolekcje
oraz modowe kolekcje wyrobdw bizuteryjnych, ktdre sg oferowane w szerokiej gamie wzoréw. Spétka prowadzi
sprzedaz detaliczng bizuterii oraz sprzedaje swoje wyroby zaréwno odbiorcom hurtowym (sieci sklepéw), jak
i pojedynczym sklepom jubilerskim. Drugim obszarem dziatalnosci Emitenta jest handel kruszcami ztota i srebra
(surowcami), gdzie wykorzystywane sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

Grupa od lat buduje swojg pozycje na rynku jubilerskim w Polsce. W swojej dziatalnoci Briju wykorzystuje
doswiadczenia trzech pokolen rzemieslnikow ztotnikow, zatozycieli spotki - rodziny Piotrowskich. W ramach rozwoju
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dziatalno$ci Emitent wprowadzit nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktére w istotny
sposob przyczynity sie do zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz efektywniejsze;
sprzedazy. Na przestrzeni lat, Spotka stata sie jednym z najwigkszych krajowych producentéw bizuterii, ktdry poza
sprzedazg, swoich wyrobdw w kraju, dodatkowo sukcesywnie zwigksza dystrybucje swoich wyrobow jubilerskich poza
granice Polski.

Emitent dysponuje wlasnym dziatem projektowania, w ktérym projektowana jest oryginalna, $wiatowej jakosci
i poszukiwana przez klientow bizuteria. Poprzez uczestniczenie w prestizowych targach bizuterii oraz dzigki licznym
kontaktom handliowymi w wielu krajach Emitent eksportuje swoje wyroby miedzy innymi do: Niemiec, Belgii, Wtoch,
Czech, Stowacji, Stowenii, Hiszpanii, Holandii, Litwy, Lotwy i na Wegry. Doswiadczenie, nowoczesno$¢ produkcji oraz
wzornictwo produkowanej bizuterii spowodowaty, ze dzisiaj Spotka jest jednym z najlepszych producentéw bizuterii
w Europie Srodkowej.

Grupa konsekwentnie realizuje zatozenia dotyczace rozwoju dziatalnosci, majace na celu zdobycie pozycji jednego
z lideréw rynku jubilerskiego w Polsce. Kilkuletnia strategia Emitenta zaktada wykreowanie wtasnej marki producenckiej
BRIJU oraz rozwoj sieci sprzedazy, miedzy innymi poprzez wykorzystanie potencjatu dotychczasowej sieci sprzedazy,
tj. sklepéw detalicznych, z ktérymi Emitent od lat wspétpracuje. Ponadto, strategia zaktada zwiekszenie aktywno$ci
Grupy na rynkach zagranicznych.

SEGMENT WYROBOW JUBILERSKICH

Segment jubilerski jest strategicznym i przysztoSciowym obszarem dziatalnosci Grupy. Obecnie prowadzone przez
Emitenta dziatania majg przede wszystkim na celu zwigkszenie rozpoznawalnosci marki BRIJU oraz zwiekszenie
dostepnosci oferowanych wyrobdw jubilerskich w Polsce. W ramach kreowania wtasnej marki producenckiej Emitent
wprowadzit do swojej oferty submarki, takie jak BRIJU Crisscut (linia diamentéw Crisscut), BRIJU Me&You (linia
obraczek), BRIJU Diamonds (linia diamentow klasycznych), czy BRIJU lllumni (linia dedykowana dzieciom).

Oferta marki BRIJU obejmuje przede wszystkim bizuterie ze ztota, w ramach ktorej podstawowq kategorie produktdw
stanowi bizuteria z brylantami i kamieniami naturalnymi. Do produkcji bizuterii wykorzystywane jest biate, czerwone i
Z6tte ztoto w dowolnej prébie. Oferowana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz ze srebra powlekanego ztotem.
Asortyment BRIJU obejmuije takie wyroby jak: bizuterie z brylantami, pierscionki, kolczyki, zawieszki, broszki, sygnety,
litery, czy znaki zodiaku.

Sztandarowym produktem sprzedawanym pod markg Emitenta jest BRIJU Crisscut - kolekcja wyrobow ze szczegoinymi
brylantami, posiadajacymi unikalny szlif, zawierajacy wiecej faset niz w tradycyjnym szlifie brylantowym. Szlif brylantowy
Crisscut zostat opracowany przez Christophera Slowinskiego, wtasciciela firmy Christopher Design z Nowego Yorku,
ktéry opatentowat prawa do jego uzywania. Firma Christopher Design jest jedynym na $wiecie producentem brylantéw
o szlifie Crisscut. Obecnie kamienie Crisscut noszone sa przez najwieksze gwiazdy show businessu, m.in. w
Hollywood, co potwierdza ich piekno i wyjatkowos¢. Emitent jest wytacznym dystrybutorem brylantéw Crisscut w Polsce.

Projektowanie bizuterii

Kolekcja BRIJU adresowana jest do szerokiej rzeszy klientéw, dlatego nie ma w niej modeli ekstrawaganckich
i 0 watpliwych walorach uzytkowych bizuterii. W branzy jubilerskiej, podobnie jak w $wiecie szeroko rozumianej mody,
obowigzujg trendy, ktorych elementy uwidaczniajg si¢ w danym okresie. Przedstawiciele Emitenta uczestniczg
w branzowych targach ina biezaco obserwujg aktualne trendy na rynku oraz upodobania konsumentéw. Proces
projektowania bizuterii jest wspomagany komputerowo, a dla potrzeb oceny projektéw robione sg przy pomocy
specjalistycznego oprogramowania tréjwymiarowe wizualizacje. Projekty podlegajg wielostronnej ocenie, co ogranicza
ryzyko opracowania nietrafionych wzorow.

Przynajmniej dwa razy w roku Emitent przygotowuje i prezentuje unikatowe kolekcje wizerunkowe, uwzgledniajgce
biezace trendy $wiatowej mody.

Produkcja bizuterii

Produkcja bizuterii stanowi potgczenie nowoczesnej technologii oraz rzemiosta. Lata doswiadczen w produkcji bizuterii
umozliwity Emitentowi wdroZenie unikalnego, autorskiego systemu procesu produkcji umozliwiajgcego produkcje
seryjng. Emitent posiada bardzo nowoczesny zaktad produkcyjny zlokalizowany w Gnieznie. Przy produkgji

wykorzystywane sg urzadzenia i Swiatowa technologa lideréw w branzy jubilerskiej. Dla celéw produkcji obraczek
Emitent zakupit catq linie technologiczng, dzieki ktorej mozliwa jest produkcja kilkudziesieciu wzoréw obraczek.

Dziatania wizerunkowe

Emitent prowadzi dziatania wizerunkowe i reklamowe dla marki BRIJU. Pierwsza, wigksza kampania reklamowa miata
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miejsce we wrzesniu 2012 roku i obejmowata reklame kolekcji diamentéw Crisscut. Kampania reklamowa zostata
przeprowadzona w populamych magazynach, takich jak: ,Glamour’, ,Swiat Kobiety’, ,Elle”, ,Twoj Styl’, ,InStyle”,
,Playboy” oraz ,Gala”. Ponadto, w 2012 roku Emitent rozpoczat kampanie oparta o reklame wielkoformatowg w kilku
miastach w Polsce. Dodatkowo, w 2012 roku Emitent przeprowadzit szereg dziatari marketingowych zwigzanych
z promocjg marki BRIJU, jak i tworzeniem nowego wizerunku firmy. Dziatania te obejmowaty miedzy innymi utworzenie
fanpage na Facebooku, strony internetowej dedykowanej marce BRIJU, w ramach ktérej Spdtka moze budowaé dobre
relacie z klientami, informowaé o nowosciach w swojej ofercie oraz o trendach na rynku. Ponadto, w ramach
wykorzystania nowoczesnych kanatéw sprzedazy, Emitent uruchomit sklep internetowy, umozliwiajacy bezposredni
zakup produktéw marki BRIJU.

W 2013 roku Emitent kontynuowat dziatania wizerunkowe i reklamowe, dodatkowo uzupetniajac je dziataniami w trakcie
otwierania kolejnych sklepéw pod markg BRIJU.

Zespot

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje do$wiadczenia trzech pokolent rzemiesinikéw Ziotnikow rodziny
Piotrowskich. Obecnie dziatalno$¢ Emitenta jest w znacznym stopniu oparta na aktywnosci jego gtéwnych
akcjonariuszy, braci Piotrowskich, ktorzy stanowig jednocze$nie Zarzad Emitenta. Emitent wypracowat strukture
organizacyjng, ktéra odzwierciedla produkcyjno-handlowy profil jego dziatalno$ci. Kazdy z piondéw dziatalno$ci Spotki
zarzadzany jest przez innego czlonka zarzadu Emitenta. Spdtka starannie dobiera zespét specjalistow, w tym
pracownikow zajmujacych sie projektowaniem produktéw oferowanych przez Emitenta oraz pozyskiwaniem ich
nabywcdw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Emitent wspétpracuje réwniez z agencjami marketingowymi i public relations, ktore wspdtdziatajg w zakresie dziatan
prosprzedazowych i wizerunkowych. W ramach rozwoju sieci sprzedazy Emitent przeprowadza dla partneréw
biznesowych szkolenia sprzedazowe oraz wprowadza nowoczesne technologie w procesach sprzedazy bizuterii, takie
jak informatyczny system wspomagania sprzedazy, ktdry taczy w sobie elementy systemu B2B i systemu
lojalnosciowego.

Sie¢ dystrybucji

W handlu detalicznym wyrobami jubilerskimi niezwykle istotna jest odpowiednia sie¢ dystrybucji. Emitent na state
wspdtpracuje z okoto 300 sklepami jubilerskimi, do ktorych realizuje dostawy swoich wyrobdw kilka razy w miesigcu.
Dystrybucja bizuterii w sieci detalicznej odbywa sie za posrednictwem partnerow handlowych wspomaganych
elektronicznym systemem zaméwien.

Wraz z wprowadzeniem marki BRIJU Emitent zdecydowat sie na budowe sieci dystrybucji dedykowanej nowej marce.
Do tej pory Emitent rozwijat ww. sie¢ dystrybucji w oparciu o dotychczasowych partneréw biznesowych, do ktérych
dostarczat produkowane wyroby jubilerskie.

W marcu 2012 roku w Bydgoszczy, w ramach tworzenia ogdlnopolskiej sieci sprzedazy wyrobow pod markg BRIJU,
rozpoczat funkcjonowanie pierwszy tzw. salon partnerski. We wrze$niu 2012 roku w Centrum Handlowym Galeria
Rzeszow zostat otwarty pierwszy sklep zrealizowany wedtug nowej koncepcji wizerunkowej Emitenta, ktory w
szczegolny sposob eksponuje marke BRIJU, a jego innowacyjna aranzacja przyciaga nowych klientéw. Do konca 2012
roku prowadzone byty intensywne dziatania majace na celu uruchomienie kolejnych sklepéw w ramach tworzone;j sieci
dystrybucji wyrobéw pod markg BRIJU. Efektem tych dziatan byto funkcjonowanie na koniec 2012 roku sieci 46
sklepow, sprzedajacych wyroby pod marka BRIJU.

Od 2013 roku Grupa prowadzi prace zwigzane z rozszerzeniem formuty wspétpracy z klientami. Prowadzone dziatania
zmierzajq w kierunku zacie$nienia wspofpracy z partnerami biznesowymi, czego efektem jest oferta kolgjnych
wariantow sprzedazowych sklepéw partnerskich z wariantem wspotpracy franczyzowej wigcznie.

Poczawszy od potowy 2013 roku, Emitent dodatkowo rozpoczat rozwdj sieci sprzedazy wyrobéw marki BRIJU w oparciu
o sieC sklepow wiasnych, ktéra bedzie uzupetniana sklepami franczyzowymi. W 2013 roku w ramach sieci sprzedazy
poza dotychczasowymi sklepami partnerskimi, pod szyldem BRIJU rozpoczely dziatalno$¢ dwa sklepy wiasne oraz dwa
sklepy franczyzowe.

Sprzedaz hurtowa wyrobow jubilerskich realizowana jest w dwoch obszarach: na terenie kraju oraz w zakresie eksportu.
Krajowa sprzedaz hurtowa bizuterii skierowana jest do okoto 30 klientéw. Obstuga zaméwien w segmencie hurtowym
rozni sie od systemu detalicznego uzyciem innego oprogramowania zapewniajacego efektywnos¢ skiadania
zamowienia wedtug specyfikacji wymaganej przez dziat produkcji. W przypadku realizacji zaméwienia hurtowego,
rozpoczecie jego realizacji uwarunkowane jest dostarczeniem surowca przez klienta badz wptatg zaliczki w przypadku,
kiedy towar ma by¢ wykonany z surowca Spotki. Zagraniczna sprzedaz bizuterii skierowana jest do okoto 100 klientow
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hurtowych na terenie Europy i odbywa sie na podobnych zasadach, co krajowa sprzedaz hurtowa.

SEGMENT SUROWCOW (HANDLU KRUSZCAMI METALI SZLACHETNYCH)

Emitent, na bazie wieloletniego do$wiadczenia na rynku bizuterii, prowadzi handel kruszcem ztota oraz pozostatymi
metalami szlachetnymi (surowcami), gdzie wykorzystywane sq liczne branzowe kontakty na rynku krajowym
i zagranicznym. W przypadku handlu kruszcami zrodtami pozyskiwania surowca sg wtdrny rynek bizuterii oraz recykling
odpadéw produkcyjnych z réznych sektorédw przemystu rynku krajowego i zagranicznego.

Pozyskiwanie surowca powierzone jest partnerom handlowym Emitenta, ktérzy realizuja zamdwienia detaliczne i
hurtowe. Ich praca polega na skupie zuzytej bizuterii, granulatu ztota i innych metali szlachetnych w réznych postaciach.
Po zawarciu umowy materiat dostarczany jest do centrali firmy, gdzie zostaje przygotowany do rafinacji. Recykling
realizowany jest w dwoch miejscach: cze$¢ surowca jest przerabiana bezpo$rednio w Spotce, a czes¢ zostaje wystana
do wyspecjalizowanego zaktadu przemystowego.

Cato$¢ sprzedazy surowcdw realizowana jest wytgcznie poza granice Polski. W przypadku handlu kruszcami, Emitent
dokonuje biezacej analizy ryzyka cen surowcow i dzieki szybkiej rotacji posiadanych zapaséw minimalizuje ryzyko
réznic ceny kruszcéw. Z uwagi na szybkosé realizowanych transakcji, Emitent skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane ze
zmiang cen Surowcow.

Handel surowcem nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig sprzedazy, dlatego stanowi dziatalno$é
komplementarng dla handlu wyrobami jubilerskimi.

GLOWNE RYNKI

Emitent dziata na rynku wyrobow jubilerskich, w ramach ktérego projektuje, wytwarza oraz dystrybuuje wysokiej jakosci
bizuterie ze ztota, srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych. Swoje produkty Emitent adresuje do szerokiego
grona odbiorcow: kobiet, mezczyzn oraz miodziezy i dzieci. W Polsce gtownym czynnikiem rozwoju branzy jubilerskiej
jest wzrost zamoznosci Polakdw.

W Polsce rynek wyrobéw luksusowych jest mtodym rynkiem, ktéry ma duze mozliwosci rozwoju. W$rod segmentéw
rynku wyrobow luksusowych mozna wyrdzni¢ takie jak: odziez, bizuteria i zegarki, zywno$¢, kosmetyki, samochody,
jachty, samoloty oraz antyki. Jak wynika z danych firmy Euromonitor International, wielkos¢ polskiego rynku
konsumpcyjnych dobr luksusowych w 2012 roku szacowana byta na okoto 3,2 mid zt, {j. okoto 790 min euro. Dane te
obejmujq przede wszystkim odziez, akcesoria, bizuterig, zegarki, kosmetyki, alkohole i inne uzywki. Obrazuja zatem
tylko fragment rynku produktdw i ustug luksusowych. Po ich uzupetieniu o rynek luksusowych samochodow i innych
$rodkow transportu, nieruchomosci, artykutow spozywczych, podrozy oraz innych ustug zwigzanych z rekreacjq i
rozrywkg szacuje sie, ze w 2013 roku realne wydatki Polakéw na dobra i ustugi luksusowe mogty siegna¢ 10,8 mid zt,
co stanowi 0 80% wigcej niz w 2008 roku. Co wigecej, wszystko wskazuje na to, ze wydatki Polakéw na dobra i ustugi
luksusowe bedg rosty i w 2016 roku wyniosg 12,9 mid zt.

Sieci jubilerskie, oprocz bizuterii, sprzedajg rowniez zegarki, diatego dostepne opracowania dotyczace rynku bizuterii
obejmujg zaréwno wyroby jubilerskie, jak i zegarki. Wedtug raportu KMPG (dane: ,Rynek débr luksusowych w Polsce”,
Edycja 2011) wartos¢ krajowego rynku bizuterii i zegarkow w 2010 roku wyniosta 1,16 mid zt i jest to najwigksza czes¢
sektora luksusowych artykutéw konsumpcyjnych w Polsce, stanowigca okoto 34% catego rynku, ktory szacowany byt na
3,4 mid zt w 2010 roku.

Realny wzrost w okresie 2005 - 2010 wynoszacy 68% przetozyt sie na olbrzymi wzrost w wartociach bezwzglednych —
469 min zt, co uczynito z tej kategorii najszybciej rosngcg cze$¢ rynku luksusowych débr konsumpcyjnych. Wedtug
szacunkow KPMG, wartos¢ rynku luksusowej bizuterii i zegarkéw w 2011 roku wyniosta 1,24 mid zt, a w nastepnych
latach bedzie zwigksza¢ si¢ w tempie ok. 7% rocznie, by w 2015 roku osiggna¢ warto$¢ 1,65 mid zt. Oznaczatoby
to wzrost wartosci rynku o ponad 42% w stosunku do 2010 roku.

Polski rynek bizuterii zdominowany jest przez wyroby ze ztota. Wedtug raportu Ministerstwa Gospodarki z 2008 roku
,Ocena skutkow regulacji dla problemoéw w branzy jubilerskiej. Zatozenia do dziatan legislacyjnych i pozalegislacyjnych”
wyroby te stanowig okoto 70% polskiego rynku bizuterii. Ponadto, wedtug rzadowych analiz, krajowy rynek
charakteryzuje sie stosunkowo stabg konkurencyjnoSciq w zakresie projektowania i wzornictwa, w stosunku do
konkurentéw zagranicznych. Od 2008 roku rynek w Polsce ewoluowat i nie rozni sie od innych rynkow Swiatowych.
Polskie firmy jubilerskie posiadajg juz wiasnych projektantow, tworzacych unikalny styl, a polskie marki sg juz coraz
bardziej rozpoznawalne. Polski rynek bizuterii (nie tylko tej luksusowej) jest w zasadzie podzielony pomiedzy trzech
kluczowych graczy — Apart, Yes i W. Kruk. Nie nalezy sie spodziewaC ekspansji zagranicznych sieci, gdyz bez
intensywnej reklamy trudno bedzie im zaistnieC na polskim rynku. Pomimo, iz w ramach globalizacji pojawiajg sie w
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Polsce takie zagraniczne marki, jak Pandora czy Frey Wille, to wcigz stanowig one maty udziat w rynku w Polsce.

Produkcjg wyrobow jubilerskich w Polsce zajmuje sie ponad 1 000 podmiotéw, gtéwnie niewielkich zaktadéw i

warsztatow rzemie$lniczych oraz mata liczba wiekszych producentow i dystrybutoréw o lokalnym lub ogdinokrajowym

zasiegu, ktdrzy oferujq swoje produkty, jako tzw. ,no name”. Ostateczng wielkos¢ rynku ksztattujg obroty ponad 3 000

sklepdw jubilerskich, w ktérych sprzedawane sg wyroby ze ztota (30%), wyroby ze srebra (37,5%), zegarki (27,5%) oraz

wyroby bizuteryjne (5%).

W Polce podmioty obecne na rynku jubilerskim mozna podzielié na:

o duze sieci jubilerskie — sieci jubilerskie majace swoje sklepy w catym kraju. W$rdd tego segmentu mozna wyrdznié
cztery duze sieci jubilerskie (Apart, W. Kruk, Yes, Pandora), przy czym Apart, W. Kruk oraz Yes wedtug szacunkéw
Emitenta posiadajg okoto 60% udziatu w polskim rynku jubilerskim,

o Srednie sieci jubilerskie — sieci jubilerskie majgce po kilkanascie salonéw w catym kraju (Jubitom, Aurea Exclusive,
Red Rubin),

e mate sieci jubilerskie, posiadajace po kilka sklepdw - jubilerzy lokalni, ktérzy posiadajg po kilka zaktadow
jubilerskich w regionie np. jubiler M.Pluciiski w Poznaniu, Firma Jubilersko-Zegarmistrzowska J.W. Krzy$
w Katowicach, KOBE - sie¢ salondw w Krakowie,

o pojedyncze zaktady jubilerskie i ztotnicze — sg to mate zaktady i sklepy jubilerskie obstugujace zazwyczaj rynek
lokalny, najczesciej posiadajq tylko jeden zaktad lub sklep.

Najwiekszym podmiotem na polskim rynku jubilerskim jest sie¢ Apart, ktéra wedtug wypracowanych przychodéw za
2011 r., posiadata okoto 40% udziat w rynku. Na drugim miejscu z okoto 12% udziatem znalazta sie sie¢ W. Kruk oraz
z podobnym udziatem sie¢ Yes.

B.4a

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendenciji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta oraz na
branze, w ktorych emitent prowadzi dziatalnos¢.

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy jest projektowanie, wytwarzanie i dystrybucja wysokiej jakosci wyrobéw
jubilerskich ze ztota oraz kamieni szlachetnych i syntetycznych, a takze handel kruszcami ztota i srebra (surowcami).
Gtéwnymi czynnikami majacymi istotny wptyw na osiagane przez Grupe wyniki sa;

e zmiany cen surowcow (gtdwnie ztota) - przychody Grupy, szczeg6lnie w segmencie sprzedazy wyrobow gotowych,
sq zalezne od sytuacji na rynku ztota, w szczegdlnosci w przypadku wzrostu cen ziota warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy wyroboéw jubilerskich moze sie zmniejszy¢ z uwagi na malejacy popyt ze strony potencjalnych
konsumentdw;

e zmiany kurséw walut (gtéwnie euro) — Grupa kapitatowa znaczng czes$¢ przychoddw i kosztdw realizuje na rynkach
europejskich, stad zmiany kurséw walut moga wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta;

e zmiany nastroju konsumentow i czynniki je ksztattujace, czyli tempo wzrostu gospodarczego, ksztattowanie sie
wskaznikdw zatrudnienia oraz dynamiki wzrostu ptac, poziom stdp procentowych, sktonno$¢ ludzi do oszczedzania
oraz poziom inflacji, ktére w sposéb posredni i bezposredni ksztattujq poziom dochodéw potencjalnych klientéw,
ich site nabywczg oraz sktonnos¢ do zwigkszania badz zmniejszania wydatkéw konsumpcyjnych, w tym wydatkow
na dobra luksusowe, co z kolei przektada sie na poziom przychodéw Emitenta ze sprzedazy wyrobow jubilerskich.

W okresie od zakonczenia 2012 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu w Grupie obserwowana jest kontynuacja
poprawy wynikéw sprzedazowych, osigganych zaréwno w segmencie surowcowym, jak rowniez w segmencie
jubilerskim. W 2013 roku Grupie udato sie wypracowa¢ wyzsze niz w 2012 roku marze na sprzedazy zaréwno
produktow, jak i towaréw i materiatow. W | kw. 2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty ogotem
59 549 tys. zt, co stanowito wzrost 0 7,2% w stosunku do | kw. 2012 roku, przy czym segment surowcowy stanowit
56 268 tys. zt (wzrost 0 6,1%) przychodow, natomiast segment jubilerski stanowit 3 281 tys. zt (wzrost o 29,0%)
wartosci obrotow. W | kw. 2013 roku eksport stanowit 97,3% sprzedazy ogotem (97,5% w | kw. 2012 r.). W Il kw. 2013
roku przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty ogétem 70 386 tys. zt, co stanowito spadek 0 4,9% w stosunku
do II kw. 2012 roku. W omawianym okresie segment surowcowy wygenerowat 94,8% wartosci przychodow ogdtem
(66 734 tys. zt), a segment jubilerski 5,2% (3 652 tys. zt). W Il kw. 2013 roku eksport stanowit 96,8% sprzedazy ogotem
(96,4% w Il kw. 2012 r.). W IIl kw. 2013 r. przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty 103 955 tys. zt, z czego
eksport stanowit 98,1% (95,5% w IIl kw. 2012 r.). Segment surowcowy wygenerowat 100 861 tys. zt przychoddw (wzrost
0 128,1% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego), a segment jubilerski 3 094 tys. zt (spadek 0 1,7%). W
IV kw. 2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty 45 504 tys. zt. Eksport stanowit 94,8% wartoSci
obrotu i wynidst 43 160 tys. zt. W omawianym okresie przychody segmentu jubilerskiego wyniosty 4 330 tys. zt, co
stanowito spadek wzgledem IV kw. 2012 roku o 8,5%. Segment surowcowy wygenerowat 41 174 tys. zt przychodu - o
9,9% mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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B.5 Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest czescia
grupy.

Emitent jako jednostka dominujaca jest czescig Grupy, w skiad ktérej wchodza;

o  Emitent jako: i) jedyny wspolnik Briju Secur sp. z 0.0., ii) jedyny wspdlnik Briju Secur 2 sp. z 0.0., iii) akcjonariusz
posiadajacy 99,98% akcji DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A., dajacych 99,98% gloséw na walnym zgromadzeniu, iv)
akcjonariusz posiadajacy 99,98% akcji Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A., dajacych 99,98 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu, v) akcjonariusz posiadajacy 99,98% akcji Briju Network Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A,
dajacych 99,98 % gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e Briju Secur sp. z 0.0., jako komplementariusz oraz akcjonariusz posiadajacy 0,02% akcji DI Briju Secur sp. z 0.0.
S.K.A.,, dajgcych 0,02% gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e DI Briju Secursp.z0.0. SKA,

e Briju Secur 2 sp. z 0.0., jako: i) komplementariusz oraz akcjonariusz posiadajacy 0,02% akcji Briju Agency Briju
Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A,, dajacych 0,02 % gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz ii) komplementariusz oraz
akcjonariusz posiadajacy 0,02% akcji Briju Network Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A *), dajacych 0,02 % gloséw na
walnym zgromadzeniu,

o Briju Agency Briju Secur 2 sp. z0.0. S.KA,,

o Briju Network Briju Secur 2 sp. z0.0. SKA*

*) aktualne brzmienie firmy Spotki jest w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

Ponizej przedstawiono strukture Grupy.

100% 100%
udziatow udziatow
99,98% 99,98% 99,98%
akeji akcji akcji
Briju Secur sp. z 0.0. Briju Secur 2 sp. z 0.0.
(komplementariusz) (komplementariusz)
/ 0,02% 0,02% 0,02%
v akcji \ 4 akji akji \ 4
DI Briju Secur Briju Agency Briju Secur 2 [ Briju Network Briju Secur 2
sp. z0.0. S.KA sp. z0.0. S.KA. sp.zo.0. SKA.
Zrédio: Emitent
B.6 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osoéb, ktére, w sposdb bezposredni lub posredni,

maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta,
wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich osdb. Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze emitenta
posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy
poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢
podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sg osoby bedace jednoczeénie cztonkami Zarzadu:

e Przemystaw Piotrowski posiada 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii A, 0 warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda oraz
500.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalne;
1.666.667 I, stanowigcych tacznie 27,88% akcji Emitenta i dajacych prawo do wykonywania 29,25% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta;
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e Jarostaw Piotrowski posiada 666.666 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A o warto$ci nominalne
1,00 zt kazda, 500.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii A, 0 wartosci nominainej 1,00 zt kazda oraz 500.000 Akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 1.666.666 zt,
stanowigcych tacznie 27,88% akcji Emitenta i dajacych prawo do wykonywania 29,25% gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta;

e Tomasz Piotrowski posiada 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, serii A 0 warto$ci nominalne
1,00 zt kazda, 500.000 Akcji zwyklych na okaziciela Serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 500.000 Akciji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, o tacznej wartoci nominalnej 1.666.667 z,
stanowigcych tacznie 27,88% Akcji Emitenta i dajgcych prawo do wykonywania 29,25% gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Na dzief zatwierdzenia Prospektu, Przemystaw, Jarostaw i Tomasz Piotrowscy posiadajg tacznie Akcje Emitenta,
dajace prawo do 87,75% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt. 1) Ustawy o Ofercie
Publicznej w stosunku do Przemystawa, Jarostawa i Tomasza Piotrowskich domniemywa si¢ istnienie porozumienia, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Emitent nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej poza tg, ktérg sam tworzy.

B.7

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku
obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim
okresu $rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku
operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po
zakoriczeniu tego okresu.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat z rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 . (tys. zi)

Wyszczegdlnienie I-IV kw. 2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 279 395 227 337 109 164
Przychody ze sprzedazy produktow 13 531 13 496 14 456
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 265 863 213 840 94 707
Koszty dziatalnosci operacyjnej 270 565 223 585 105 203
w tym amortyzacja 501 418 337
Zysk (strata) ze sprzedazy 8829 3751 3960
Pozostate przychody operacyjne 1613 1422 1609
Pozostate koszty operacyjne 1081 273 697
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9 361 4901 4873
Przychody finansowe -4 197 63
Koszty finansowe 1605 813 947
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7753 4286 3988
Zysk (strata) netto 7600 3690 3235

Zrédho: Historyczne informacje finansowe Grupy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 roku

Tabela: Wybrane pozycje bilansowe z rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 r. (tys. )

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 7490 7127 5808
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa obrotowe 32628 31353 22720
Naleznosci krotkoterminowe 13 091 14 035 3517
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 807 224 4201
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Aktywa razem 40 118 38 480 28 528
Kapitat wtasny 31925 24 329 20 468

Kapitat podstawowy 5978 5978 5978
Zobowiazania dtugoterminowe 904 930 579
Zobowiazania krétkoterminowe 7289 13 221 7480

Zrodio: Historyczne informacje finansowe Grupy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 roku

Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych z rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych i skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 roku (tys. z)

Wyszczegdlnienie I-IV kw. 2013 2012 2011
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 7914 -225 -5008
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej -881 5612 539
Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 1555 1862 6579
Przeptywy pienigzne netto razem 8588 -3 975 1032
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 219 4198 3166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 8807 224 4198

Zrédio: Historyczne informacje finansowe Grupy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 roku

W roku 2011 Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow w wysoko$ci 109 164 tys. zt.
Przychody te obejmowaty przychody ze sprzedazy produktow w wysoko$ci 14 456 tys. zt, co stanowito 13,2%
catkowitych przychodow ze sprzedazy oraz przychody ze sprzedazy towardw i materiatow w wysokosci 94 707 tys. zt,
co stanowito 86,8% catkowitych przychodow ze sprzedazy. W roku 2011 Grupa Kapitatowa osiggneta marze na
sprzedazy w wysokosci 3,6%, ktdra jest pochodng warto$ci przychodow oraz kosztow dziatalnosci operacyjnej. Na
wysoko$¢ marzy EBIT réwng 4,5% wptyw miat dodatkowo osiagniety przez Grupe wynik na pozostatej dziatainosci
operacyjnej réwny 912 tys. zt. Gléwng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowity przychody z tytutu
rafinacji i odzysku, natomiast w przypadku pozostatych kosztéw operacyjnych — koszty zlomowania materiatow,
wyrobow i towaréw. Marze EBITDA, ktéra w omawianym okresie wyniosta 4,8%, obliczono w analogiczny do marzy
EBIT sposoéb, wytaczajac dodatkowo z kosztéw wartosé amortyzacii, ktora w 2011 roku wyniosta 337 tys. zt. Na marze
netto na poziomie 3,0%, poza wynikiem z dziatalno$ci operacyjnej, wptyw miaty przychody finansowe réwne 63 tys. zt,
koszty finansowe w wysokosci 947 tys. zt oraz podatek dochodowy 753 tys. zt.

W roku 2012 Grupa zwiekszyta swoje przychody ze sprzedazy wzgledem roku 2011 o 108,3%, osiagajac poziom
227 337 tys. zt. Na te warto$¢ sktadaty sie przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci 13 496 tys. zt, co stanowito
5,9% catkowitych przychoddw ze sprzedazy oraz przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow w wysokosci 213 840
tys. zt, co stanowito 94,1% catkowitych przychodow ze sprzedazy. W 2012 roku Grupa Kapitatowa osiagneta marze na
sprzedazy w wysokosci 1,7%, co byto wynikiem zwigkszenia sie udzialu przychodow ze sprzedazy towarow i
materiatéw w catkowitych przychodach ze sprzedazy. Na wysoko$¢ marzy EBIT, ktéra w omawianym okresie wyniosta
2,2%, dodatkowy wptyw miat osiggniety przez Grupe Kapitatowg wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej réwny
1149 tys. zt. Podobnie jak w roku 2011, najwiekszg warto$¢ wsrod pozostatych przychodéw operacyjnych stanowity
przychody ztytutu rafinacji i odzysku, a w przypadku pozostatych kosztéw operacyjnych — koszty zlomowania
materiatow, wyrobéw itowaréw. Marza EBITDA wyniosta 2,3% i nie uwzgledniata wartosci amortyzacji, ktéra w
omawianym okresie byta réwna 418 tys. zt. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej, przychody finansowe rzedu 197 tys. ,
koszty finansowe rowne 813 tys. zt oraz podatek dochodowy w wysokosci 596 tys. zt mialy bezposredni wptyw na
wysoko$C marzy netto rowng 1,6%. Zysk netto, ktéry wyniost 3 690 tys. zt, byt wyzszy od zysku netto uzyskanego w
roku 2011 0 14,1%.

W okresie I-IV kw. 2013 roku Grupa Kapitatowa zwiekszyta swoje przychody ze sprzedazy wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego o 22,9%, osiagajac poziom 279 395 tys. zi. Przychody te obejmowaty przychody ze
sprzedazy produktow w kwocie 13 531 tys. zt (4,8% wartosci przychodéw ogdtem) oraz przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatéw o wartosci 265 863 tys. zt (95,2% wartosci przychodow ogdtem). W okresie I-IV kw. 2013 roku
Grupa Kapitatowa osiggnela marze na sprzedazy w wysokosci 3,2%, co byto wynikiem zwigkszenia marzy na
sprzedazy zarowno w przypadku produktéw, jak i towaréw i materiatow w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2012. Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej w kwocie 532 tys. zt spowodowat, Ze marza EBIT uksztattowata si¢
na poziomie 3,4%. Marza EBITDA wyniosta 3,5%. Na marze netto, ktéra w omawianym okresie wyniosta 2,7%, poza
wynikiem z dziatalnosci operacyjnej, wptyw miaty wynik na dziatainosci finansowej w wysokosci -1 608 tys. zt oraz
podatek dochodowy w wysokosci 153 tys. zt. Wynik netto za okres I-IV kw. 2013 roku wyniést 7 600 tys. zt i byt 0 3 910
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tys. zt wigkszy od wyniku netto uzyskanego w roku 2012.
Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Grupy za okres |, Il, lll oraz IV kwartatu 2013 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi ze skonsolidowanych raportéw okresowych (tys. z4)
Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 1l kw. 2013 Il kw. 2013 I kw. 2013
Przychody ze sprzedazy 45 504 103 955 70 386 59 549
Przychody ze sprzedazy produktow 4233 2812 3379 3107
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 41271 101 143 67 007 56 442
Koszty dziatalnosci operacyjnej 44 613 100 693 67 513 57 745
w tym amortyzacja 156 119 112 114
Zysk (strata) ze sprzedazy 891 3262 2873 1804
Pozostate przychody operacyjne 703 161 114 635
Pozostate koszty operacyjne 512 62 350 157
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1082 3 361 2636 2282
Przychody finansowe -7 3 0 0
Koszty finansowe 729 120 468 287
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 346 3244 2168 1995
Zysk (strata) netto 362 3256 2149 1833
Wyszczegdlnienie IV kw. 2012 1l kw. 2012 Il kw. 2012 I kw. 2012
Przychody ze sprzedazy 50 429 47 372 73974 55 562
Przychody ze sprzedazy produktow 4 577 2996 3409 2514
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 45852 44 376 70 565 53 048
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 50 061 46 432 71709 55 383
w tym amortyzacja 167 72 97 82
Zysk (strata) ze sprzedazy 368 940 2265 179
Pozostate przychody operacyjne 428 189 559 247
Pozostate koszty operacyjne 164 42 34 32
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 631 1086 2791 393
Przychody finansowe -136 125 -3 212
Koszty finansowe 193 211 164 244
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 302 1000 2623 361
Zysk (strata) netto -61 919 2538 294
Zrédto: Srédroczne informagje finansowe Grupy
Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Grupy na koniec |, Il lll oraz IV kwartatu 2013 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi ze skonsolidowanych raportéw okresowych (tys. zt)
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013 31.03.2013
Aktywa trwate 7490 7188 7134 7073
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 32628 38 426 41502 47178
Naleznoéci krotkoterminowe 13 091 25939 24 658 25236
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 807 283 139 252
Aktywa razem 40118 45614 48 636 54 251
Kapitat wiasny 31925 31 567 28 311 26 162
Kapitat podstawowy 5978 5978 5978 5978
Zobowigzania diugoterminowe 904 1005 1005 1038
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Zobowiazania krotkoterminowe 7289 13 042 19 320 27 051
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.09.2012 30.06.2012 31.03.2012
Aktywa trwate 7127 7011 6964 6 582
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 31353 33 646 35460 31323
Naleznosci krotkoterminowe 14 035 5748 11391 2983
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 224 5508 3247 3640
Aktywa razem 38 480 40 657 42 424 37 905
Kapitat wtasny 24 329 24219 23 300 20 762
Kapitat podstawowy 5978 5978 5978 5978
Zobowigzania dtugoterminowe 930 861 876 91
Zobowiazania krétkoterminowe 13 221 15 576 18 248 16 352

Zrodio: Srédroczne informacje finansowe Grupy

W | kw. 2013 roku Grupa zwiekszyta wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wzgledem analogicznego okresu roku 2012
0 7,2% osiagajac poziom 59 549 tys. zt. Przychody obejmowaly przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci 3 107
tys. zt, co stanowito 5,2% catkowitych przychodoéw ze sprzedazy oraz przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
w wysokosci 56 422 tys. zt, co stanowito 94,8% catkowitych przychodéw ze sprzedazy. W | kw. 2013 roku marza na
sprzedazy wzrosta wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego o 2,7 pp i wyniosta 3,0%. Wynikato to przede
wszystkim ze wzrostu, wzgledem | kw. 2012 roku, warto$ci sprzedazy wyrobdw gotowych, bedacych efektem realizacii
strategii rozwoju. W omawianym okresie zysk z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 478 tys. zt i uksztattowat
marze EBIT na poziomie 3,8%. W omawianym okresie amortyzacja osiagneta 114 tys. zt, stad marza EBITDA byta
réwna 4,0%. Koszty finansowe w wysokosci 287 tys. zt oraz podatek dochodowy réwny 162 tys. zt ostatecznie
uksztattowaty marze netto na poziomie 3,1%. Zysk netto, ktory wyniost 1 833 tys. z, byt wyzszy od zysku netto
uzyskanego w | kw. 2012 roku o0 523,5%.

W Il kw. 2013 roku Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 70 386 tys. zt, co stanowito spadek wartoSci
przychodéw wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego o 4,9%. Przychody w Il kw. 2013 roku obejmowaty
przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 3 379 tys. zt, co stanowito 4,8% catkowitych przychodow ze sprzedazy
oraz przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw w wysokosci 67 007 tys. zt, co stanowito 95,2% catkowitych
przychodoéw ze sprzedazy. W omawianym okresie marza na sprzedazy wyniosta 4,1% i byta wyzsza od marzy na
sprzedazy osiagnietej w Il kw. 2012 roku o 1,0 pp. W analizowanym okresie pozostate przychody operacyjne w
wysokosci 114 tys. zt oraz pozostate koszty operacyjne w wysokosci 350 tys. zt uksztattowaly ostatecznie zysk z
dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 2 636 tys. zt i marze EBIT na poziomie 3,7%. W Il kw. 2013 roku amortyzacja
wyniosta 112 tys. z, stad marza EBITDA osiggneta poziom 3,9%. Koszty finansowe w wysoko$ci 468 tys. zt oraz
podatek dochodowy w wysokosci 19 tys. zt uksztattowaty zysk netto na ostatecznym poziomie 2 149 tys. zt. Marza netto
w omawianym okresie wyniosta 3,1%.

W Il kw. 2013 roku Grupa osiagnefa przychody w wysoko$ci 103 955 tys. zt, co oznaczato wzrost 0 119,4% wzgledem
przychodow uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego. W Il kw. 2013 roku zysk ze sprzedazy osiagnat
poziom 3 262 tys. zt, a marza na sprzedazy 3,1%, co oznaczato wzrost o 1,1 pp. wzgledem Il kw. 2012 roku.
W omawianym okresie wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 99 tys. zt i ostatecznie uksztattowat zysk
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3 361 tys. zt. Marza EBIT wyniosta zatem 3,2% i byta wyzsza od marzy EBIT
osiggnietej w Il kw. 2012 roku o 0,9 pp. W IIl kw. 2013 roku amortyzacja wyniosta 119 tys. zt, stad marza EBITDA byta
réwna 3,3%. W omawianym okresie przychody finansowe w wysokosci 3 tys. zt i koszty finansowe w wysoko$ci 120 tys.
zt uksztaltowaly ostatecznie zysk brutto na poziomie 3 244 tys. zt. Zysk netto wyniost 3 256 tys. zt i byt 0 254,3%
wiekszy od zysku netto uzyskanego w Il kw. 2012 roku. Marza netto w omawianym okresie wyniosta 3,1%.

W IV kw. 2013 roku Grupa osiagneta przychody w wysokosci 45 504 tys. zt, z czego 4 233 tys. zt stanowity przychody
ze sprzedazy produktow, a 41 271 tys. zt przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw. W IV kw. 2013 roku marza na
sprzedazy wzrosta wzgledem analogicznego okresu roku 2012 o 1,2 pp i wyniosta 2,0%. Wzrost marzy byt skutkiem
zwigkszenia marzy na sprzedazy wyrobdw jubilerskich i na sprzedazy surowca. Pozostate przychody operacyjne
w wysokosci 703 tys. zt oraz pozostate koszty operacyjne w kwocie 512 tys. zt uksztattowaty wynik na dziatalnoSci
operacyjnej na poziomie 1082 tys. zt, a marzg EBIT na poziomie 2,4%. Przy amortyzacji rdwnej 156 tys. zt marza
EBITDA wyniosta 2,7% i byta wyzsza od marzy EBITDA osiagnietej w IV kw. 2012 roku o 1,1 pp. W omawianym okresie
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zysk netto wyniost 362 tys. zt, co przetozyto sie na marze netto w wysokosci 0,8%.

B.8

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych
najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich
charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja
rzeczywistej sytuacji finansowej spétki ani jej wynikow.

Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzit informacji finansowych pro forma, gdyz w Grupie nie miaty miejsca zadne
transakcje, ktére naktadatyby na niego obowigzek sporzadzania takich informacji.

B.9

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podac¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Emitent nie publikuje w Prospekcie prognoz finansowych.

B.10

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych.

Nie dotyczy. Biegly rewident nie zawart w raportach z badania historycznych informacji finansowych Zzadnych
zastrzezen.

B.11

W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb,
nalezy zataczy¢ wyjasnienie.

Nie dotyczy. Poziom kapitatu obrotowego Emitenta wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb.

Dziat C -

Papiery wartosciowe

Cc1

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartosciowych.

Przedmiotem dopuszczenia do obrotu bedzie:

o 1.500.000 Akcji Serii A zwyktych na okaziciela,

o 1.500.000 Akcji Serii B zwyktych na okaziciela,

o 478.260 Akcji Serii C zwyktych na okaziciela,

e 500.000 Akciji Serii D zwyktych na okaziciela

wszystkie o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje Serii B, Akcje Serii C i Akcje Serii D sg zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLBRIJU00010. Emitent zawrze
z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii A bedacych przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym GPW. Rejestracja Akcji Serii A bedacych przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym GPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Akcje Serii A bedace przedmiotem wniosku
o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym GPW ulegng dematerializacji z chwilg ich rejestracji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

C.2

Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Walutg Akgji, ktdre beda dopuszczane do obrotu, w tym akcji oferowanych, jest polski ztoty (zt, PLN).

C3

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Wartos¢
nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie majg wartosci nominalne;j.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5 978 260,00 ztotych i dzieli sie na 5.978.260 akcj,
w tym:

e 2.000.000 akcji serii A imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

o 1.500.000 Akcji Serii A zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

o 1.500.000 Akcji Serii B zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominainej 1,00 zt kazda,

o 478.260 Akcji Serii C zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

o 500.000 Akgcji Serii D zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wszystkie akcje Emitenta sq w petni optacone.

C4

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.
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Zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych oraz Ustawy o Ofercie z akcjami zwigzane sg w szczegdInoSci
nastepujace prawa:

e Prawo do dywidendy
o Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej
likwidadiji

e Prawo do zbywania posiadanych akcji
e Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

o Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spdétke (umorzenie
dobrowolne)

o Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu

e Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku 0 umieszczenie
w porzadku obrad poszczegoinych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestq
kapitatu zaktadowego Spétki

e Prawo do Zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego Spotki

o Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia
o Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

e Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw

o Prawo do uzyskania informacji 0 Spotce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa

e Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych

e Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spdtki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpozniej na pietnascie dni przed Walnym
Zgromadzeniem

e Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy

e Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem

e Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

e Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat

o Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce

o Prawo do przegladania dokumentow oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie odpiséw dokumentow

o Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu

o Prawo zadania, aby spotka handlowa, kiora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii, czy pozostaje ona

w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okre$lonej spétki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem
Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

C5

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Zbywalnos¢ Akcji Serii A, Akcji Serii B, Akcji Serii C i Akcji Serii D nie jest ograniczona na podstawie Statutu Emitenta, ani
czynno$ci prawnych dokonanych przez ich posiadaczy.

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spotki publicznej, podlega natomiast ograniczeniom okre$lonym w Ustawie
o Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie.

Dodatkowymi ograniczeniami wynikajacymi z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa sg réwniez ograniczenia
wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw oraz Rozporzadzenia Rady 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Opis ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych.

Powotane wyZej akty prawne przewiduja, miedzy innymi, nastepujace ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci
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akgji:

obowigzek zawiadomienia KNF oraz Spétki cigzy na kazdym, kto: (i) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej; (i) posiadat co najmniej 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiagnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogolnej liczby gtosow; (iii) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogolnej liczby gtoséw o co
najmniej 2% ogodinej liczby gtoséw w spdtce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych; (iv) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 33% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publiczne;
0 co najmniej 1% ogdlnej liczby glosdw;

obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku: (i) nabycia akciji
uprawniajgcych do wykonywania ponad 10% lub 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (i)
przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, (iii) przekroczenia progu 66% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentdw finansowych, w oparciu
o informacje poufna;

zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie okresu zamknigtego przez osoby okreslone w
Ustawie o Obrocie;

spotka dominujaca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych, ma obowigzek zawiadomi¢ spdtke
zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwéch tygodni od dnia powstania tego stosunku pod
rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji spétki dominujacej reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu
zaktadowego spétki zaleznej.

obowigzek zgtoszenia Prezesowi Urzedu Konkurencji i Konsumentow, zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy tfaczny $wiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub
taczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR. Obowigzek w zakresie
zgtoszenia zamiaru koncentracji, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw ustawy
dotyczy zamiaru: i) potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcdw; ii) przejecia - przez nabycie lub
objecie akji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow; iii) utworzenia przez
przedsigbiorcdw wspdlnego przedsigbiorcy; iv) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy
(catosci lub czeSci przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowarto$é
10.000.000 EUR.

obowigzek zgtoszenia koncentracji wspdlnotowej, w przypadku gdy: i) taczny S$wiatowy obrét wszystkich
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld EUR, ii) taczny obroét przypadajacy na
WspoInote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotdw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim, iii) taczny
Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min EUR, iv) w
kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, v) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich fgczny obrét
wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min EUR, oraz vi) taczny
obrét przypadajacy na Wspoinote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych na Wspdinote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

C.6

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktorych papiery wartosciowe sg lub
maja by¢ przedmiotem obrotu.

Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C i Akcje Serii D Emitenta bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Papiery warto$ciowe Emitenta nie sa notowane na zadnym rynku regulowanym.
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Akcje Serii B, Akcje Serii C i Akcje Serii D, na dzien zatwierdzenia Prospektu, s przedmiotem obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW. Akcje Serii A nie sg przedmiotem obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent spetnia wymogi dotyczace odpowiedniego rozproszenia akcjonariatu oraz
kapitalizacji na rynku regulowanym GPW.

Cc.7

Opis polityki dywidendy.

Emitent nie przyjat Zadnej polityki w zakresie wyptaty dywidendy w perspektywie wieloletniej. Zgodnie z § 16 statutu
Emitenta decyzja w zakresie podziatu zysku lezy w gestii walnego zgromadzenia Emitenta, ktére uchwate w tej sprawie
podejmuje bezwzgledng wigkszoscia gtosow.

Rekomendacja Zarzadu co do wyptaty dywidendy przez walne zgromadzenie bedzie podejmowana corocznie w oparciu
o takie przestanki jak: wysokos$¢ osiagnietego zysku, sytuacja finansowa Spétki, potrzeby inwestycyjne Spotki. Zarzad
przewiduje jednak, iz z uwagi na plany zwigzane z budowa sieci sprzedazy, w okresie najblizszych dwoch lat nie bedzie
whnioskowat 0 przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
0 wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem winno odbyé sie w terminie
6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie Spétki ustala w uchwale o podziale
zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (dziert dywidendy) oraz dzien
wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Warunki wyptaty dywidendy bedg ustalone przez Zarzad Spétki w porozumieniu
z KDPW. Spoétka po dopuszczeniu jej akcji do obrotu gietdowego bedzie zobowigzana uzgadnia¢ decyzje i przekazywac
do GPW informacje o zamiarze wyptaty dywidendy, w sposéb i na zasadach okreslonych w Regulaminie GPW.

Dziat D -

Ryzyko

D.1

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

Czynniki ryzyka zwiagzane z dziatalnos$cia Emitenta

o  Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii rozwoju

e  Ryzyko utraty kluczowych oséb

o Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utratg majatku

o Ryzyko dotyczace sporéw zwigzanych z prawami wiasnosci intelektualne;

e Ryzyko kursowe

e Ryzyko zmiany ceny surowcow

e Ryzyko utraty ptynno$ci zwigzane z rozliczeniami z Urzedem Skarbowym

e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

o Ryzyko braku komitetu audytu oraz powierzenia funkcji komitetu audytu Radzie Nadzorczej

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

e Ryzyko zwigzane z konkurencjg

o Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

o Ryzyko zmiany przepisdw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania
o Ryzyko zwigzane ze zmienno$cig trendow i mody

o Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

e Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

D.3

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych.

o Ryzyko wynikajace z zastosowania wobec Emitenta przepisow art. 17 oraz 18 Ustawy o Ofercie
Publicznej w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z prowadzong ofertg publiczng i ubieganiem
sie o dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym

o Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym
o Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowarn, zawieszenia notowarn, wykluczenia z obrotu
o Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji badZ wykluczeniem Akcji z obrotu gietdowego
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o Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

e  Ryzyko wahan kursowych

o  Ryzyko zwigzane z odmowa zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF

e Ryzyko braku zawartych uméw typu lock-up przez wigkszosciowych akcjonariuszy

o Ryzyko braku polityki dywidendy

o Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjne;

Dziat E -

Oferta

E.1

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem, w tym szacunkowe koszty
pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy. Emitent nie zamierza na podstawie Prospektu oferowaé papieréw wartosciowych. Prospekt Emisyjny zostat
sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

E.2a

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywoéw pienieznych, szacunkowa warto$¢ netto wptywow pienieznych.

Nie dotyczy. Emitent nie zamierza na podstawie Prospektu oferowaé papieréw warto$ciowych. Prospekt Emisyjny zostat
sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie 0 dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

E.3

Opis warunkow oferty.

Nie dotyczy. Emitent nie zamierza na podstawie Prospektu oferowa¢ papieréw wartosciowych. Prospekt Emisyjny zostat
sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie 0 dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

E.4

Opis interesow, wtacznie z konfliktem interesow, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Nie dotyczy. Emitent nie zamierza na podstawie Prospektu oferowaé papieréw wartosciowych. Prospekt Emisyjny zostat
sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie 0 dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

E.5

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

Nie dotyczy. Emitent, ani zaden z jego akcjonariuszy nie zamierza na podstawie Prospektu oferowaé papierdw
wartosciowych. Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akdji
Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,Jock-up”: strony, ktorych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego
zakazem sprzedazy.

Akcjonariusze Emitenta nie sg strong zadnych uméw typu lock-up.

E.6

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Nie dotyczy. Emitent nie zamierza na podstawie Prospektu oferowac papieréw wartosciowych. Prospekt Emisyjny zostat
sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Nie dotyczy. Emitent nie zamierza na podstawie Prospektu oferowac papieréw wartosciowych. Prospekt Emisyjny zostat
sporzadzony wytgcznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.
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CzESC Il - CzyNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta

11 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest projektowanie, produkcja i dystrybucja bizuterii wykonanej ze zlota, srebra i kamieni
szlachetnych.

Rynek jubilerski jest rozdrobniony. Istnieje duza liczba matych oraz $rednich sklepéw i warsztatéw, za$ oprécz nich dziatajg trzy
duze sieci, na ktdre przypada ok. 60% obrotéw na rynku. Sg to marka W. Kruk (nalezaca do Vistula Group S.A.), Apart Sp. z 0. 0.
oraz YES Bizuteria Sp. z 0. .

Nalezy bra¢ pod uwage ryzyko pojawienia sie kolejnych podmiotéw, ktére rozpoczng dziatalno$¢ na rynku jubilerskim. Dziatalno$¢
podmiotéw konkurencyjnych moze w przysztosci prowadzi¢ m.in. do spadku marz generowanych przez Emitenta, co z kolei moze
negatywnie wptywac¢ na jego dziatalnosé¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Emitent ogranicza ryzyko konkurencji poprzez
uzyskanie wtasnych przewag konkurencyjnych, miedzy innymi przez wysoka jako$¢ wytwarzanych produktdéw oraz $wiadczonych
ustug, terminowo$¢ realizowanych zlecen oraz wieloletnie do$wiadczenie pracownikéw Emitenta. Przyjeta strategia rozwoju zaktada
stworzenie wtasnej marki, przy pomocy ktorej Emitent bedzie skutecznie konkurowat na rynku.

1.2 Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Wyniki dziatalno$ci gospodarczej Emitenta uzaleznione sg czesciowo od sytuacji w gospodarce polskiej, europejskiej, a takze
Swiatowej. Wielko$¢ sprzedazy produktdw oferowanych przez Emitenta zalezy od poziomu konsumpcji i popytu na dobra luksusowe.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego, a do tego pogarszajacy sie poziom aktywno$ci gospodarczej oraz
trudna sytuacja na rynku pracy mogq doprowadzi¢ do spadku popytu na produkty oferowane przez Emitenta.

1.3 Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajace sie przepisy i ich
wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajq przewidywalno$¢ wynikéw
finansowych. Zmienno$¢ przepiséw prawa dotyczy zwlaszcza prawa podatkowego. Praktyka organow skarbowych, jak
i orzecznictwo sadowe w tej dziedzinie, nie sqg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepiséw podatkowych, trzeba liczy¢é sie z negatywnymi konsekwencjami dla dziatainos¢ Emitenta, jego sytuacii
finansowej i perspektyw rozwoju.

1.4 Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia trendéw i mody

Rynek jubilerski jest szczegdlnie narazony na zmiane preferenciji gustow klientéw oraz postrzeganie marek, co moze mie¢ wptyw na
postrzeganie przez klientéw atrakcyjnosci jego oferty i osiggane przychody oraz koszty zwigzane z konieczno$cig czestego
opracowywania i wprowadzania nowych produktéw. Emitent na biezaco $ledzi najnowsze trendy, m.in. uczestniczac w targach
po$wieconych bizuterii. Emitent stara sie bardzo szybko dostosowywaé¢ sie do zmian gustow nabywcéw i Emitent kilkukrotnie
w ciggu roku proponuje klientom nowe kolekcje bizuterii.

1.5 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Handel wyrobami jubilerskimi charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy ze wzgledu na zmienny popyt w réznych okresach roku.
Dla rynku jubilerskiego z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego najkorzystniejszym okresem jest zawsze czwarty
kwartat roku. Dlatego ewentualne wystapienie awarii maszyn wykorzystywanych w produkcji bizuterii lub niezapewnienie
odpowiedniej iloSci zapaséw surowca moze spowodowaé nieuzyskanie przez Emitenta zaktadanych przychodéw w okresie,
w ktorym wystepuje najwiekszy popyt na jego wyroby, co moze mie¢ negatywny wplyw na uzyskiwane przez niego przychody.
Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez wczesnigjsze gromadzenie surowcoéw oraz wyrobow jubilerskich, biezace
monitorowanie ich stanéw magazynowych oraz zapotrzebowania zgtaszanego przez swoich kontrahentow.

1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

Emitent prowadzi swojg dziatalno$C réwniez przy udziale kredytow bankowych, tj. diugu oprocentowanego w oparciu gtéwnie
0 zmienng stope procentowa. Ewentualny wzrost stép procentowych moze przyczyni¢ sie do zwigkszenia kosztéw obstugi
finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Emitenta oraz pogorszenia efektywnosci finansowe;
realizowanych inwestycji.
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2, Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta

21 Ryzyko zwiazane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju

Strategia Emitenta przewiduje oparcie rozwoju dziatalnosci w szczegdlnosci na kreowaniu marki BRIJU. Jednakze Emitent nie jest
w stanie zapewni¢, iz przyjeta przez niego strategia zostanie w catosci zrealizowana z przyczyn od niego niezaleznych. W celu
ograniczenia tego ryzyka Emitent zatrudnit osoby posiadajace odpowiednie kwalifikacje oraz prowadzi biezacy monitoring
zaawansowania realizacji strategii w poszczegdlnych obszarach, wprowadzajagc — tam, gdzie jest to konieczne - dziatania

korygujace.
2.2 Ryzyko utraty kluczowych oséb

Dziatalno$¢ Emitenta jest w znacznym stopniu oparta na aktywno$ci jego gtéwnych akcjonariuszy. Spétka zatrudnia takze
pracownikow zajmujacych sie projektowaniem produktéw oferowanych przez Emitenta oraz pozyskiwaniem ich nabywcéw zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Ewentualna utrata kluczowych oséb moze w istotny sposob wptynaé na poziom sprzedazy, a tym
samym na wyniki finansowe Emitenta. Emitentowi trudno jest zapewnié, iz w przysztosci uda sie zatrzymaé wszystkich kluczowych
pracownikow badz pozyskac na ich miejsce osoby o réwnie wysokich kompetencjach.

2.3 Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utrata majatku

W ramach prowadzonej dziatalnoci produkcyjnej i handlowej Emitent zobowigzany jest do zapewnienia ptynnosci dostaw do
odbiorcdw, zamawiajacych na biezaco dostawe produktdéw lub na bazie planowanych zamowien. Zaistnienie powaznej awarii, istotne
zniszczenie lub utrata czesci lub catosci majatku trwatego nalezacego do Emitenta, moga spowodowaC czasowe wstrzymanie
produkcji i przejsciowe trudnosci w realizacji dostaw, co z kolei moze przyczyni¢ sie do utraty czesci planowanych przychoddw.
Emitent ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majatku od ryzyk zwigzanych z awarig maszyn, zniszczeniem i utratg czesci lub
cato$ci majatku.

2.4 Ryzyko dotyczace sporéw zwiazanych z prawami wlasno$ci intelektualnej

Emitent, projektujac nowe wzory bizuterii, staje sie podmiotem uprawnionym z tytutu praw autorskich do projektéw oraz wzoréw
zdobniczych. WieloS¢ i czesta zmiennosé tych wzordw przy rozproszonym rynku powoduje, ze w obrocie moga znajdowac sie wzory
do siebie zblizone, co moze wywotywa¢ spory miedzy przedsiebiorcami w zakresie praw witasnosci intelektualnej. Z jednej strony
powoduije to istnienie po stronie Emitenta ryzyka utraty zyskéw z uwagi na postugiwanie sie przez podmioty konkurencyjne wzorami
podobnymi do opracowanych przez niego. Z drugiej strony, Emitent jest rowniez sam narazony na ryzyko zarzutéw, ze wzory
opracowane przez niego naruszajg prawa innych producentéw, co moze negatywnie wptynaé na jego wizerunek.

25 Ryzyko kursowe

W przypadku ponoszenia kosztow i generowania przychodéw w réznych walutach (np. ponoszenia naktadéw inwestycyjnych
w ztotych oraz generowania przychodow w walutach obcych) Emitent narazony jest na ryzyko kursowe, co moze obnizy¢
efektywnos¢ realizowanych przedsiewzie¢. Emitent dazy do zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu
naturalnego, skorelowania przychodéw i kosztéw ponoszonych w tej samej walucie oraz poprzez zawieranie transakcji typu forward.
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego ryzyko walutowe jest w opinii Zarzadu Emitenta nieistotne.

2.6 Ryzyko zmiany ceny surowcow

W szczegdlnosci w zakresie produkcji wyrobéw ze ztota Emitent narazony jest na ryzyko zmiany ceny ztota (surowca do produkcji
wyrobow) pomiedzy datq jego zakupu lub przyjecia zaméwienia od klienta a datg sprzedazy gotowego wyrobu. W konsekwencii,
przy dalszym wzroScie cen surowcow i jednoczesnie przy ograniczonych mozliwoSciach zmiany cen wyrobow, utrzymanie
odpowiednich dla danego typu asortymentu marz moze okazac¢ sie niemozliwe. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzi
optymalizacje zapasow surowca, co pozwala uniknaC ryzyka zakupu surowca w okresie, kiedy jego cena jest najwyzsza.

27 Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane z rozliczeniami z Urzedem Skarbowym

Emitent z uwagi na znaczng warto$¢ sprzedazy eksportowej wyrobow, obtozonej podatkiem od towardw i ustug na poziomie stawki
0%, przy nabywaniu surowca na terenie kraju, przy stawce tego podatku na poziomie 23%, generuje znaczng warto$¢ nadwyzki
podatku naliczonego nad podatkiem naleznym, co uprawnia go do wystepowania do urzedu skarbowego o zwrot podatku
nadptaconego. Zgodnie z aktualnie obowigzujacymi przepisami termin zwrotu podatku nadptaconego wynosi 25 dni. Z uwagi na
znaczne wysoko$ci podatku nadptaconego w skali miesigca, w przypadku zmiany przepisow podatkowych, badz faktycznego
wydtuZzenia okresu wyptaty podatku nadptaconego, Emitent moze nie by¢ w stanie w prowadzonej dziatalnosci generowac
przeptywow pienieznych zapewniajgcych mu ptynnos¢ w catym okresie dziatalno$ci. Emitent zamierza ograniczac to ryzyko poprzez
korzystanie z dostepnej na rynku oferty produktéw kredytowych lub ubezpieczeniowych.
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2.8 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z uwagi na cel powotania spotek zaleznych, Emitent dokonuje z podmiotami zaleznymi transakcji handlowych o znacznej warto$ci.
Dotyczy to w szczegolnosci transakcji ze spétkg DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A,, oferujacq ustugi zwigzane z pozyskiwaniem
podmiotow, ktdre bedg dostarcza¢ Emitentowi odptatnie surowce stuzace do produkcji wyrobdw jubilerskich. Wszystkie transakcje
przeprowadzane sg w oparciu 0 obowigzujace przepisy prawa polskiego i na warunkach rynkowych. Istnigje jednak ryzyko
odmiennej oceny przez organ administracyjny warunkéw realizacji przez Emitenta i jego spétki zalezne konkretnych transakcji lub
transakcji dokonywanych w oparciu o obowigzujace umowy o wspétpracy. Moze to skutkowa¢ koniecznoscig wdania sie przez
Emitenta w diugotrwaty spér z organami podatkowymi, a w przypadku jego negatywnego rozstrzygniecia z koniecznoscig dokonania
korekt odprowadzonego podatku dochodowego wraz z naleznymi odsetkami, a po$rednio moze mie¢ wptyw na osiggane przez
niego wyniki.

29 Ryzyko braku komitetu audytu oraz powierzenia funkcji komitetu audytu Radzie Nadzorczej

Zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, w jednostkach zainteresowania publicznego, w tym u majacych siedzibe
w Polsce emitentdw papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym panstwa UE (z wytaczeniem
jednostek samorzadu terytorialnego), powinien dziata¢ komitet audytu, ktérego cztonkowie powotywani sg przez rade nadzorczg lub
komisje rewizyjng spo$rod swoich cztonkdw. Zgodnie z art. 86 ust. 3 wskazanej ustawy w jednostkach zainteresowania publicznego,
w ktérych rada nadzorcza liczy nie wiecej niz 5 cztonkdw, zadania komitetu audytu mogg zostaé powierzone radzie nadzorcze;.
W oparciu o powyzszy przepis Emitent zamierza odstapi¢ od powotania komitetu audytu. Funkcje tego komitetu zgodnie ze
stanowiskiem KNF zostaly powierzone catej Radzie Nadzorczej Emitenta na podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 17 czerwca 2013 r. Zgodnie art. 86 ust. 4 Ustawy o biegtych rewidentach jeden z cztonkéw Rady
Nadzorczej — Pan Kazimierz Przybyta spetnia warunki niezalezno$ci i posiada kwalifikacie w dziedzinie rachunkowos$ci i rewizji
finansowej. Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest wpisany na liste biegtych rewidentéw. Pan Kazimierz Przybyta spetnia kryterium
niezaleznosci wobec Emitenta okreslone w art. 86 ust 5 Ustawy o biegtych rewidentach.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z papierami warto$ciowymi

3.1 Ryzyko wynikajace z zastosowania wobec Emitenta przepisow art. 17 oraz 18 Ustawy o Ofercie
Publicznej w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z prowadzona ofertg publiczng i ubieganiem
sie 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa
w zwigzku z ubieganiem sie o0 dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

e nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych;

o zakaza¢ dopuszczenia papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

o opublikowa¢ na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Nalezy rowniez zauwazy¢, ze zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze stosowac¢ $rodki, o ktérych mowa w art.
17, takze w przypadku, gdy z tresci Prospektu sktadanego do Komisji lub przekazywanego do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

o oferta publiczna papieréw warto$ciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy inwestorow,

o utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktdrego skutki pozostajg w mocy,

o dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktorego skutki pozostajg w mocy, lub
o status prawny papierdéw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie byty znane Emitentowi okolicznosci skutkujgce zastosowaniem wymienionych $rodkéw.

3.2 Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym

Spotka ztozy odpowiednie wnioski o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW.

Dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym moga by¢ instrumenty finansowe, ktére spetniajg warunki dopuszczenia
do obrotu gietdowego na rynku regulowanym okreslone w Regulaminie Gietdy.
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Zgodnie z pkt. 3 ust 2 Regulaminu Gietdy w przypadku dopuszczania do obrotu gietdowego akcji powinny one spetnia¢ nastepujace
warunki: i) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny
nie jest mozliwe —kapitaty wtasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 zt albo réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 15.000.000
euro, za$ w przypadku emitenta, ktérego akcje co najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajacych
bezposrednio ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gieldowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub
w organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu —co najmniej 48.000.000 zt albo réwnowarto$¢ w ztotych co najmnie;
12.000.000 euro; ii) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej: a) 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz
b)100.000 akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej 4.000.000 z albo
réwnowarto$ci w ztotych réwnej co najmniej 1.000.000 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjne;.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu GPW z dnia 12 wrze$nia 2006 r. w sprawie szczegdtowych warunkéw dopuszczenia
i wprowadzania do obrotu publicznego niektérych instrumentéw finansowych, decyzje Zarzadu GPW w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu publicznego podejmowane sg po analizie obejmujacej w szczegolnosci wielkos¢ i strukture oferty,
strukture wkasnosci, ewentualnie umowne ograniczenia sprzedazy oraz inne okoliczno$ci zwigzane z wnioskiem.

Spétka spetnia warunki okreslone w powyzszych regulacjach wymagane dla notowan Akcji na rynku réwnolegtym GPW.

3.3 Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu, rozpoczecia notowar, zawieszenia notowar, wykluczenia z obrotu

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spdtka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie KNF, wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi papierami warto$ciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie
KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie diuzszy niz miesiac
Regulamin Gietdy okresla przestanki zaréwno fakultatywnego, jak i obligatoryjnego wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu
na GPW. Akcje podlegaja wykluczeniu w przypadku, gdy ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona lub gdy zostata zniesiona ich
demetalizacja. Ponadto, na zadanie KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zadania, o ktérych mowa powyzej, powinny wskazywaé szczegdtowe przyczyny, ktore je uzasadniaja. Spétka prowadzaca rynek
regulowany przekazuje niezwlocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej, informacje

o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu okreslonych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi.

KNF moze na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
obowigzki lub nakazy z Ustawy o Ofercie Publicznej wymienione enumeratywnie w ust. 1 tego przepisu badz postepuje wbrew
wskazanym tam obowigzkom:

o wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegoinosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000,00 zt, albo

o zastosowac obie sankcje tacznie.
W takiej sytuacji zbycie posiadanych Akcji Emitenta moZe napotka¢ trudnosci i wigza¢ sie zaréwno z konieczno$cig poniesienia

dodatkowych kosztow, jak i z uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena rynkowa w ostatnim notowaniu Akcji przed
wykluczeniem ich z obrotu gietdowego.

3.4 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan akcji badz wykluczeniem Akc;ji z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 30 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech
miesiecy:

e na wniosek Emitenta,

o jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

o jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie.

Zarzad GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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Zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
o jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

o na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

o w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

o w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtadciwy organ nadzoru.

Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

o jezeli przestaly spetniaC pozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego poza brakiem ograniczenia w ich zbywalnosci,
o jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
e nawniosek Emitenta,

o wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku
$rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

o jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

o jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie finansowym,
o wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

3.5 Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

taczny udziat akcjonariuszy Jarostawa Piotrowskiego, Przemystawa Piotrowskiego oraz Tomasza Piotrowskiego w kapitale
zaktadowym Emitenta wynosi 83,64%. Posiadane przez ww. akcjonariuszy akcje uprawniajq do 87,75% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Wobec znaczacej koncentracji akcji wokdt ww. akcjonariuszy mniejszosciowi akcjonariusze nie beda dysponowac
odpowiednig liczbg gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, aby przegtosowaé projekty uchwat inne niz te, proponowane przez ww.
akcjonariuszy. Oznacza to, ze akcjonariusze wiekszosciowi mogq podejmowaé na zgromadzeniu akcjonariuszy wszystkie decyzje
lezace w kompetencjach tego organu, w tym uchwaty w sprawie udzielenia sobie, jako cztonkom zarzadu oraz spokrewnionym ze
sobg cztonkom rady nadzorczej, absolutorium z wykonania obowigzkow.

Wedtug wiedzy Emitenta na Dzien zatwierdzenia prospektu nie istniejg porozumienia pomiedzy ww. akcjonariuszami Emitenta
dotyczace zgodnego gtosowania przez nich na Walnym Zgromadzeniu, tym niemniej nalezy liczy¢ sie z faktem, ze wigkszosciowi
akcjonariusze beda gtosowaé zgodnie.

Emitent deklaruje, ze bedzie przestrzegat wszystkich zasad wynikajacych z obowigzujacych przepiséw, aktéw korporacyjnych
Emitenta i dobrych praktyk w zakresie umozliwienia inwestorom wypowiadania sie na temat projektdw uchwat Walnego
Zgromadzenia zgtoszonych przez Zarzad, zgtaszania przez inwestoréw poszczegolnych spraw do porzadku obrad oraz projektow
uchwat, a takze innych wnioskdw zgtaszanych przed i w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia.

3.6 Ryzyko wahan kursowych

Notowania gietdowe akcji znacznej czesci emitentdw charakteryzuja sie miedzy innymi znacznymi wahaniami cen papieréw
warto$ciowych oraz wolumenu obrotéw w krétkich okresach. Szczegdlnie inwestorzy zainteresowani przeprowadzaniem transakcji
kupna lub sprzedazy znacznych pakietow akcji Emitenta powinni uwzgledni¢ ryzyko czasowego ograniczenia ich ptynnosci, a takze
znacznych wahar ich kursu.

3.7 Ryzyko zwigzane z odmowa zatwierdzenia aneksu do Prospektu przez KNF

W przypadku wystapienia potrzeby sporzadzenia aneksu do Prospektu i wystapienia z wnioskiem o jego zatwierdzenie KNF moze
na podstawie art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie odméwi¢ zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on pod wzgledem
formy lub tre$ci wymogom okre$lonym w przepisach prawa. Odmawiajac zatwierdzenia aneksu, KNF stosuje odpowiednio $rodki,
o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 tejze ustawy, to jest w szczegdlnosci moze: i) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie
o0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych; i) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym,
iii) opublikowac, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

3.8 Ryzyko braku zawartych uméw typu lock-up przez wiekszosciowych akcjonariuszy

WiekszoSciowi akcjonariusze objeli posiadane akcje Emitenta w zamian za udziaty w przeksztatconej spdice z ograniczong
odpowiedzialno$cig, poprzedniku prawnym Emitenta. W zwigzku z tym, Ze gtéwni akcjonariusze nie sg strong zadnych uméw typu
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lock-up istnieje ryzyko zwiekszonej podazy akcji w obrocie na rynku regulowanym oraz ryzyko negatywnego wptywu na kurs
notowan akcji, w przypadku sprzedazy znacznej liczby akcj.

Emitent podkresla jednak, ze Spétka kontynuuje kilkudziesiecioletnig tradycje jubilerskg rodziny Piotrowskich i jego wiekszoSciowi
akcjonariusze stanowig stabilny, diugoterminowy akcjonariat Spétki.

3.9 Ryzyko braku polityki dywidendy

W zwigzku z tym, iz taczny udziat akcjonariuszy Jarostawa Piotrowskiego, Przemystawa Piotrowskiego oraz Tomasza Piotrowskiego
ktéry wchodzg jednoczesnie w sktad Zarzadu Emitenta, w kapitale zaktadowym Emitenta wynosi 83,64%, a posiadane przez ww.
akcjonariuszy akcje uprawniajg do 87,75% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, istnieje ryzyko zwigzane z brakiem polityki dywidendy
w Spotce. Wobec znaczacej koncentracji akcji wokét ww. akcjonariuszy, mniejszosciowi akcjonariusze nie beda dysponowaé
odpowiednig liczbg gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, aby przegtosowa¢ projekty uchwat inne niz te, proponowane przez ww.
akcjonariuszy. Taka struktura akcjonariatu moze wptywaé na podejmowanie uchwat w Spétce w zakresie wyptaty badz braku wyptaty
dywidendy. W zwigzku z powyzszym, brak ustalonej polityki dywidendy moze powodowaé dowolno$¢ decyzyjng akcjonariuszy
wiekszosciowych co do wyptaty dywidendy, co dla inwestordw moze oznacza¢ brak pewnosci dotyczacej wyptaty zysku.

3.10 Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw w zwiazku z prowadzeniem akcji promocyjnej

Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje rowniez kwestie prowadzenia przez Spdtke akcji promocyjnej w zwigzku z ubieganiem sie
o0 dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wynikajacych z art. 53
ust. 2 — 4 Ustawy o Ofercie KNF moze:

o nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych,
w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

o zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli:

- Emitent uchyla sie od usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w terminie nie duzszym niz 10 dni
roboczych, lub

- tre$¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy.

W przypadku ustania przyczyn zastosowania srodkdw, o ktérych mowa powyzej, Komisja moze, na wniosek Emitenta lub
sprzedajacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

e opublikowaé¢, na koszt Emitenta informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia
prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowac ten Srodek.

Zgodnie z art. 96 ust 1 ¢ Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy Emitent lub sprzedajacy prowadzi akcje promocyjng z naruszeniem art.
53 ust. 3-7 lub 9, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 z.
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CzESC lll - CZESC REJESTRACYJNA

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia o odpowiedzialnosci

1.1 Emitent

Nazwa (firma) Briju Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Berardynski 4/3 , 61-844 Poznan

Telefon: (+48) 61424 59 03

Fax: (+48) 61 424 59 01

E-mail: briju@briju.pl

Strona www: www.briju.pl

REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIIl Wydziat Gospodarczy KRS

Numer KRS: 0000382656

Osobami dziatajacymi w imieniu Emitenta sa; Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu,
oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu.

Oswiadczenie os6b dziatajagcych w imieniu Emitenta:
Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Prospektu Emisyjnego.

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej staranno$ci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w tresci Prospektu Emisyjnego sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto w jego tresci niczego,
co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Przemystaw Piotrowski Jarostaw Piotrowski Tomasz Piotrowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzad Wiceprezes Zarzad

27



Czesc Ill - Czes¢ Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

1.2 Firma Inwestycyjna

Nazwa (firma): Trigon Dom Maklerski S.A.

Adres siedziby: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow

Numer telefonu: (+48) 12 62 92 456

Numer faksu: (+48) 12 62 92 550

Poczta elektroniczna: sekretariat@trigon.pl

Strona internetowa: www.trigon.pl

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla Krakowa- Krakéw Srodmiescie
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS

Nr KRS: 0000033118

Osobami dziatajacymi w imieniu w imieniu Trigon Dom Maklerski z siedzibg w Krakowie sg: Wojciech Patkiewicz — Prezes Zarzadu,
Ryszard Czerwiniski — Wiceprezes Zarzadu.

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie niniejszym o$wiadcza, iz zgodnie z jego najlepsza wiedzg i przy
dofozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Trigon Dom Maklerski
S.A. jest odpowiedzialny (brat udziat w ich sporzadzeniu), {.:

e w Czesci | Prospektu — punkty: B.3, B.7,B.8,B.9,C.1,C.2,C.6,E.1,E.2a, E.3,E4, E4,E.6,E.7,
e w Czesci lll Prospektu — punkt: 1.2,
o w Czesci IV Prospektu - punkty: 3.3,3.4,4.1,5,6,7,8,9

sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz w cze$ciach tych nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich
znaczenie.

Wojciech Patkiewicz Ryszard Czerwinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.3 Doradca Prawny

Nazwa (firma): Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Adres siedziby: ul. Mickiewicza 28, 60-836 Poznan

Numer telefonu: (+48) 61 852 18 15

Numer faksu: (+48) 61852 18 15

Poczta elektroniczna: kancelaria@kancelaria-csw.pl

Strona internetowa: www.kancelaria-csw.pl

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Nr KRS: 0000233217

Osobg, dziatajaca w imieniu Kancelarii CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu jest radca prawny
Tomasz Buczak, Partner.

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego:

Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni niniejszym o$wiadcza, iz zgodnie z jej najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Prawny jest
odpowiedzialny (brat udziat w ich sporzadzeniu), tj.:

e w Czesci | Prospektu — punkty: B1, B2, B5, B6, C1, C2, C3, C4, C5, C6, C7, D1, D3, E5

e w Czesci Il Prospektu — punkty: 1, 2, 3

e w Czesci lll Prospektu — punkty: 1,4, 5.1,6.4, 7, 8, 11, 14, 16, 18,19, 20.7, 21, 22, 24,25.
o w Czesci IV Prospektu - punkty: 2, 4,6.1,6.2, 6.3, 6.5, 8, 11

sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Tomasz Buczak

radca prawny, Partner
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2, Biegli rewidenci

21 Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy bieglych rewidentow emitenta w okresie objetym historycznymi danymi
finansowymi (wraz z opisem ich przynaleznosci do organizacji zawodowych)

Badanie statutowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2011 rok przeprowadzita Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,K.B.R.”
Spotka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Mylna 21/15-16, 60-856 Poznar, w imieniu ktérej badanie przeprowadzita Matgorzata
Zandecka, Kluczowy Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 8641.

Badanie statutowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz Grupy Kapitatowej za 2012 rok przeprowadzita ECA Seredynski
i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakdw, w imieniu ktorej badanie przeprowadzita Anna Paryzek,
Kluczowy Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 12138.

Dla potrzeb Prospektu ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakéw przeprowadzita
badanie historycznych informacji finansowych, obejmujacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej i wydata opinie bez zastrzezen z badania powyzszych sprawozdan finansowych.

W imieniu ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku przeprowadzita Anna Paryzek, Kluczowy Biegty Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod
numerem 12138.

2.2 Zmiany biegtych rewidentoéw w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Biegly Rewident nie ztozyt rezygnacji Emitentowi ani tez nie zostat
zwolniony przez Emitenta, natomiast Emitent dokonat zmiany biegtego rewidenta badajacego statutowe sprawozdania finansowe.
Powdd dokonanej w listopadzie 2012 roku zmiany podmiotu badajacego statutowe sprawozdania finansowe zwigzany jest
z ustugami atestacyjnymi Swiadczonymi dla potrzeb prospektu emisyjnego i nie jest istotny dla oceny Emitenta.

3. Wybrane dane finansowe

Zaprezentowane ponizej wybrane dane finansowe zostaty sporzadzone na podstawie:

- sprawozdania finansowego, zamieszczonego w Prospekcie, dotyczacego dwéch lat obrotowych, tj. 2012 oraz 2011 roku,
sporzadzonego dla potrzeb niniejszego Prospektu wedtug standardéw MSR oraz zbadanego przez biegtego rewidenta;

- wybranych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, dotyczacych |, I, Il oraz IV kwartatu 2013 roku, pochodzacych
z raportdw okresowych za I, II, lll oraz IV kwartat 2013 roku, opublikowanych zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu
Obrotu, sporzadzonych wedtug standardéw MSR, ktore nie zostaty poddane badaniu, ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat z rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 r. (tys. zl)

Wyszczegdlnienie -V kw. 2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 279 395 227 337 109 164
Przychody ze sprzedazy produktow 13 531 13 496 14 456
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 265 863 213 840 94 707
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 270 565 223 585 105 203
w tym amortyzacja 501 418 337
Zysk (strata) ze sprzedazy 8829 3751 3960
Pozostate przychody operacyjne 1613 1422 1609
Pozostate koszty operacyjne 1081 273 697
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 9 361 4901 4873
Przychody finansowe -4 197 63
Koszty finansowe 1605 813 947
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7753 4286 3988
Zysk (strata) netto 7600 3690 3235

Zrédho: Historyczne informacje finansowe Grupy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 1.
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Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Grupy za okres I, II, lll oraz IV kwartatu 2013 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi ze skonsolidowanych raportow okresowych (tys. zt)
Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 1l kw. 2013 Il kw. 2013 I kw. 2013
Przychody ze sprzedazy 45 504 103 955 70 386 59 549
Przychody ze sprzedazy produktow 4233 2812 3379 3107
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 41271 101 143 67 007 56 442
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 44 613 100 693 67 513 57 745
w tym amortyzacja 156 119 112 114
Zysk (strata) ze sprzedazy 891 3262 2873 1804
Pozostate przychody operacyjne 703 161 114 635
Pozostate koszty operacyjne 512 62 350 157
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 1082 3 361 2636 2282
Przychody finansowe -7 3 0 0
Koszty finansowe 729 120 468 287
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 346 3244 2168 1995
Zysk (strata) netto 362 3256 2149 1833
Wyszczegdlnienie IV kw. 2012 1IN kw. 2012 Il kw. 2012 I kw. 2012
Przychody ze sprzedazy 50 429 47 372 73974 55 562
Przychody ze sprzedazy produktow 4 577 2996 3409 2514
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 45852 44 376 70 565 53 048
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 50 061 46 432 71709 55 383
w tym amortyzacja 167 72 97 82
Zysk (strata) ze sprzedazy 368 940 2265 179
Pozostate przychody operacyjne 428 189 559 247
Pozostate koszty operacyjne 164 42 34 32
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 631 1086 2791 393
Przychody finansowe -136 125 -3 212
Koszty finansowe 193 211 164 244
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 302 1000 2623 361
Zysk (strata) netto -61 919 2538 294

Zrédto: Srédroczne informagje finansowe Grupy

Tabela: Wybrane pozycje bilansowe z rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanego
raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 r. (tys. zl)

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 7490 7127 5808
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa obrotowe 32628 31353 22720
Naleznosci krotkoterminowe 13 091 14 035 3517
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 807 224 4201
Aktywa razem 40 118 38 480 28 528
Kapitat wiasny 31925 24 329 20 468
Kapitat podstawowy 5978 5978 5978
Zobowigzania dtugoterminowe 904 930 579
Zobowiazania krétkoterminowe 7289 13 221 7480

Zrédho: Historyczne informacie finansowe Grupy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 1.
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Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Grupy na koniec I, Il, lll oraz IV kwartatu 2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
ze skonsolidowanych raportéw okresowych (tys. zt)
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013 31.03.2013
Aktywa trwate 7490 7188 7134 7073
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 32628 38 426 41502 47178
Naleznosci krotkoterminowe 13 091 25939 24 658 25236
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 807 283 139 252
Aktywa razem 40 118 45614 48 636 54 251
Kapitat wtasny 31925 31 567 28311 26 162
Kapitat podstawowy 5978 5978 5978 5978
Zobowigzania dtugoterminowe 904 1005 1005 1038
Zobowiazania krétkoterminowe 7289 13 042 19 320 27 051
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.09.2012 30.06.2012 31.03.2012
Aktywa trwate 7127 7011 6964 6 582
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 31353 33 646 35 460 31323
Naleznosci krétkoterminowe 14 035 5748 11391 2983
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 224 5508 3247 3640
Aktywa razem 38 480 40 657 42424 37905
Kapitat wiasny 24 329 24219 23 300 20 762
Kapitat podstawowy 5978 5978 5978 5978
Zobowigzania dtugoterminowe 930 861 876 91
Zohowiazania krétkoterminowe 13 221 15 576 18 248 16 352

Zrédto: Srédroczne informagje finansowe Grupy

Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych z rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 r. (tys. zt)

Wyszczegélnienie I-IV kw. 2013 2012 2011
Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 7914 225 -5008
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej -881 5612 539
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 1555 1862 6579
Przeptywy pienigzne netto razem 8 588 -3975 1032
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 219 4198 3166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 8807 224 4198

Zrédho: Historyczne informacje finansowe Grupy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 1.

4, Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi zostaty zamieszczone w Czesci Il pkt 3 niniejszego Prospektu.

5. Informacje o Emitencie
5.1 Historia i rozwoj Emitenta
5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta

Stosownie do § 1 Statutu Emitent dziata pod firmg BRIJU Spétka Akcyjna. Emitent moze uzywac skrétu BRIJU S.A.
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5.1.2 Miejsce rejestracji emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS: 0000382656.

5.1.3 Data utworzenia emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony

Emitent powstat z przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wsp6inikoéw
0 przeksztatceniu, podjetej dnia 15 marca 2011 roku, przed notariuszem Edytg Kamifiskg w Poznaniu. Spétka akcyjna zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS na podstawie postanowienia sadu rejestrowego z dnia 1 kwietnia 2011 roku.

Emitent powstat na podstawie przepiséw Kodeksu spdtek handlowych, zgodnie z ktérymi przeksztatcenie spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng nastepuje z momentem dokonania wpisu spétki przeksztatconej w rejestrze przedsigbiorcodw
KRS.

Emitent zgodnie z § 4 Statutu Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.4 Siedziba i forma prawna emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktorymi dziata
emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia
dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Kraj siedziby Emitenta Polska
Siedziba Emitenta Poznan
Forma prawna: Spétka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent:

Emitent prowadzi swojq dziatalno$¢ na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych oraz pozostalych powszechnie obowigzujacych
przepisdéw prawa.

Adres gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta:

Adres ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Telefon (+48) 61 424 59 03
Telefaks (+48) 61 424 59 01
Adres e-mail briju@briju.pl
Strona internetowa www.briju.pl
5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej emitenta

Prowadzona obecnie przez Emitenta dziataino$¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjq tradycji rodzinnych. Gtéwnymi
udziatowcami Emitenta sg bracia Piotrowscy, ktorzy umiejetnosci ztotnikéw przejeli po dziadku i ojcu. Tradycja wyrabiania ztotej
bizuterii siega w rodzinie Piotrowskich 1920 roku, kiedy powstata pierwsza rodzinna firma jubilerska, zatozona i prowadzona przez
dziadka braci Piotrowskich. Od 1990 roku, bracia Piotrowscy — obecni gtowni akcjonariusze Emitenta - dziatali pod nazwa Firma
Jubilerska Piotrowscy, nastepnie 18 lipca 2000 roku zostata zawigzana spdtka Futurat Sp. z 0. 0., poprzednik prawny Emitenta, ktora
15 marca 2011 roku zostata przeksztatcona w spdtke akcyjna. Wpis Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow KRS zostat dokonany
przez Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 1 kwietnia 2011 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie zmiany firmy Spotki
z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng Briju S.A. W zwigzku z wpisem zmiany do rejestru, dnia 27 czerwca 2011 roku Emitent
zmienit nazwe z Futurat Spdtka Akcyjna na Briju Spétka Akcyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest projektowanie, produkcja i dystrybucja bizuterii wykonanej ze ztota, srebra i kamieni
szlachetnych, a takze handel kruszcami: ztotem i srebrem, jako surowcami. Emitent zatrudnia wysoko wykwalifikowanych
specjalistow, a w okresie ostatnich dwoch lat wypracowat strukture organizacyjng, ktéra odzwierciedla podziat dziatalnosci Emitenta
na: projektowanie, produkcje i handel. Pozyskanie i wdroZzenie nowoczesnych technologii znacznie poszerzyto zakres zdolnosci
wytwdrczych i asortyment wyrobow. Na przestrzeni lat, Emitent stat sie jednym z dominujacych producentéw bizuterii na rynku
polskim. Naturalng konsekwencjg tej ekspansji bylo rozszerzenie dystrybucji poza granice Polski. Obecnie Emitent dysponuje
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wiasnym dziatem projektowania oraz licznymi kontaktami handlowymi w wielu krajach, do ktorych ich bizuteria jest eksportowana,
m.in. Niemczech, Belgii, Wioszech, Czechach, Wegrzech, Stowacji, Stowenii, Litwy, Lotwy, Holandii i Hiszpanii.

Od 2011 roku Briju S.A. jest notowana na rynku NewConnect, alternatywnym systemie obrotu zorganizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 27 lipca 2011 roku na podstawie uchwaty nr 970/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D Emitenta zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na Rynku NewConnect. Z kolei na podstawie Uchwaty nr 1028/2011 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 4 sierpnia 2011 roku, poczawszy od dnia 10 sierpnia 2011 roku Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii
D Emitenta sg notowane w alternatywnym systemie obrotu - Rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W marcu 2012 roku w Bydgoszczy w ramach tworzenia ogdlnopolskiej sieci sprzedazy Emitenta, rozpoczat funkcjonowanie pierwszy
salon partnerski. We wrzesniu 2012 roku Emitent rozpoczat kampani¢ reklamowg w ogéinopolskiej prasie. Reklamy Emitenta
pojawity sie miedzy innymi w populamych magazynach, takich jak: ,Glamour”, ,Swiat Kobiety”, ,Elle”, ,Twéj Styl’, ,InStyle”, ,Playboy”
oraz ,Gala”. Ponadto, we wrzesniu 2012 roku w Centrum Handlowym Galeria Rzesz6w zostat otwarty pierwszy sklep zrealizowany
wedtug nowej koncepcji wizerunkowej, ktory w szczegolny sposéb eksponuje marke BRIJU, a jego innowacyjna aranzacja przyciaga
nowych klientow.

W 2013 roku Emitent kontynuowat rozpoczeta we wrze$niu 2012 roku kampanie reklamowg poprzez prowadzenie akcji
marketingowej w prasie, Internecie, w tym za po$rednictwem portali spotecznosciowych. Wyroby Emitenta byty prezentowane
réwniez na pokazach mody oraz podczas imprez charytatywnych. Ponadto, dziatania wizerunkowe i reklamowe prowadzone byty
w trakcie otwierania kolejnych sklepdw pod markg BRIJU poprzez lokalne promocie.

Poczawszy od potowy 2013 roku, dodatkowo Emitent rozpoczat rozwdj sieci sprzedazy w oparciu 0 wiasng sie¢ detaliczng sklepow,
ktéra bedzie uzupetniana sklepami franczyzowymi. Na Dzien zatwierdzenia Prospektu w ramach sieci sprzedazy poza
dotychczasowymi sklepami partnerskimi, funkcjonujg pod szyldem BRIJU dwa sklepy wiasne, ktdre znajdujg sie w Gnieznie oraz w
Centrum Handlowym Karolinka w Opolu oraz dwa sklepy franczyzowe, ktdre znajdujq sie w Centrum Handlowym Riwiera w Gdyni
oraz w Galerii Kociewskiej w Tczewie. Ponadto, na dzien zatwierdzenia Prospektu, w dwéch kolejnych lokalach prowadzone sg
prace zwigzane z adaptacjg pomieszczen zgodnie ze standardami BRIJU, a Zarzad Emitenta prowadzi negocjacje w zakresie umow
najmu lokali dia kolejnych salonow sprzedazy.

5.2 Inwestycje
5.2.1 Opis gtéwnych inwestycji emitenta

Najwazniejsze inwestycje prowadzone przez Grupe Kapitatowg Briju w latach 2011-2013 oraz od 1 stycznia 2014 r. do dnia
zatwierdzenia Prospektu przedstawiono ponizej.

Tabela: Naktady inwestycyjne (nabycie, wytworzenie, leasing) Grupy (tys. z})

od 01.01.2014 do

Wyszczegdlnienie dnia zatwierdzenia 2013 2012 2011
Prospektu
Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie komputerowe 0 0 81 3
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty 0 0 0 0
Budynki i budowle 0 0 1 0
Maszyny i urzadzenia 0 102 817+ 16
Srodki transportu 0 453 560 39
Pozostate Srodki trwate 2 167 174 156
Inwestycje w obce $rodki trwate 0 131 0 0
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 0 15 54** 0
Razem 2 868 1697 214

Zrédio: Emitent, historyczne informacje finansowe

*Zwigkszenie wartosci maszyn i urzadzen w 2012 roku wyniosto 248 tys. zt, dodatkowo zreklasyfikowane na pozycje maszyn i urzgdzen zostaty
aktywa trwate o warto$ci 569 tys. zt

**Zwigkszenie warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych w trakcie wytwarzania w 2012 roku wyniosto 560 tys. zt — z czego reklasyfikacji podlegaty
rzeczowe aktywa trwate o wartosci 506 tys. zt
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Najwazniejsze inwestycje realizowane przez Grupe Kapitatowg Briju zwigzane byly z rozszerzeniem palety produktowej,
optymalizacjg, procesu produkcji, budowg i wdrozeniem portalu dla kontrahentéw oraz elektronicznego systemu zaopatrzenia,
a takze rozbudowa floty transportowe;.

Sposréd naktaddw inwestycyjnych Grupy najistotniejsze pozycje obejmowaty:

o Oprogramowanie komputerowe — inwestycje zwigzane z zarzadzaniem siecig sklepéw partnerskich oraz sklepem internetowym,
dzieki ktorym mozZliwa jest biezgca analiza popytu na markowe wyroby jubilerskie Grupy, panujacych trendow w branzy, jak
réwniez monitorowanie rotacji zapaséw; tgczna warto$C inwestycji w oprogramowanie komputerowe w latach 2011-2012
wyniosta 84 tys. zt. Inwestycje w oprogramowanie komputerowe zostaty sfinansowane ze $rodkéw wtasnych.

o Maszyny i urzadzenia - inwestycje zwigzane z zakupem:

- linii technologicznej do produkcji obraczek, dzieki ktorej Grupa rozpoczeta produkcje i sprzedaz obraczek w ramach
marki BRIJU;

- laseru, ktéry umozliwit wprowadzenie nowych modeli bizuterii oraz stuzy do grawerowania;

- prasy hydraulicznej, ktora stuzy do ciecia i formowania ksztattéw wyrobow i surowcow;

- piecodw stuzacych do topienia i przygotowania surowca do dalszych etapéw produkcji;

- powiekszarki do obraczek, umozliwiajacej szybkie i precyzyjne ksztattowanie rozmiaréw obraczek;

- zgrzewarki stuzacej do taczenia ztota réznych koloréw, w celu usprawnienia procesu i poprawy jakosci produkowanych
wyrobdw jubilerskich,

- wag stuzacych do precyzyjnego okreslania wagi wyrobow jubilerskich i surowca,

- komputeréw i laptopéw - odnowienie istniejacej bazy informatycznej oraz rozbudowa i reorganizacja dziatu handlowego
i marketingu.

taczna wartos¢ inwestycji w maszyny i urzadzenia w latach 2011-2013 wyniosta 935 tys. zt. Inwestycje w maszyny i urzadzenia
zostaty sfinansowane ze $rodkéw wtasnych.

o Srodki transportu - inwestycje zwigzane z odnowieniem bazy transportowej, ktdre pozwolg Grupie Kapitatowej Briju na szybka
realizacje zamowien, pozyskiwanie nowych dostawcdw surowca oraz nowych kontrahentéw; taczna warto$¢ inwestycji w srodki
transportu wyniosta w latach 2011-2013 1.052 tys. zt. Jednoczes$nie Grupa Kapitatowa Briju sprzedata cze$¢ $rodkow transportu,
co spowodowato zmniejszenie wartosci bilansowej netto srodkdw transportu o tacznie 205 tys. zt w latach 2011-2012. Inwestycje
w $rodki transportu zostaty sfinansowane ze srodkdw wiasnych i kredytu inwestycyjnego.

o Pozostate Srodki trwate — inwestycje zwigzane z zakupem:
- wyposazenia dla sklepdw patronackich, dzieki ktéremu mozliwa jest budowa marki BRIJU;

- spektrometru, ktdry umozliwia analize zakupionego zlota i metali szlachetnych; inwestycja ta umozliwia zwigkszenie
wolumenu skupu metali, bardziej skuteczng analize ubytkéw produkcyjnych oraz planowanie z duzg doktadnoscig
wielkosci i wartosci odzyskéw z rafinacji i ziomowania wyrobdw;

- mikroskopu;
- drukarek fiskalnych do sklepdw.

taczna warto$¢ inwestycji w pozostate $rodki trwate w latach 2011-2013 wyniosta 497 tys. z}, a od poczatku roku 2014 do dnia
zatwierdzenia Prospektu wyniosta 2 tys. zt. Inwestycje w pozostate $rodki trwate zostaty sfinansowane ze $rodkow wtasnych.

o Inwestycje w obce $rodki trwate, ktore w roku 2013 wyniosty 131 tys. zt, obejmowaty naktady poniesione na budowe nowych
sklepow wtasnych (w Gnieznie i Opolu) w lokalach niebedacych wiasnoscig Emitenta.

o Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania — aktywa obejmujgce naktady na nowe $rodki trwate, oddane do uzytkowania
w kolejnym roku obrotowym, ktérych warto$¢ na koniec roku 2012 wynosita 54 tys. zt. Nakfady te dotyczyty zakupu samochodow
do celéw marketingowych i budowy marki BRIJU. Dotychczasowe oraz planowane naktady zwigzane z powyZzszg inwestycjg
zostaly sfinansowane ze $rodkéw wiasnych.

Inwestycje kapitatowe

Inwestycje kapitatowe Grupy przeprowadzone w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi do dnia zatwierdzenia
Prospektu dotyczyty nabycia (objecia) udziatow (akcji) spotek z Grupy.

W dniu 4 lipca 2012 roku Emitent objat 50 udziatéw w Briju Secur Sp. z o.0. stanowigcych 100% kapitatu zakladowego spotki
i uprawniajgce do 100% gtoséw w tej spdtce, po cenie rownej ich wartosci nominalnej, tj. 100,00 zt za udziat (tacznie 5.000,00 z!).
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W dniu 18 lipca 2012 roku Emitent objat 49.990 akcji w Briju Secur Sp. z 0.0. S.K.A. stanowigcych 99,98% kapitatu zaktadowego
spotki i uprawniajace do 99,98% gtosow w tej spotce, po cenie réwnej ich wartosci nominalnej, tj. 1,00 zt za akcje (facznie
49.990,00 zt).

W dniu 18 lipca 2012 roku Briju Secur Sp. z 0.0 objeta 10 akcji w Briju Secur Sp. z 0.0. S.K.A. stanowigcych 0,02% kapitatu
zaktadowego spotki i uprawniajace do 0,02% gtosow w tej spdtce, po cenie réwnej ich wartosci nominalnej, tj. 1,00 zt za akcje
(tacznie 10,00 zt).

W dniu 18 lipca 2012 roku Briju Secur Sp. z 0.0 objeta 10 akcji w Briju Secur Sp. z 0.0. S.K.A. stanowigcych 0,02% kapitatu
zaktadowego spotki i uprawniajace do 0,02% gtosow w tej spétce, po cenie réwnej ich wartosci nominalnej, j. 1,00 zt za akcje
(tacznie 10,00 zt).

W dniu 14 pazdziernika 2013 r. Emitent objat 49.990 akcji w Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A. stanowigcych 99,98%
kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajace do 99,98% gtosdw w tej spdtce, po cenie réwnej ich wartosci nominalnej, tj. 1,00 zt za
akcje (facznie 49.990,00 zt).

W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Emitent objat 50 udziatow w Briju Secur 2 sp. z 0. 0. stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego
spotki i uprawniajace do 100% gtoséw w tej spdtce, po cenie réwnej ich wartosci nominalnej, tj. 100,00 zt za udziat (tacznie
5.000,00 z).

5.2.2 Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji emitenta

W ramach rozwoju sieci sprzedazy salondw pod markg BRIJU obecnie prowadzone s dziatania majace na celu uruchomienie
kolejnych salondw sprzedazy. Zarzad Emitenta prowadzi negocjacie w zakresie umoéw najmu lokalu dla kolejnych lokalizacji sklepdw
wiasnych. W styczniu 2014 r. zostaty podpisane dwie umowy z centrami handlowymi na wynajem lokali, ktore zostaly odebrane i
obecnie trwajg prace zwigzane z adaptacjg pomieszczen do standardéw BRIJU.

5.2.3 Informacje dotyczace gtdéwnych inwestycji emitenta w przysztosci

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Grupa Kapitatowa Briju nie podjefa, poza wskazanymi w pkt. 5.2.2 Czesci lll Prospektu,
wigzacych zobowigzan co do przysztych inwestycji. W 2014 roku Grupa planuje przeprowadzi¢ inwestycje, majace na celu
uruchomienie kolejnych skiepdw wtasnych oraz franczyzowych pod marka BRIJU.

W przypadku sklepéw franczyzowych Grupa nie bedzie ponosi¢ naktaddw inwestycyjnych.

Inwestycje w sklepy wtasne bedg obejmowaty dostosowanie pomieszczen do standardéw salonéw sprzedazy pod markg BRIJU,
w tym projekty budowlane, prace budowlane oraz wykonczeniowe realizowane w wynajmowanych lokalach, w tym montaz
niezbednych instalacji (elektrycznych, klimatyzacyjnych, przeciwpozarowych), wyposazenie lokali w meble sklepowe, witryny,
kasetony z logo BRIJU oraz urzadzenia typu kasy fiskalne i czytniki itp.). W planie budzetowym Grupy na 2014 rok ujete zostaty
inwestycje w okoto 8 kolejnych sklepow wiasnych o tacznej powierzchni okoto 400 m2 na tgczng kwote okoto 1,5 min zt.

Rozwoj sieci sklepow wiasnych bedzie finansowany ze $rodkdw pochodzacych z dziatalnosci operacyjnej, kredytéw bankowych oraz
$rodkéw pozyskanych z emisji akcji.

6. Zarys ogo6lny dziatalnosci
6.1 Dziatalno$¢ podstawowa

6.1.1 Gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalno$ci oraz rodzaj prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci operacyjnej

Grupa Kapitatowa Briju specjalizuje sie w projektowaniu, wytwarzaniu i dystrybucji wysokiej jakosci wyrobéw jubilerskich ze ztota,
srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych. Asortyment Spotki obejmuje unikatowe wiasne kolekcje oraz modowe kolekcje
wyrobow bizuteryjnych, ktére sg oferowane w szerokiej gamie wzordw. Spdtka prowadzi sprzedaz detaliczng bizuterii oraz sprzedaje
swoje wyroby zaréwno odbiorcom hurtowym (sieci sklepow), jak i pojedynczym sklepom jubilerskim. Drugim obszarem dziatalnosci
Emitenta jest handel kruszcami ziota i srebra (surowcami), gdzie wykorzystywane sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym
i zagranicznym.

Grupa od lat buduje swojg pozycje na rynku jubilerskim w Polsce. W swojej dziatalnosci Briju wykorzystuje doswiadczenia trzech
pokoleh rzemie$lnikow ziotnikow, zatozycieli spétki - rodziny Piotrowskich. W ramach rozwoju dziatalnoci Emitent wprowadzit
nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktbre w istotny sposéb przyczynity sie do zwiekszenia
zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz efektywniejszej sprzedazy. Na przestrzeni lat, Spotka stata sie jednym
z najwiekszych krajowych producentéw bizuterii, ktéry poza sprzedazg swoich wyrobéw w kraju, dodatkowo sukcesywnie zwigksza
dystrybucje swoich wyrobdw jubilerskich poza granice Polski.
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Emitent dysponuje wiasnym dziatem projektowania, w ktérym projektowana jest oryginalna, $wiatowej jako$ci i poszukiwana przez
klientéw bizuteria. Poprzez uczestniczenie w prestizowych targach bizuterii oraz dzieki licznym kontaktom handlowymi w wielu
krajach Emitent eksportuje swoje wyroby miedzy innymi do: Niemiec, Belgii, Wioch, Czech, Stowacji, Stowenii, Hiszpanii, Holandii,
Litwy, totwy i na Wegry. Do$wiadczenie, nowoczesnos$¢ produkcji oraz wzornictwo produkowanej bizuterii spowodowaty, ze dzisiaj
Spotka jest jednym z najlepszych producentéw bizuterii w Europie Srodkowe;.

Grupa konsekwentnie realizuje zatoZenia dotyczace rozwoju dziatalno$ci, majace na celu zdobycie pozycji jednego z lideréw rynku
jubilerskiego w Polsce. Kilkuletnia strategia Emitenta zaktada wykreowanie wtasnej marki producenckiej BRIJU oraz rozwdj sieci
sprzedazy, miedzy innymi poprzez wykorzystanie potencjatu dotychczasowej sieci sprzedazy, tj. sklepéw detalicznych, z ktdrymi
Emitent od lat wspdipracuje. Ponadto strategia zaktada zwigkszenie aktywno$ci Grupy na rynkach zagranicznych.

SEGMENT WYROBOW JUBILERSKICH

Segment jubilerski jest strategicznym i przysztosciowym obszarem dziatalnosci Grupy. Obecnie prowadzone przez Emitenta
dziatania majg przede wszystkim na celu zwigkszenie rozpoznawalno$ci marki BRIJU oraz zwigkszenie dostepno$ci oferowanych
wyrobow jubilerskich w Polsce. W ramach kreowania wtasnej marki producenckiej Emitent wprowadzit do swojej oferty submarki,
takie jak BRIJU Crisscut (linia diamentéw Crisscut), BRIJU Me&You (linia obraczek), BRIJU Diamonds (linia diamentéw
klasycznych), czy BRIJU lllumni (linia dedykowana dzieciom).

briju

Oferta marki BRIJU obejmuje przede wszystkim bizuterie ze ztota, w ramach ktérej podstawowg kategorie produktéw stanowi
bizuteria z brylantami i kamieniami syntetycznymi. Do produkcji bizuterii wykorzystywane jest biate, czerwone i zétte zioto
w dowolnej prébie. Oferowana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz ze srebra powlekanego ztotem. Asortyment Spotki
obejmuje takie wyroby jak: bizuterig z brylantami, pierscionki, kolczyki, zawieszki, broszki, sygnety, litery, czy znaki zodiaku.

Sztandarowym produktem sprzedawanym pod markg Emitenta jest BRIJU Crisscut, ktdra jest kolekcjq wyrobdw ze szczegoinymi
brylantami, posiadajacymi unikalny szlif, zawierajacy wiecej faset niz w tradycyjnym szlifie brylantowym. Przyktadowo, w przypadku
brylantu okragtego wystepuje az 121 faset w poréwnaniu do 58 faset, jakie posiada okragly brylant w tradycyjnym szlifie
brylantowym. Poprzez wieksza liczbe faset, kazdy kamien uzyskuje wewnetrzny blask oraz idealny efekt brylancji. Promienie $wiatta
padajgce na powierzchnie zatamujq sie i wnikajg gtebiej i bardziej efektownie niz w tradycyjnym szlifie brylantowym. Dzieki temu
kamien jest jasniejszy oraz sprawia wrazenie wigkszego. Szlif brylantowy Crisscut zostat opracowany przez Christophera
Slowinskiego, wtasciciela firmy Christopher Design z Nowego Yorku, ktory opatentowat prawa do jego uzywania. Firma Christopher
Design jest jedynym na $wiecie producentem brylantéw o szlifie Crisscut. Obecnie kamienie Crisscut noszone sg przez najwieksze
gwiazdy show businessu, m.in. w Hollywood, co potwierdza ich piekno i wyjatkowos¢. Emitent jest wytacznym dystrybutorem
brylantéw Crisscut w Polsce.

Projektowanie bizuterii

Kolekcja BRIJU adresowana jest do szerokiej rzeszy klientow, dlatego nie ma w niej modeli ekstrawaganckich i o watpliwych
walorach uzytkowych bizuterii. W branzy jubilerskiej, podobnie jak w $wiecie szeroko rozumianej mody, obowigzujg trendy, ktorych
elementy uwidaczniajg sie¢ w danym okresie. Ma to odbicie w tym, co w danym czasie wystawiane jest na migdzynarodowych
targach bizuterii. Przedstawiciele Emitenta uczestniczg w branzowych targach i na biezaco obserwujg aktualne trendy na rynku oraz
upodobania konsumentéw. Dos$wiadczenie rynkowe oraz znakomici projektanci (artySci plastycy) stanowig podstawe do
wprowadzania nowych, atrakcyjnych projektdw bizuterii. Proces projektowania bizuterii jest wspomagany komputerowo, a dla
potrzeb oceny projektéw robione sg przy pomocy specjalistycznego oprogramowania trjwymiarowe wizualizacje. Kazdy projekt jest
konsultowany z kierownikami wzorcowni i produkcji, ktérzy odpowiadajg za techniczny aspekt wykonania wyrobu. Projekty podlegajg
wielostronnej ocenie, co ogranicza ryzyko opracowania nietrafionych wzoréw.

Przynajmniej dwa razy w roku Emitent przygotowuje i prezentuje unikatowe kolekcje wizerunkowe, uwzgledniajace biezace trendy
Swiatowej mody.

Produkcja bizuterii

Produkcja bizuterii stanowi potaczenie nowoczesnej technologii oraz rzemiosta. Lata do$wiadczen w produkcji bizuterii umoZliwity
Emitentowi wdroZenie unikalnego, autorskiego systemu procesu produkcji umoZliwiajacego produkcje seryjng. Emitent posiada
bardzo nowoczesny zaktad produkcyjny zlokalizowany w Gnieznie. Przy produkcji wykorzystywane sg urzadzenia i $wiatowa
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technologa lideréw w branzy jubilerskiej, jak np. japonskiej firmy YASUI CO., niemieckiej OTEC, wioskich Italimpianti oraz CEIA.
W celu wykonania matryc dla odlewédw wykorzystywany jest sterowany komputerowo ploter modelujacy amerykanskiej firmy
Solidscape. Zastosowanie nowoczesnych maszyn zapewnia powtarzalno$¢, wysoka jako$¢ wyrobéw oraz gwarantuje masowo$c¢
produkcji, za$ zreczno$¢ ztotnikdw zapewnia wtasciwe wykoriczenie wyrobu na etapach obrobki manualnej.

Proces produkcji zostat podzielony na 21 etapow, w ramach ktérych obrébka reczna i maszynowa przeplatajq sie w zaleznoéci od
cyklu. Petny cykl produkcyjny trwa 21 dni roboczych, a produkcja jest tak planowana, by zachowa¢ zasade obrébki wyrobéw
w trakcie dnia w jednym dziale.

Kazdy produkowany wyrdb wyposazony jest w szczeg6towa metryczke, ktora zawiera informacje niezbedne do wdrozenia danego
modelu do produkcji, w tym opis proceséw produkcji z nim zwigzanych - tzw. paszport technologiczny. Precyzyjnie przygotowana
dokumentacja techniczna umozliwia szybkie wdrozenie cyklu produkcii.

Dla celéw produkcji obraczek Emitent zakupit catg linie technologiczna, dzieki ktérej mozliwa jest produkcja kilkudziesieciu wzordw
obraczek.

Nowoczesne wyposazenie zaktadu produkcyjnego oraz zabezpieczenia pomieszczen produkcji gwarantujg bezpieczenstwo
produkcji i pracujgcych tam oséb. Poprzez zastosowanie zamknietego cyklu gromadzenia odpaddw produkcyjnych i samodzielne
odzyskiwanie ztota z odpadéw Spotka zminimalizowata ubytki technologiczne do standarddéw najlepszych firm produkcyjnych
w $wiecie. Ponadto, na kazdym etapie produkcji przeprowadzana jest kontrola jakosci, a ewentualne braki od razu sg identyfikowane
i usuwane.

Dziatania wizerunkowe

Emitent prowadzi dziatania wizerunkowe i reklamowe dla marki BRIJU. Pierwsza, wieksza kampania reklamowa miata miejsce we
wrze$niu 2012 roku iobejmowata reklame kolekcji diamentdw Crisscut. Kampania reklamowa zostata przeprowadzona
w popularnych magazynach, takich jak: ,Glamour’, ,Swiat Kobiety’, ,Elle”, ,Twéj Styl”, ,InStyle”, ,Playboy” oraz ,Gala’. Ponadto,
w 2012 roku Emitent rozpoczat kampanie opartg o reklame wielkoformatowa w kilku miastach w Polsce. Dodatkowo, w 2012 roku
Emitent przeprowadzit szereg dziatah marketingowych zwigzanych z promocjg marki BRIJU, jak i tworzeniem nowego wizerunku
firmy. Dziatania te obejmowaty miedzy innymi utworzenie fanpage na Facebooku, strony internetowej dedykowanej marce BRIJU,
w ramach ktdrej Spotka moze budowac dobre relacje z klientami, informowaé o nowosciach w swojej ofercie oraz o trendach na
rynku. Dodatkowo w ramach wykorzystania nowoczesnych kanatéw sprzedazy, Emitent uruchomit sklep internetowy, umozliwiajacy
bezposredni zakup produktéw marki BRIJU.

W 2013 roku Emitent kontynuowat dziatania wizerunkowe i reklamowe, dodatkowo uzupetniajac je dziataniami w trakcie otwierania
kolejnych sklepéw pod markg BRIJU.

W ocenie Emitenta wydatki marketingowe, ponoszone w obszarze reklamy przyniosg korzystne zmiany w $wiadomosci klientow
i w ksztattowaniu wizerunku marki BRIJU.

Zespot

W swojej dziatalnosci Emitent wykorzystuje do$wiadczenia trzech pokolen rzemieslnikow ztotnikéw rodziny Piotrowskich. Obecnie
dziatalno$¢ Emitenta jest w znacznym stopniu oparta na aktywnosci jego gtéwnych akcjonariuszy, braci Piotrowskich, ktorzy
stanowig_jednoczesnie Zarzad Emitenta. Emitent wypracowat strukture organizacyjna, ktéra odzwierciedla produkcyjno-handlowy
profil jego dziatalno$ci. Kazdy z pionow dziatalnosci Spotki zarzadzany jest przez innego cztonka zarzadu Emitenta. Spétka starannie
dobiera zespdt specjalistéw, w tym pracownikdéw zajmujacych sie projektowaniem produktéw oferowanych przez Emitenta oraz
pozyskiwaniem ich nabywcdw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Emitent wspofpracuje réwniez z agencjami marketingowymi i public relations, ktdre wspétdziatajg w zakresie dziatan
prosprzedazowych i wizerunkowych. W ramach rozwoju sieci sprzedazy Emitent przeprowadza dla partneréw biznesowych
szkolenia sprzedazowe oraz wprowadza nowoczesne technologie w procesach sprzedazy bizuterii, takie jak informatyczny system
wspomagania sprzedazy, ktory taczy w sobie elementy systemu B2B i systemu lojalno$ciowego.

Sie¢ dystrybucji

W handlu detalicznym wyrobami jubilerskimi niezwykle istotna jest odpowiednia sie¢ dystrybucji. Emitent na state wspétpracuje
z okoto 300 sklepami jubilerskimi, do ktérych realizuje dostawy swoich wyrobdw kilka razy w miesigcu. Dystrybucja bizuterii w sieci
detalicznej odbywa sie za po$rednictwem partneréw handlowych wspomaganych elektronicznym systemem zamowien.

Wraz z wprowadzeniem marki BRIJU Emitent zdecydowat sie na budowe sieci dystrybucji dedykowanej nowej marce. Do tej pory
Emitent rozwijat ww. sieC dystrybucji w oparciu o dotychczasowych partneréw biznesowych, do ktérych dostarczat produkowane
wyroby jubilerskie.
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W marcu 2012 roku w Bydgoszczy w ramach tworzenia ogoinopolskiej sieci sprzedazy wyrobéw pod markg BRIJU, rozpoczat
funkcjonowanie pierwszy tzw. salon partnerski. We wrzes$niu 2012 roku w Centrum Handlowym Galeria Rzeszéw zostat otwarty
pierwszy sklep zrealizowany wedtug nowej koncepcji wizerunkowej Emitenta, ktory w szczegdlny sposéb eksponuje marke BRIJU,
a jego innowacyjna aranzacja przycigga nowych klientéw. Do kofca 2012 roku prowadzone byly intensywne dziatania majace na
celu uruchomienie kolejnych sklepéw w ramach tworzonej sieci dystrybucji wyrobéw pod marka BRIJU. Efektem tych dziatan byto
funkcjonowanie na koniec 2012 roku sieci 46 sklepéw, sprzedajacych wyroby pod markg BRIJU.

Od 2013 roku Grupa prowadzi prace zwigzane z rozszerzeniem formuty wspdtpracy z klientami. Prowadzone dziatania zmierzaja w
kierunku zaciesnienia wspotpracy z partnerami biznesowymi, czego efektem jest oferta kolejnych wariantéw sprzedazowych sklepéw
partnerskich z wariantem wspétpracy franczyzowej wigcznie.

Poczawszy od potowy 2013 roku, dodatkowo Emitent rozpoczat rozwdj sieci sprzedazy w oparciu 0 wiasng sie¢ detaliczng sklepéw,
ktéra bedzie uzupetniana sklepami franczyzowymi. Na dzien zatwierdzenia Prospektu w ramach sieci sprzedazy poza
dotychczasowymi 57 sklepami partnerskimi, funkcjonujg pod szyldem BRIJU 2 sklepy wtasne, ktére znajdujq sie w Gnieznie oraz
w Centrum Handlowym Karolinka w Opolu oraz 2 sklepy franczyzowe, ktore znajdujg sie¢ w Centrum Handlowym Riwiera w Gdyni
oraz w Galerii Kociewskiej w Tczewie.

W kolejnych latach Emitent planuje dalej rozwija¢ sie¢ sprzedazy i przede wszystkim otwiera¢ wtasne salony oraz sklepy
franczyzowe.

Sklepy sprzedajace wyroby pod markg BRIJU zlokalizowane sg w réznych miastach Polski, przede wszystkich w migjscach, gdzie
dotychczas prowadzona byta dziatalno$¢ handlowa przez lokalnego partnera biznesowego Emitenta, najczeSciej pod wtasnym
szyldem jako tzw. ,no name”. Ponadto, sklepy sprzedajace wyroby pod markg BRIJU mieszczg sie w nowoczesnych centrach
handlowych, a takze przy najbardziej prestizowych ciggach handlowych duzych miast.

Dla celéw ekspozycji wyrobéw pod markg BRIJU Grupa przygotowuje dedykowane aranzacje, ktore charakteryzujq sie szczegétowo
zdefiniowang stylizacjg i wyposazeniem i sg dostosowane do potrzeb salonéw jubilerskich.

Sklepy sprzedajace wyroby pod markg BRIJU charakteryzujg sie $rednig powierzchnig 50-60 m2 (przy czym niektére punkty
sprzedazy majq 40 m2 skoncentrowanej ekspozycji).

Sprzedaz hurtowa wyrobow jubilerskich realizowana jest w dwdch obszarach: na terenie kraju oraz w zakresie eksportu.
Kazdy z tych segmentéw rynku obstugiwany jest przez innych przedstawicieli handlowych. Krajowa sprzedaz hurtowa bizuterii
skierowana jest do okoto 30 klientéw. Dziatalno$¢ partneréw handlowych Emitenta wspomagana jest dodatkowo przez posiadany
przez Spotke system CRM, ktory umozliwia sktadanie zamowien bezposrednio przez hurtownika, drogg elektroniczna. Oferta
handlowa bizuterii prezentowana jest za pomocg wzornikdw, tji. w postaci poztacanych wyrobdw ze srebra oraz poprzez
komputerowy katalog wyrobéw udostepniony klientom hurtowym. Na bazie tak zaprezentowanych wyroboéw, klient hurtowy decyduje
0 wyborze konkretnych wyrobow. Obstuga zaméwien w segmencie hurtowym rézni sie od systemu detalicznego uzyciem innego
oprogramowania zapewniajacego efektywno$¢ sktadania zamoéwienia wedlug specyfikacji wymaganej przez dziat produkcii.
W przypadku realizacji zamoéwienia hurtowego, rozpoczecie jego realizacji uwarunkowane jest dostarczeniem surowca przez klienta
badz wptatq zaliczki w przypadku, kiedy towar ma by¢ wykonany z surowca Spétki. Wysytka towaru odbywa sie za posrednictwem
ubezpieczonej przesytki kurierskiej, po wptywie petnej zaptaty za zaméwione produkty.

Zagraniczna sprzedaz bizuterii skierowana jest do okoto 100 klientéw hurtowych na terenie Europy i odbywa sie na podobnych
zasadach, co krajowa sprzedaz hurtowa.

SEGMENT SUROWCOW (HANDLU KRUSZCAMI METALI SZLACHETNYCH)

Emitent, na bazie wieloletniego doswiadczenia na rynku bizuterii, prowadzi handel kruszcem Zzlota oraz pozostatymi metalami
szlachetnymi (surowcami), gdzie wykorzystywane sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym. W przypadku
handlu kruszcami zrodtami pozyskiwania surowca sg wtdrny rynek bizuterii oraz recykling odpadow produkcyjnych z réznych
sektoréw przemystu rynku krajowego i zagranicznego.

Pozyskiwanie surowca powierzone jest partnerom handlowym Emitenta, kt6rzy realizujq zamdwienia detaliczne i hurtowe. Ich praca
polega na skupie zuzytej bizuterii, granulatu ztota i innych metali szlachetnych w réznych postaciach. Po zawarciu umowy materiat
dostarczany jest do centrali firmy, gdzie zostaje przygotowany do rafinacji. Recykling realizowany jest w dwdch migjscach: czes¢
surowca jest przerabiana bezposrednio w Spotce, a cze$¢ zostaje wystana do wyspecjalizowanego zaktadu przemystowego.

Po procesie ztomowania, przetopu i rafinaciji oferte handlowa stanowig kruszce w postaci granulatu lub baréw o usrednionej probie.
Emitent nie sprzedaje ztota o probie 999,9 i srebra o prébie 999, na obrot ktérymi obowigzujace przepisy wymagajg uzyskania
indywidualnego zezwolenia dewizowego. Ze wzgledu na wysokie zapotrzebowanie przemystu na czyste zioto i pozostate metale
szlachetne chtonnos¢ rynku jest praktycznie nieograniczona, zas mozliwo$¢ skupu ztota i innych metali szlachetnych z rynkéw
wtornych zapewnia optacalno$¢ catego procesu. Dodatkowo, bardzo dobra znajomo$¢ rynkéw zagranicznych zapewnia
dywersyfikacje dostaw surowca i uniezaleznienie si¢ od krajowych dostawcow.
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Catos¢ sprzedazy surowcow realizowana jest wylgcznie poza granice Polski. W przypadku handlu kruszcami, Emitent dokonuje
biezacej analizy ryzyka cen surowcdw i dzieki szybkiej rotacji posiadanych zapaséw minimalizuje ryzyko réznic ceny kruszcow.
Z uwagi na szybko$¢ realizowanych transakcji, Emitent skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane ze zmiang cen surowcow.

Handel surowcem nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig sprzedazy, dlatego stanowi dziatalno$¢ komplementarng
dla handlu wyrobami jubilerskimi.

Rynek handlu kruszcami jest bardzo konkurencyjny i dziata na nim wiele podmiotéw zajmujacych sie skupem oraz przetwarzaniem
kruszcow, przyktadowo w pdtprodukty dla réznych gatezi przemystu. Na bazie dotychczasowych do$wiadczen, Emitent wspdtpracuje
z uznanymi zagranicznymi odbiorcami, do ktérych sprzedaje przetworzone kruszce. Poniewaz na rynku funkcjonuje wiele podmiotow
zajmujacych sie skupem oraz przetwarzaniem kruszcow, z ktérymi Emitent moze w krétkim czasie nawigzaC wspétprace, Emitent nie
jest uzalezniony od wspdtpracy z zadnym odbiorca.

Wspdtpraca Emitenta z odbiorcami oparta jest na jednorazowych dostawach. Strony nie zawarty ramowej umowy o wspdtpracy,
przewidujgcej minimalne lub maksymalne ilosci surowca, ktdre Emitent zobowigzany jest dostarczyC ani czasu trwania umowy.
W ramach wspoétpracy strony nie sq zobowigzane do zaptaty kar umownych. Wspétpraca z odbiorcami odbywa sie na zasadzie
telefonicznych zgtoszen Emitenta co do gotowosci dostawy okre$lonej ilosci surowca. Wysoko$¢ zaptaty za dostarczony surowiec
ustalana jest na podstawie cen obowigzujacych na gietdzie ztota w Londynie.

W zakresie pozyskania kruszcow Emitent, na bazie dotychczasowych do$wiadczehn wspdipracuje z wieloma podmiotami, z ktérymi
nie zawart pisemnej, ramowej umowy o wspotpracy przewidujacej minimalne lub maksymalne iloSci surowca, ktére dostawcy
zobowigzani sg dostarczy¢ ani czasu trwania umowy. Emitent nie jest zobowigzany do zaptaty kar umownych. Wspétpraca
z dostawcami odbywa sie na zasadzie telefonicznych zgtoszeri Emitenta co do ilosci potrzebnego surowca. Emitent przed
otrzymaniem surowca zobowigzany jest do dokonania okre$lonej przedptaty, po dokonaniu ktorej surowiec jest dostarczany
do siedziby Emitenta. Po zbadaniu jakosci surowca Emitent jest zobowiazany do zaptaty pozostatej ceny. Emitent nie jest
uzalezniony od wspotpracy z zadnym dostawca,

Emitenta z podmiotem zaleznym — spdtkg DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A. - taczy umowa o wspdtpracy zawarta w dniu 1 sierpnia
2012 roku. Umowa okresla zasady wspdtpracy stron w zakresie pozyskiwania przez spotke zalezng dla Emitenta podmiotéw, ktdre
bedq dostarczaé Emitentowi odptatnie surowce stuzace do produkcji wyrobow jubilerskich. Na podstawie umowy Spétka zalezna
zobowigzana jest do wskazywania Emitentowi potencjalnego dostawcy surowca wraz z podaniem wynegocjowanej ceny zakupu
surowca oraz pozostatymi warunkami handlowymi. Na podstawie tych informacji Emitent podejmuje decyzje co do zakupu danej
partii surowca. Rozliczenia zaptaty pomiedzy spétkami nastepuja kwartalnie — na koniec kwartatu danego roku kalendarzowego,
w oparciu o liste zrealizowanych w danym kwartale przez Emitenta transakcji zakupu surowca od dostawcow wskazanych przez
spotke zalezna.

NOWE PRODUKTY | USLUGI

Emitent przynajmniej dwukrotnie w roku wprowadza do sprzedazy nowe, unikatowe kolekcje bizuterii, sprzedawane pod markg
BRIJU. Kolekcje te sg odpowiedzig na aktualne trendy rynkowe oraz upodobania konsumentéw. Projektowane i produkowane
w zakfadzie w Gnieznie kolekcje bizuterii sprzedawane sg wytacznie w salonach bizuterii pod markg BRIJU.

W ramach realizacji strategii rozwoju Emitent wprowadzit na rynek nowy rodzaj brylantéw, w submarce BRIJU Crisscut, ktdra jest
kolekcjq wyrobdéw ze szczegdlnymi brylantami, posiadajacymi unikalny szlif, zawierajacy 121 faset, w poréwnaniu do 58 faset jakie
posiada okragty brylant w tradycyjnym szlifie brylantowym. Dzigki temu szlifowi brylanty BRIJU Crisscut oddaja 0 30% wigcej blasku
niz tradycyjnie szlifowane brylanty dostepne na rynku. Emitent jest wytgcznym dystrybutorem brylantéw Crisscut w Polsce.

Ponadto, w ramach kreowania wtasnej marki producenckiej Emitent wprowadzit do swojej oferty submarke BRIJU lllumni, ktdra jest
dedykowana dzieciom i w ramach ktérej oferowana jest bizuteria dla dzieci i mtodziezy.

Uzupetnieniem oferty firmy jest rowniez submarka BRIJU Me&You skierowana do 0s6b poszukujacych obraczek oraz pierscionkow
zareczynowych. Obraczki BRIJU Me&You przez wiele lat zachowuja swoj ksztatt, fakture i naturalny blask, poniewaz tworzone sq
z najwyzszej jakosci stopow ztota, ktdrych sktad i recepture opracowano specjalnie dla BRIJU w niemieckich hutach.

Dla wymagajacych klientéw firma oferuje bizuterie ze ztota i platyny, w ktore zakuwane sg diamenty. Produkty te sprzedawane sg
w salonach pod markg BRIJU Diamonds.

W 2013 roku firma wprowadzita dwie autorskie kolekcje ze ztota, zdobione cyrkoniami i rodowane w trzech kolorach. To kolekcja
,Cztery Pory Roku”, ktore idealnie oddajg charakterystyczny dla wiosny, lata, jesieni i zimy klimat oraz kolekcja ,Dzieni i Noc”, ktéra
inspirowana jest promieniami storica, blaskiem ksiezyca i gwiazd.

W IV kwartale 2013 roku Emitent wprowadzit do swojej oferty unikatowa i oryginalng kolekcje bizuterii ze skéry ptaszczki - ,Ray” —w
skfad ktérej wchodzg ekskluzywne bransolety i pierScionki wykoriczone srebrem z zakutymi w nim cyrkoniami.
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To dzieki wrodzonemu talentowi oraz wrazliwosci artystycznej ztotnikow Emitenta, ukierunkowanej na piekno i proporcje, mozliwe
jest tworzenie tak wyjatkowej bizuterii. Projektanci, nadajac wyrobom niepowtarzalny ksztatt, tworzg odrebny styl, wyrdzniajacy

marke BRIJU sposréd najlepszych marek.
STRUKTURA PRZYCHODOW

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

+  surowce — segment obejmuje handel surowcami,

«  wyroby jubilerskie — segment obejmuje produkcje oraz sprzedaz wyrobdw jubilerskich i towardw.

W tabelach ponizej przedstawiono informacje o przychodach poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy.

Tabela: Przychody ze sprzedazy Grupy w rozbiciu na poszczegélne segmenty w latach 2011 i 2012 oraz

w okresie | -IV kw. 2013 r. (tys. z})

Wyszczegdlnienie I-IV kw. 2013 2012 2011
Wyroby jubilerskie 14 357 14 366 14 609
Surowce 265038 212971 94 555
Laczne przychody ze sprzedazy 279 395 227 337 109 164
Zrédto: Emitent, historyczne informacje finansowe Grupy (dane za I-IV kw. 2013 r. niezbadane)
Tabela: Przychody ze sprzedazy Grupy w rozbiciu na poszczegdlne segmenty w I, Il, Il oraz IV kw. 2013 r.
wraz z danymi poréwnywalnymi (tys. z})
Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 11 kw.2013 Il kw.2013 I kw.2013
Wyroby jubilerskie 4330 3094 3652 3281
Surowce 41174 100 861 66 734 56 268
Laczne przychody ze sprzedazy 45 504 103 955 70 386 59 549
Wyszczegolnienie IV kw. 2012 111 kw.2012 Il kw.2012 1 kw.2012
Wyroby jubilerskie 4731 3146 3944 2544
Surowce 45698 44225 70 030 53018
Laczne przychody ze sprzedazy 50 429 47 372 73974 55 562

Zrédio: Emitent (dane niezbadane)

W 2011 warto$¢ przychoddw z segmentu wyroby jubilerskie wynosita 14 609 tys. zt, co stanowito 13,4% catkowitych przychodow
Grupy. Warto$¢ przychoddw uzyskanych w tym czasie z segmentu surowce osiagneta 94 555 tys. zt, co stanowito 86,6%
catkowitych przychodéw Grupy.

W roku 2012 warto$¢ przychoddéw z segmentu wyroby jubilerskie wyniosta 14 366 tys. zt. Z uwagi na znaczny wzrost wartosci
przychodéw segmencie surowce (wzrost o 1252% wzgledem roku poprzedniego), do poziomu 212 971 tys. zt przychody
w segmencie wyroby jubilerskie stanowity jedynie 6,3% catkowitych przychodéw Grupy.

W okresie I-IV kwartatu 2013 roku wartos¢ przychoddw z segmentu wyroby jubilerskie pozostata na podobnym poziomie co w roku
2012 i wyniosta 14 356 tys. zt. Segment surowce wygenerowat w tym czasie 265 038 tys. zt przychodu, co stanowito 24,4%
wzgledem obrotéw uzyskanych w roku 2012. W okresie I-IV kwartatu 2013 roku przychody segmentu wyroby jubilerskie stanowity
5,1% przychodow ogdtem, a segmentu surowce — 94,9% przychodéw ogotem.

W I kwartale 2013 roku taczne przychody Grupy wyniosty 59 549 tys. zt i bylty wyzsze o 7,2% w poroéwnaniu do | kwartatu 2012 roku,
kiedy to wyniosty 55 562 tys. zt. W | kwartale 2013 roku Grupa wygenerowata 3 281 tys. zt w segmencie wyroby jubilerskie (5,5%
wartosci  catkowitych przychodéw) oraz 56 268 tys. zt w segmencie surowce (94,5% wartosci catkowitych przychodéw),
co w poréwnaniu do | kwartatu 2012 roku stanowi odpowiednio wzrost o 6,1% oraz 29,0%, kiedy to Grupa uzyskata przychody
w segmencie wyroby jubilerskie o wartosci 2 544 tys. zt oraz w segmencie surowce 53 018 tys. zt.

W Il kwartale 2013 roku taczne przychody Grupy wyniosty 70 386 tys. zt i byty nizsze 0 4,9% w poréwnaniu do Il kwartatu 2012 roku,
kiedy to wyniosty 73 974 tys. z. W Il kwartale 2013 roku przychody Grupy w obu segmentach nieznacznie spadly osiggajac
odpowiednio 3 652 tys. zt w segmencie wyroby jubilerskie (5,2% wartosci catkowitych przychodéw) oraz 66 734 tys. zt w segmencie
surowce (94,8% wartosci catkowitych przychodow).
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W Il kwartale 2013 roku taczne przychody Grupy wyniosty 103 955 tys. zt i byty wyzsze o0 119,4% od przychodéw uzyskanych w
analogicznym okresie roku poprzedniego. W Il kwartale 2013 roku warto$¢ przychodéw z segmentu wyroby jubilerskie osiagneta
poziom 3 094 tys. zt (wzrost 0 3% w poréwnaniu do Il kwartatu roku 2012), a segmentu surowce — 103 955 tys. zt (wzrost 0 97%).

W IV kwartale 2013 roku taczne przychody Grupy wyniosty 45 504 tys. zti byly nizsze od przychodow uzyskanych w analogicznym
okresie roku poprzedniego 0 9,8%, co wynikato ze spadku ceny ztota wzgledem IV kwartatu 2012 roku. W omawianym okresie
warto$¢ przychodéw z segmentu wyroby jubilerskie wyniosta 4 330 tys. zt (spadek o 8,5% w poréwnaniu do IV kw. 2012), a
segmentu surowce — 41 174 tys. zt (spadek 0 9,9%).

Zamiarem Grupy jest sukcesywnie zwiekszanie wartosci przychodéw uzyskiwanych ze sprzedazy wyrobow jubilerskich, czemu ma
stuzy¢ realizowana strategia rozwoju oparta na budowie marki BRIJU.

Duzy udziat warto$ci przychoddw uzyskiwanych w segmencie handlu surowcami wynika z wykorzystywania przez Grupg swojej
pozycji rynkowej oraz mozliwosci uzyskiwania w tym segmencie istotnego dochodu. Dynamika przychodéw z handlu surowcami
$wiadczy o duzych mozliwoSciach prowadzenia przez Grupe dziatalno$ci w tym segmencie oraz umiejetnoSci pozyskiwania nowych
klientow.

Grupa prowadzi sprzedaz wyrobdw jubilerskich na terenie kraju jak i za granica, przy czym sprzedaz zagraniczna realizowana jest
do krajow Unii Europejskiej. Ponadto, cata sprzedaz w segmencie handlu surowcami realizowana jest do krajéw Unii Europejskiej.
Wartos¢ i strukture przychodéw ze sprzedazy w rozbiciu na strukture terytorialng przedstawia tabela.

Tabela: Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy Grupy w latach 2011 i 2012 oraz w okresie I-IV kw. 2013 r.
(tys. zt)

Wyszczegolnienie I-IV kw. 2013 2012 2011
Kraj 8 276 8 656 8301
Zagranica 2711118 218 681 100 862
Laczne przychody ze sprzedazy 279 395 227 337 109 164

Zrédio: Emitent, historyczne informacje finansowe Grupy (dane za I-IV kw. 2013 r. niezbadane)

Grupa w 2012 roku odnotowata 4,3% wzrost krajowej sprzedazy wyrobow jubilerskich w poréwnaniu do 2011 roku. Istotny, ponad
dwukrotny wzrost zagranicznej sprzedazy w 2012 roku wynikat ze wzrostu sprzedazy surowca, ktéra dokonywana jest wytacznie na
rynki zagraniczne.

Tabela: Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Briju w I, II, lll oraz IV kw. 2013 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi (tys. zt)
Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 1 kw.2013 Il kw.2013 I kw.2013
Kraj 2344 2023 2273 1636
Zagranica 43160 101 932 68 113 57913
Laczne przychody ze sprzedazy 45 504 103 955 70 386 59 549
Wyszczegdlnienie IV kw. 2012 1l kw.2012 I kw.2012 I kw.2012
Kraj 2453 2129 2669 1405
Zagranica 47 976 45242 71305 54 157
taczne przychody ze sprzedazy 50 429 47 372 73974 55 562

Zrédio: Emitent (dane niezbadane)

6.1.2 Cele strategiczne Emitenta

Podstawowym celem strategicznym Emitenta na lata 2014-2015 jest kontynuacja rozwoju

Emitenta pozycji jednego z lideréw rynku.

Emitent planuje zrealizowaC powyzszy cel przede wszystkim poprzez:

. Rozwéj wiasnej sieci sprzedazy — sktadajacej sie z wiasnych salondw sprzedazy, zlokalizowanych w na terenie
najwiekszych galerii i centrow handlowych, a takze przy najbardziej prestizowych ciggach handlowych duzych miast

w Polsce;

dziatalnosci w celu uzyskania przez
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. Wykorzystanie potencjatu detalicznej sieci sprzedazy — stata wspotpraca z 300 sklepami na terenie catego kraju oraz
doskonata znajomos¢ rynku bedace solidnymi fundamentami do budowy sieci sklepdw partnerskich i franczyzowych;

. Umocnienie wiasnej marki producenckiej BRIJU - celem zwiekszenia zardwno przychodéw z handlu wyrobami
bizuteryjnymi, jak i uzyskiwanej marzy na ich sprzedazy;

o Rozwdj na rynkach zagranicznych - wykorzystanie doswiadczenia w sprzedazy wyrobdw jubilerskich na rynkach
zagranicznych.

Zrealizowanie powyzszych celow umozliwi Emitentowi zwigkszenie udziatu w rynku detalicznym oraz zdobycie pozycji jednego
z lideréw rynku. Srodki finansowe potrzebne do realizacji powyzszych celéw pochodzi¢ bedg ze $rodkéw wiasnych Emitenta oraz
finansowania zewnetrznego.

W latach 2014-2015 Emitent planuje rozbudowe sieci sprzedazy o dwadziescia dwa wiasne salony sprzedazy i dwadzie$cia sklepow
franczyzowych, ktore beda zlokalizowane przede wszystkim na terenie najwiekszych galerii i centréw handlowych w Polsce a takze
przy najbardziej prestizowych ciggach handlowych duzych miast. W wyniku rozbudowy wiasnej sieci sprzedazy, réwnolegle
zistniejaca siecig sprzedazy oraz rozwijang siecig sprzedazy franczyzowej, Emitent bedzie na koniec 2015 roku dysponowat
rozlegty oraz stabilng siecig dystrybucji. Pozwoli to Emitentowi konkurowa¢ z najwigkszymi podmiotami dziatajacymi w branzy
bizuterii w Polsce.

Strategia rozwoju Emitenta oparta jest réwniez na umocnieniu wizerunku marki BRIJU. Podejmowanie tego typu krokow jest
konieczne w przypadku dziatania na wysoko konkurencyjnym rynku bizuterii, a sita marki jest jednym z kluczowych czynnikow
sukcesu w realizacji strategii rozwoju. Emitent planuje przeprowadzenie kampanii wizerunkowej do koica 2014 roku, a nastepnie
prowadzenie statych dziatari promujacych marke BRIJU. W zakres kampanii wizerunkowej bedzie wchodzié przede wszystkim
kampania reklamowa, obejmujaca wykorzystanie prasy modowej, billboardy, rozbudowe strony internetowej, materiaty drukowane
(katalogi, foldery, plakaty).

6.2 Gtéwne rynki

Emitent dziata na rynku wyrobow jubilerskich, w ramach ktérego projektuje, wytwarza oraz dystrybuuje wysokiej jakosci bizuterie ze
Ztota, srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych. Swoje produkty Emitent adresuje do szerokiego grona odbiorcow; kobiet,
mezczyzn oraz mtodziezy i dzieci. W Polsce gtownym czynnikiem rozwoju branzy jubilerskiej jest wzrost zamoznosci Polakéw.

Jeszcze w 2007 roku PKB Polski na mieszkanca stanowit 54,3% $redniego poziomu unijnego, podczas gdy w 2009 roku byto to juz
61% (dane: Eurostat). Polski produkt krajowy brutto (PKB) wzrost w catym 2012 roku o 1,9% - wynika ze zaktualizowanego
szacunku GUS z kwietnia 2013 roku, a Polska osiggneta PKB na mieszkanca, stanowigce 66,2% $redniego poziomu unijnego
(dane: Eurostat).

Dane GUS i Eurostatu pokazuja, ze pod wzgledem wzrostu gospodarczego w 2012 roku Polska uplasowata sig na pigtym miejscu
wsréd 27 krajow UE, za krajami battyckimi oraz Stowacjg. W roku 2013 wzrost polskiego PKB moze zmnigjszy¢ sie do 1,1%,
a w kolejnym roku ponownie wzrosna¢ do 2,2%. — przewiduje Komisja Europejska w prognozie z kwietnia 2013 roku.

Wedtug raportu KPMG (dane: ,Rynek dobr luksusowych w Polsce”, Edycja 2013, grudzien 2013), w Polsce w 2013 roku miesieczny
dochod brutto powyzej 7,1 tys. zt osiggneto nawet 786 tys. osdb, tj. 0 19% wiecej niz w roku 2010. taczny dochdd rozporzadzalny
tych konsumentoéw w catym roku 2013 mégt osiggna¢ nawet 130,9 mid zt.

Jest bardzo prawdopodobne, ze obserwowany w ostatnich latach trend wzrostowy bedzie kontynuowany w kolejnych latach.
Eksperci KPMG szacuja, ze w 2016 roku w Polsce moze mieszka¢ nawet 963 tys. 0s6b zamoznych i bogatych, a ich taczny roczny
dochdéd do dyspozycji zblizy sie do 171,6 mid zt.

Obok o0séb zamoznych i bogatych oraz najbogatszych funkcjonuje w Polsce duza grupa osob aspirujgcych do zamoznosci, o
dochodach ponadprzecietnych (3,7 — 7,1 tys. zt brutto), ktore pozwalajg na okazjonalne zakupy doébr luksusowych o mniejsze;
wartosci. Zgodnie z raportem w 2013 roku takich 0sdb byto blisko 2 min, za$ ich roczny taczny dochdd zblizyt sie do 97 mid zt.
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Wykres: Liczba zamoznych i bogatych Polakéw w latach 2008-2016 (tys.)
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Zrodio: Opracowanie Trigon Domu Maklerskiego na podstawie danych Ministerstwa Finanséw za raportem KPMG: ,Rynek ddbr luksusowych w Polsce”, Edycja 2013,
Euromonitor International

W Polsce rynek wyrobdw luksusowych jest mtodym rynkiem, ktéry ma duze mozliwosci rozwoju. Wéréd segmentdw rynku wyrobdw
luksusowych mozna wyrdzni¢ takie jak: odziez, bizuteria i zegarki, zywno$¢, kosmetyki, samochody, jachty, samoloty oraz antyki.
Jak wynika z danych firmy Euromonitor International, wielko$¢ polskiego rynku konsumpcyjnych débr luksusowych w 2012 roku
szacowana byta na okoto 3,2 mld z}, tj. okoto 790 min euro. Dane te obejmujg przede wszystkim odziez, akcesoria, bizuterie,
zegarki, kosmetyki, alkohole i inne uzywki. Obrazujg zatem tylko fragment rynku produktow i ustug luksusowych. Po ich uzupetnieniu
o rynek luksusowych samochoddw i innych srodkdw transportu, nieruchomosci, artykutdw spozywczych, podrézy oraz innych ustug
zwigzanych z rekreacjq i rozrywkg szacowane jest, ze w 2013 roku realne wydatki Polakdéw na dobra i ustugi luksusowe mogty
siegna¢ 10,8 mld zt, co stanowi o 80% wigcej niz w 2008 roku. Co wigcej, wszystko wskazuje na to, ze wydatki Polakow na dobra i
ustugi luksusowe beda rosty i w 2016 roku wyniosg 12,9 mid zt.

Wykres: Rzeczywiste wydatki na rynku débr luksusowych 2008-2016 (mld zi)
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Zrédto: Opracowanie Trigon Domu Maklerskiego na podstawie raportu KPMG: ,Rynek dobr luksusowych w Polsce”, Edycja 2013, Euromonitor International

Sieci jubilerskie, oprécz bizuterii, sprzedajg rowniez zegarki, dlatego dostepne opracowania dotyczace rynku bizuterii obejmujq
zaréwno wyroby jubilerskie, jak i zegarki. Wedtug raportu KMPG (dane: ,Rynek ddbr luksusowych w Polsce”, Edycja 2011) wartos¢
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krajowego rynku bizuterii i zegarkow w 2010 roku wyniosta 1,16 mld zt i jest to najwieksza cze$¢ sektora luksusowych artykutow
konsumpcyjnych w Polsce, stanowigca okoto 34% catego rynku, ktory to szacowany byt na 3,4 mid zt w 2010 roku.

Realny wzrost w okresie 2005 - 2010 wynoszacy 68% przetozyt sie na olbrzymi wzrost w warto$ciach bezwzglednych — 469 min z,
€0 uczynito z tej kategorii najszybciej rosnaca cze$¢ rynku luksusowych débr konsumpcyjnych. Wedtug szacunkéw KPMG, wartosé
rynku luksusowej bizuterii i zegarkéw w 2011 roku wyniosta 1,24 mid z, a w nastepnych latach bedzie zwigkszaé sie¢ w tempie
ok. 7% rocznie, by w 2015 roku osiggna¢ wartos¢ 1,65 mid zt. Oznaczatoby to wzrost wartosci rynku o ponad 42% w stosunku
do 2010 roku.

Jednym z czynnikow wptywajacych na taki stan rzeczy bedzie trwajacy od 2005 r., zwigzany z demografig, trend wzrostu liczby
zawieranych matzenstw. Wedtug danych Euromonitor International przytaczanych w raporcie KPMG, pod wzgledem liczby
zawieranych matZzenstw w latach 2010 — 2015 Polska bedzie na pigtym miejscu w catym regionie Europy Wschodniej i Zachodnie;.

Wykres: Wartos¢ rynku bizuterii i zegarkéw w latach 2010-2015 (mld zt)
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Zrédio: Opracowanie Trigon Domu Maklerskiego na podstawie raportu KPMG : ,Rynek débr luksusowych w Polsce”, Edycja 2011, Euromonitor International

Polski rynek bizuterii zdominowany jest przez wyroby ze ztota. Wedtug raportu Ministerstwa Gospodarki z 2008 roku ,Ocena
skutkéw regulacii dla problemdw w branzy jubilerskiej. Zatozenia do dziatan legislacyjnych i pozalegislacyjnych” wyroby te stanowig
okoto 70% polskiego rynku bizuterii. Ponadto, wedtug rzadowych analiz, krajowy rynek charakteryzuje si¢ stosunkowo stabg
konkurencyjnoscig w zakresie projektowania i wzorictwa, w stosunku do konkurentéw zagranicznych. Od 2008 roku rynek w Polsce
ewoluowat i nie rézni sie od innych rynkéw Swiatowych. Polskie firmy jubilerskie posiadajq juz wtasnych projektantéw, tworzacych
unikalny styl, a polskie marki sg juz coraz bardziej rozpoznawalne. Polski rynek bizuterii (nie tylko tej luksusowej) jest w zasadzie
podzielony pomiedzy trzech kluczowych graczy — Apart, Yes i W. Kruk. Nie nalezy sie spodziewa¢ ekspansiji zagranicznych sieci,
gdyz bez intensywnej reklamy trudno bedzie im zaistnie¢ na polskim rynku. Pomimo, iz w ramach globalizacji pojawiaja sie w Polsce
takie zagraniczne marki, jak Pandora czy Frey Wille, to wcigz stanowig one maty udziat w rynku w Polsce.

Produkcjg wyrobdw jubilerskich w Polsce zajmuje sie ponad 1000 podmiotéw, gtownie niewielkich zaktadow i warsztatéw
rzemieslniczych oraz mata liczba wigkszych producentéw i dystrybutoréw o lokalnym lub ogoinokrajowym zasiegu, ktorzy oferujg
swoje produkty jako tzw. ,no name”. Ostateczng wielko$C rynku ksztattujg obroty ponad 3 000 sklepéw jubilerskich, w ktdrych
sprzedawane sg wyroby ze ztota (30%), wyroby ze srebra (37,5%), zegarki (27,5%) oraz wyroby bizuteryjne (5%).

W Polce podmioty obecne na rynku jubilerskim mozna podzieli¢ na:

e duze sieci jubilerskie — sieci jubilerskie majace swoje sklepy w catym kraju. W8rod tego segmentu mozna wyrézni¢ cztery
duze sieci jubilerskie (Apart, W. Kruk, Yes, Pandora), przy czym Apart, W. Kruk oraz Yes wedtug szacunkéw Emitenta
posiadajq okoto 60% udziatu w polskim rynku jubilerskim,

e Srednie sieci jubilerskie — sieci jubilerskie majace po kilkanascie salonéw w catym kraju (Jubitom, Aurea Exclusive,
Red Rubin),
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e male sieci jubilerskie, posiadajace po kilka sklepdéw - jubilerzy lokalni, ktérzy posiadajg po kilka zaktadéw jubilerskich
w regionie np. jubiler M.Plucinski w Poznaniu, Firma Jubilersko-Zegarmistrzowska J.W. Krzy$ w Katowicach, KOBE - sie¢
salonéw w Krakowie,

e pojedyncze zaktady jubilerskie i ztotnicze — sg to mate zaktady i sklepy jubilerskie obstugujace zazwyczaj rynek lokalny,
najczesciej posiadajg tylko jeden zaktad lub sklep.

Najwiekszym podmiotem na polskim rynku jubilerskim jest sie¢ Apart, ktéra wedtug wypracowanych przychodéw za 2011 r.,
posiadata okoto 40% udziat w rynku. Na drugim miejscu z okoto 12% udziatem znalazta sie sie¢ W. Kruk oraz z podobnym udziatem
sie€ Yes.

Wykres. Udziat trzech najwigkszych sieci jubilerskich w rynku w 2011 r. w Polsce

Pozostali
36%

Zrédio: Opracowanie Trigon Domu Maklerskiego na podstawie raportu KPMG: ,Rynek débr luksusowych w Polsce”, Edycja 2011

6.3 Czynniki nadzwyczajne

W okresie 2011-2012 objetym historycznymi informacjami finansowymi czynnikiem nadzwyczajnym majacym wptyw na rynki zbytu
Grupy byt Swiatowy kryzys finansowy oraz jego konsekwencje w postaci obnizenia zaufania co do kondycji i wyptacalnosci
gospodarek krajow UE. Przedtuzajacy sie kryzys na rynkach finansowych powoduje pogorszenie nastrojow konsumentéw i w efekcie
prowadzi do ograniczenia popytu konsumpcyjnego, w szczegdlnosci na dobra luksusowe.

W okresie do dnia zatwierdzenia Prospektu nie miaty miejsca inne czynniki o charakterze nadzwyczajnym, ktdre w istotny sposéb
wplywatyby na dziatalnos¢ Grupy lub na rynek, na ktdrym dziata Grupa.

6.4 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia emitenta

Uzaleznienie od patentdw lub licencii

Dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga zezwolen, patentéw i licencji, ktdrych brak uniemoZliwitby mu prowadzenie dziatalnoSci
gospodarczej lub wptywat na rentownos¢. Emitent posiada licencje na uzytkowanie oprogramowania komputerowego.

Uzaleznienie od umdw przemystowych, handlowych lub finansowych

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepujg uzaleznienia Emitenta od konkretnych uméw przemystowych i handlowych.

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepuja uzaleznienia Emitenta od konkretnych uméw finansowych. Emitent jest strong
istotnych uméw kredytowych, szczegdtowo opisanych w Czesci Il pkt 22 niniejszego Prospektu, ktére sg zrédiem wspomagajacym
finansowanie jego dziatalnosci. Wypowiedzenie lub rozwigzanie tych uméw bedzie powodowaC konieczno$¢ uzyskania przez
Emitenta nowych dostawcow, odbiorcéw lub Zrédet finansowania, co w diuzszej perspektywie moze mie¢ wptyw na osiggane wyniki
finansowe.

Uzaleznienie od nowych procesdw produkcyjnych

Emitent nie jest uzalezniony od nowych proceséw produkcyjnych.
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6.5 Zatozenia oswiadczen emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Dane statystyczne zawarte w Prospekcie, obejmujg dane pochodzace z publiczne dostepnych zrédet informaciji o réznym stopniu
wiarygodnosci. W szczegdlno$ci, dane ekonomiczne dotyczace Polski pochodzg od organéw administracji publicznej, Gtéwnego
Urzedu Statystycznego, Narodowego Banku Polskiego, OECD oraz danych publikowanych przez Komisje Europejska.

Emitent, oceniajac rynek, na ktérym prowadzi dziatalno$¢, oraz swojg pozycje konkurencyjna, opiera sie przede wszystkim
na do$wiadczeniu Zarzadu oraz nastepujacych zrodiach informacii:

e  Raport KPMG ,Rynek débr luksusowych w Polsce”, Edycja 2013, grudzier 2013,
e  Raport KPMG ,Rynek dobr luksusowych w Polsce”, Edycja 2012, grudzien 2012,
e  Raport KPMG ,Rynek débr luksusowych w Polsce”, Edycja 2011, grudzien 2011,

e  Raport Ministerstwa Gospodarki z 2008 roku ,Ocena skutkéw regulacji dia probleméw w branzy jubilerskiej. Zatozenia
do dziatan legislacyjnych i pozalegislacyjnych”.

1. Struktura organizacyjna

71 Opis grupy, do ktorej nalezy Emitent
Emitent jako jednostka dominujaca jest czescig Grupy.
W sktad Grupy wchodza;

o  Emitent jako: i) jedyny wspolnik Briju Secur sp. z 0.0., ii) jedyny wsp6Inik Briju Secur 2 sp. z 0.0., iii) akcjonariusz posiadajacy
99,98% akciji DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A., dajacych 99,98% gloséw na walnym zgromadzeniu iv) akcjonariusz posiadajacy
99,98% akcii Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A., dajacych 99,98 % gtoséw na walnym zgromadzeniu, v) akcjonariusz
posiadajacy 99,98% akcji Briju Network Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A*,, dajacych 99,98 % gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e  Briju Secur sp. z 0.0., jako komplementariusz oraz akcjonariusz posiadajacy 0,02% akcji DI Briju Secur sp. z 0.0. S.KA,
dajacych 0,02% gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e DI Briju Secur sp. z0.0. SKA,

e Briju Secur 2 sp. z 0.0., jako: i) komplementariusz oraz akcjonariusz posiadajacy 0,02% akcji Briju Agency Briju Secur 2 sp. z
0.0. S.K.A,, dajacych 0,02 % gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz ii) komplementariusz oraz akcjonariusz posiadajacy 0,02%
akcji Briju Network Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A.*, dajacych 0,02 % gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.KA.
e Briju Network Briju Secur 2 sp. z0.0. S.K.A*,
*) aktualne brzmienie firmy Spotki jest w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

Ponizej przedstawiono strukture Grupy.

100% 100%
udziatéow udziatow
99,98% 99,98% 99,98%
akgji akcji akcji
Briju Secur sp. z 0.0. Briju Secur 2 sp. z 0.0.
(komplementariusz) (komplementariusz)
/ 0,02% 0,02% 0,02%
v akcji \ 4 akcji akcji \ 4

DI Briju Secur Briju Agency Briju Secur 2 [l Briju Network Briju Secur 2

sp. z0.0. SKA. sp. z0.0. S.KA. sp.zo.0. SKA.

Zrédto: Emitent
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7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Emitent posiada 100% udziatéw w spétce Briju Secur Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktéra jest jedynym komplementariuszem
w spdtce DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Poznaniu oraz posiada 100% udziatow w spétce Briju Secur 2 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, ktéra jest jedynym komplementariuszem w spétce Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.KA. z siedzibg w
Poznaniu oraz Briju Network Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A z siedzibg w Gnieznie*. Emitent samodzielnie oraz za posrednictwem
komplementariuszy posiada 100 % akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu wskazanych spotek komandytowo - akcyjnych.

* aktualne brzmienie firmy Spotki jest w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

> Briju Secur sp. z 0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3; 61-844 Poznan
REGON: 3021569232

NIP: 7831689924

KRS: 0000426637

Data wpisu do KRS: 11 lipca 2012 roku

Udziat w kapitale: 100%

Briju Secur Sp. z 0.0. petni funkcje komplementariusza w spétce DI Briju Secur Sp. z 0.0. S.K.A. Emitent prowadzi na rzecz sp6tki
Briju Secur Sp. z 0.0. ustuge statej ksiegowosci, polegajace w szczegdélnosci na prowadzeniu ksigg rachunkowych spétki Briju Secur
Sp. z 0.0. wraz z niezbednymi ewidencjami, dokonywaniu rocznego zamkniecia ksiegi wraz ze sporzadzeniem zeznania rocznego
oraz sporzadzaniu i sktadaniu w imieniu spotki Briju Secur Sp. z 0.0. miesiecznych deklaracji podatku dochodowego.

> DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A.

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3; 61-844 Poznan
REGON: 302198089

NIP: 7831691217

KRS: 0000431003

Data wpisu do KRS: 27 sierpnia 2012 roku

Udziat w kapitale: 98,98%

Spotka DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A. $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwigzane z pozyskiwaniem podmiotéw, ktdre bedg
dostarcza¢ Emitentowi odptatnie surowce stuzace do produkcji wyrobow jubilerskich, w szczegdlnosci ztota i srebra. Spétka DI Briju
Secur sp. z 0.0. S.K.A,, uczestniczy rdwniez w negocjacjach prowadzonych przez Emitenta z dostawcami, a jej zadaniem jest
uzyskanie dla Emitenta jak najlepszych warunkéw handlowych w zakresie nabycia surowca. Ponadto, spétka DI Briju Secur
sp. z0.0. S.K.A. $wiadczy na rzecz Emitenta szeroko rozumiane ustugi marketingowe, w szczegoinosci ustugi, ktérych przedmiotem
jest organizacja udziatu Emitenta w targach i wyjazdach zagranicznych, przygotowywanie programu sprzedazowego Emitenta,
przygotowywanie strony i oferty Emitenta na stronie internetowej i przygotowywanie materiatéw reklamowych.

> Briju Secur 2 sp. z o.0.

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3; 61-844 Poznan
KRS: 0000485851

Data wpisu do KRS: 14 listopada 2013 .

Udziat w kapitale: 100%

Spotka Briju Secur 2 sp. z 0.0. zostata powotana w dniu 30 pazdziernika 2013 roku i nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyijnej.
Jej zadaniem w Grupie jest petnienie funkcji komplementariusza w spdtce Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A.
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> Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3; 61-844 Poznan
KRS: 0000482062

Data wpisu do KRS: 21 pazdziernika 2013 roku

Udziat w kapitale: 98,98%

Spétka Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A. nie rozpoczeta jeszcze dziatalno$ci operacyjnej; docelowo, spétka skupia¢ sie
bedzie na handlu surowcem.

> Briju Network Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A*.
Siedziba: Gniezno

Adres: Wyszynskiego 10/7, 62-200 Gniezno
KRS: 0000485659

Data wpisu do KRS: 14 listopada 2013 roku

Udziat w kapitale: 98,98%

Spétka Briju Network Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A*. zostata powotana w dniu 14 listopada 2013 r. a przedmiotem jej dziatalnosci
operacyjnej jest budowa sieci sprzedazy.

*) aktualne brzmienie firmy Spotki jest w trakcie rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

8. Srodki trwate

8.1 Opis zagadnien i wymogéw zwigzanych z ochrong Srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez
emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych

W ocenie Emitenta na Spétce oraz na pozostatych podmiotach wchodzacych w sktad Grupy nie cigza obowiazki zwigzane z ochrong
Srodowiska, ktére moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez nie rzeczowych aktywow trwatych.

9. Przeglad sytuaciji operacyjnej i finansowej emitenta
9.1 Sytuacja finansowa
Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Kapitatowej zostat przeprowadzony w oparciu o;

o Dane finansowe pochodzace z historycznych informacji finansowych, sporzadzonych na potrzeby ninigjszego Prospektu
i obejmujacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (dalej ,MSR") i poddane badaniu biegtego rewidenta. Peina
treS¢ wymienionych powyzej sprawozdan finansowych oraz opinia z badania przez biegtego rewidenta tych sprawozdan zostata
zamieszczona w pkt 20.1. Prospektu.

o Wybrane informacje finansowe za I, Il, lll oraz IV kwartat 2013 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, sporzadzone wedtug MSR,
ktdre nie zostaty poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta. Petna tre$¢ raportdw okresowych, zawierajgcych
powyzsze wybrane informacje finansowe zamieszczona w pkt 20.5. Prospektu.
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Podsumowanie wynikow finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, za rok zakorniczony 31 grudnia
2012 roku, zal, Il Il oraz IV kwartat 2013 roku wraz z danymi porownywalnymi.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat z rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 r. (tys. z})

Wyszczegolnienie 1-IV kw. 2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 279 395 227 337 109 164
Przychody ze sprzedazy produktow 13531 13 496 14 456
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 265 863 213840 94 707
Koszty dziatalnosci operacyjnej 270 565 223 585 105 203
w tym amortyzacja 501 418 337
Zysk (strata) ze sprzedazy 8829 3751 3960
Pozostate przychody operacyjne 1613 1422 1609
Pozostate koszty operacyjne 1081 273 697
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9 361 4901 4873
Przychody finansowe -4 197 63
Koszty finansowe 1605 813 947
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7753 4286 3988
Zysk (strata) netto 7600 3690 3235

Zrédio: Historyczne informagje finansowe Grupy i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 1.

W okresie I-IV kw. 2013 roku Grupa Kapitatowa Briju osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 279 395 tys. z}, co stanowito
wzrost wzgledem roku 2012 0 22,9% i o 155,9% wzgledem roku 2011.W 2012 roku Grupa Emitenta osiagneta przychody na
poziomie 227 337 tys. zt, podwajajac tym samym obroty z roku poprzedniego. Przyczyng wzrostu przychodéw Grupy Briju byto
zwigkszenie przychodow ze sprzedazy towardw i materiatéw, a w szczegdlnosci wzrost wartosci handlu surowcem. Szczegotowe
informacje dotyczace struktury przychodéw w latach 201112012 oraz w okresie |-V kw. 2013 roku opisano ponizej.

W roku 2011 Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw w wysokosci 109 164 tys. zt. Przychody te
obejmowalty przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci 14 456 tys. zt, co stanowito 13,2% catkowitych przychodow ze
sprzedazy, oraz przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw w wysokosci 94 707 tys. zt, co stanowito 86,8% catkowitych
przychodow ze sprzedazy.

W roku 2012 Grupa zwiekszyta swoje przychody ze sprzedazy wzgledem roku 2011 o 108,3%, osiagajac poziom 227 337 tys. zt.
Na te warto$¢ skitadaly sie: przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 13 496 tys. zt, co stanowito 5,9% catkowitych
przychodéw ze sprzedazy oraz przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw w wysokosci 213 840 tys. zt, co stanowito 94,1%
catkowitych przychoddéw ze sprzedazy.

Wzrost wartosci sprzedazy towaréw i materiatow o 119 133 tys. zt wzgledem roku 2011 byt efektem dynamicznego rozwoju Grupy
w tym segmencie prowadzonej przez siebie dziatalnosci, jak rowniez skutkiem umiejetnego budowania pozycji na rynku.

W okresie |-IV kw. roku 2013 Grupa w dalszym ciggu rozwijata swojq dziatalno$¢ zwiazang z handlem surowcem, co skutkowato
24,3% wzrostem przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatow wzgledem roku 2012. W omawianym okresie warto$¢ przychodow
ze sprzedazy produktow byta zblizona do poziomu z roku 2012 i wyniosta 13 531 tys. zt, co stanowito 4,8% warto$ci przychodéw
ogbtem.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat Grupy za okres |, II, lll oraz IV kwartatu 2013 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi ze skonsolidowanych raportéw okresowych (tys. zt)
Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 1l kw. 2013 Il kw. 2013 I kw. 2013
Przychody ze sprzedazy 45 504 103 955 70 386 59 549
Przychody ze sprzedazy produktow 4233 2812 3379 3107
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 41271 101 143 67 007 56 442
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 44613 100 693 67 513 57 745
w tym amortyzacja 156 119 112 114
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Zysk (strata) ze sprzedazy 891 3262 2873 1804
Pozostate przychody operacyjne 703 161 114 635
Pozostate koszty operacyjne 512 62 350 157

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1082 3 361 2636 2282
Przychody finansowe -7 3 0 0
Koszty finansowe 729 120 468 287

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 346 3244 2168 1995

Zysk (strata) netto 362 3256 2149 1833

Wyszczegdlnienie IV kw. 2012 1IN kw. 2012 Il kw. 2012 I kw. 2012

Przychody ze sprzedazy 50 429 47 372 73974 55 562
Przychody ze sprzedazy produktow 4 577 2996 3409 2514
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 45 852 44 376 70 565 53 048

Koszty dziatalnosci operacyjnej 50 061 46 432 71709 55 383
w tym amortyzacja 167 72 97 82

Zysk (strata) ze sprzedazy 368 940 2265 179
Pozostate przychody operacyjne 428 189 559 247
Pozostate koszty operacyjne 164 42 34 32

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 631 1086 2791 393
Przychody finansowe -136 125 -3 212
Koszty finansowe 193 211 164 244

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 302 1000 2623 361

Zysk (strata) netto -61 919 2538 294

Zrédto: Srodroczne informacie finansowe Grupy

Sprzedaz wyrobdw jubilerskich charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy, stad przychody Emitenta w poszczegdlnych kwartatach
roku w obrebie tego segmentu dziatalnosci Spdtki sg rézne, a drugi i czwarty kwartat odznaczajq sie zazwyczaj najwyzszymi
obrotami. Handel surowcem nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowo$cia, stad poziom przychodéw z tytutu sprzedazy
towaréw i materiatéw w poszczegoinych kwartatach nie jest powigzany z poziomem przychodéw ze sprzedazy produktow. Emitent w
Il kw. 2013 roku odnotowat szczegoinie wysoki wzrost przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdéw, co byto efektem dodatkowe;
pracy sprzedazowej Spotki. Ponizej szczegdtowo opisano strukture przychodéw Grupy Emitenta w poszczegélnych kwartatach 2012
i 2013 roku.

W I kw. 2013 roku Grupa zwiekszyta warto$C przychoddw ze sprzedazy wzgledem analogicznego okresu roku 2012 o 7,2%
osiggajac poziom 59 549 tys. zt. Przychody obejmowaty przychody ze sprzedazy produktow w wysokosci 3.107 tys. zi, co stanowito
5,2% catkowitych przychodéw ze sprzedazy oraz przychody ze sprzedazy towaréw i materiatbw w wysokosci 56.422 tys. zi,
co stanowito 94,8% catkowitych przychodéw ze sprzedazy.

W Il kw. 2013 roku Grupa zmniejszyta wartoS¢ przychoddw ze sprzedazy wzgledem analogicznego okresu roku 2012 o 4,9%
osiggajac poziom 70 386 tys. zt. Przychody obejmowalty przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 3 379 tys. zt, co stanowito
4,8% catkowitych przychodéw ze sprzedazy oraz przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw w wysokosci 67 007 tys. zt,
co stanowito 95,2% catkowitych przychodéw ze sprzedazy.

W Il kw. 2013 roku Grupa zwigkszyta warto$¢ przychoddw ze sprzedazy wzgledem analogicznego okresu roku 2012 o 119,4%,
osiggajac poziom 103 955 tys. zt. Przychody obejmowaly przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 2 812 tys. zt, co stanowito
2,7% catkowitych przychodéw ze sprzedazy oraz przychody ze sprzedazy towaréw i materialow w wysokosci 101 143 tys. z,
co stanowito 97,3% catkowitych przychodéw ze sprzedazy. Wzgledem Il kw. 2012 roku przychody ze sprzedazy towaréw
i materiatow wzrosty 0 127,9%, co byto spowodowane wykorzystaniem przez Emitenta potencjatu rynku handlem surowcem.

W IV kw. 2013 roku Grupa zmniejszyta warto$¢ przychodow ze sprzedazy wzgledem analogicznego okresu roku 2012 o 9,8%,
osiggajac poziom 45 504 tys. zt. Spadek wartosci przychodow kwartat do kwartatu byt skutkiem spadku ceny ztota. Przychody
obejmowaly przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 4 233 tys. zt, co stanowito 9,3% catkowitych przychodéw ze sprzedazy
oraz przychody ze sprzedazy towarow i materiatow w wysokosci 41 271 tys. zt, co stanowito 90,7% catkowitych przychodow ze
sprzedazy.
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Tabela: Analiza rentownosci Grupy w latach 2011-2012 oraz w okresie I-IV kw. 2013 . (tys. z)

Wyszczegolnienie I-IV kw. 2013 2012 2011

Przychody ze sprzedazy 279 395 227 337 109 164

Zysk (strata) ze sprzedazy 8 829 3751 3960
Marza na sprzedazy 3,2% 1,7% 3,6%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 9 862 5319 5210
Marza EBITDA 3,5% 2,3% 4,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej (EBIT) 9361 4901 4873
Marza EBIT 3,4% 2,2% 4,5%
Zysk (strata) netto 7600 3690 3235
Marza netto 2,7% 1,6% 3,0%

Zrodo: Historyczne informacje finansowe i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 r.

Marza na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA = zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje / przychody ze sprzedazy
Marza EBIT = zysk (strata) netto z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Marza netto = zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Przy dwukrotnym wzro$cie obrotéw Emitenta w 2012 roku, rentowno$¢ Grupy Briju zmniejszyta sie¢ w poréwnaniu do 2011 roku
gtdéwnie na skutek zmiany struktury przychodéw — udziat przychoddw ze sprzedazy produktéw w sprzedazy ogétem zmniejszyta sie
(z 13,2% w 2011 do 59% w 2012 roku) na rzecz wzrostu udziatu przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatow, ktdre
charakteryzujq sie znacznie nizsza marzg na sprzedazy. Efektem tego byt wzrost wartosci zysku netto przy jednoczesnym
zmniejszeniu sie rentownosci netto. W okresie |-V kw. 2013 roku Grupa Emitenta, dzieki wzmozonym wysitkom sprzedazowym,
uzyskata wyzsze marze na sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow, co przetozyto sie na lepsza rentownosé Grupy Briju.
Szczegotowe informacje na temat rentownosci Grupy Emitenta w latach 2011-2012 i w okresie I-IV kw. 2013 roku opisano ponize;.

W roku 2011 Grupa Kapitatowa osiagneta marze na sprzedazy w wysoko$ci 3,6%, ktdra jest pochodng warto$ci przychodow oraz
kosztoéw dziatalnoSci operacyjnej. Na wysokosé marzy EBIT réwng 4,5% wptyw miat dodatkowo osiggniety przez Grupe wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej rowny 912 tys. zt. Glowna pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowity przychody
z tytutu rafinacji i odzysku, natomiast w przypadku pozostatych kosztéw operacyjnych — koszty ztomowania materiatow, wyrobéw
i towarow. Marze EBITDA, ktéra w omawianym okresie wyniosta 4,8%, obliczono w analogiczny do marzy EBIT sposéb, wytaczajac
dodatkowo z kosztéw warto$¢ amortyzacji, kiéra w 2011 roku wyniosta 337 tys. zt. Na marze netto na poziomie 3,0%, poza wynikiem
z dziatalnosci operacyjnej, wptyw miaty przychody finansowe réwne 63 tys. zt (gtéwnie przychody z tytutu odsetek), koszty finansowe
w wysoko$ci 947 tys. zt (w tym koszty z tytutu odsetek oraz straty z tytutu ujemnych roznic kursowych) oraz podatek dochodowy
w kwocie 753 tys. z1.

W 2012 roku Grupa Kapitatowa osiggneta marze na sprzedazy w wysokosci 1,7%, co byto wynikiem zwiekszenia sie udziatu
przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatéw w catkowitych przychodach ze sprzedazy oraz poniesienia kosztéw tworzenia sieci
sklepéw partnerskich i budowy marki BRIJU. Na wysoko$¢ marzy EBIT, ktdra w omawianym okresie wyniosta 2,2%, dodatkowy
wplyw miat osiagniety przez Grupe Kapitatowg wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej réwny 1 149 tys. zt. Podobnie jak w 2011
roku, najwieksza wartos¢ wsrdd pozostatych przychodéw operacyjnych stanowity przychody z tytutu rafinacji i odzysku,
aw przypadku pozostatych kosztéw operacyjnych — koszty ztomowania materiatéw, wyrobow i towaréw. Marza EBITDA wyniosta
2,3% i nie uwzgledniata warto$ci amortyzacji, ktéra w omawianym okresie byta rowna 418 tys. zt. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej,
przychody finansowe rzedu 197 tys. zt (gtownie zyski z tytulu dodatnich réznic kursowych), koszty finansowe réwne 813 tys. zt
(w tym gtéwnie koszty odsetek od kredytdw) oraz podatek dochodowy w wysokosci 596 tys. zt miaty bezposredni wptyw na warto$¢
marzy netto rowng 1,6%. Zysk netto, ktdry wyniost 3 690 tys. zt, byt wyzszy od zysku netto uzyskanego w roku 2011 o 14,1%.

W okresie I-IV kw. 2013 roku Grupa Kapitatowa osiggneta marze na sprzedazy w wysokosci 3,2%, co byto wynikiem zwiekszenia
marzy na sprzedazy zaréwno w przypadku produktéw, jak i towardw i materiatow w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012.
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 532 tys. zt spowodowat, ze marza EBIT uksztaltowata sie na poziomie 3,4%.
Marza EBITDA wyniosta 3,5%. Na marze netto, ktéra w omawianym okresie wyniosta 2,7%, poza wynikiem z dziatalnosci
operacyjnej, wptyw miaty wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci -1 608 tys. zt oraz podatek dochodowy w wysokosci 153 tys.
zt.
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Tabela: Analiza rentownosci Grupy w okresie I, Il, lll oraz IV kw. 2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na
podstawie skonsolidowanych raportow okresowych (tys. z})
Wyszczegdlnienie IV kw. 2013 1l kw. 2013 Il kw. 2013 I kw. 2013
Przychody ze sprzedazy 45 504 103 955 70 386 59 549
Zysk (strata) ze sprzedazy 891 3262 2873 1804
Marza na sprzedazy 2,0% 3,1% 4,1% 3,0%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 1238 3480 2748 239%
Marza EBITDA 2,7% 3,3% 3,9% 4,0%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1082 3361 2636 2282
Marza EBIT 2,4% 3,2% 3,7% 3,8%
Zysk (strata) netto 362 3256 2149 1833
Marza netto 0,8% 3,1% 3,1% 3,1%
Wyszczegdlnienie IV kw. 2012 1IN kw. 2012 Il kw. 2012 I kw. 2012
Przychody ze sprzedazy 50 429 47 372 73974 55 562
Zysk (strata) ze sprzedazy 368 940 2265 179
Marza na sprzedazy 0,7% 2,0% 3,1% 0,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 798 1158 2888 475
Marza EBITDA 1,6% 2,4% 3,9% 0,9%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 631 1086 2791 393
Marza EBIT 1,3% 2,3% 3,8% 0,7%
Zysk (strata) netto -61 919 2538 294
Marza netto -0,1% 1,9% 3,4% 0,5%

Zrédto: Srodroczne informacie finansowe Grupy
Marza na sprzedazy = zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA = zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze sprzedazy
Marza EBIT = zysk (strata) netto z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Marza netto = zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

W 2013 roku Grupie Emitenta udato sie wypracowaé wyzsze niz w 2012 roku marze na sprzedazy zaréwno produktow, jak i towarow
i materiatow. Efektem tego byta wyzsza rentowno$¢ na sprzedazy, ktéra z kolei miata znaczacy wptyw na marze EBITDA, EBIT
i netto. Szczegdtowe informacje na temat rentownos$ci Grupy Emitenta w kolejnych kwartatach 2012 i 2013 roku opisano ponizej.

W | kw. 2013 roku marza na sprzedazy wzrosta wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego o 2,7 pp i wyniosta 3,0%.
Wynikato to przede wszystkim ze wzrostu, wzgledem | kw. 2012 roku, wartosci sprzedazy wyrobow gotowych, bedacych efektem
realizacji strategii rozwoju oraz wypracowania wyzszej marzy na sprzedazy surowca. W omawianym okresie zysk z pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej wyniost 478 tys. zt i uksztattowat marze EBIT na poziomie 3,8% - 0 2,1 pp. wyzszym niz w | kw. 2012 roku.
Pozostate przychody operacyjne w kwocie 635 tys. zt obejmowaty gtéwnie przychody z tytutu rafinacji oraz naliczone kary umowne,
a pozostate koszty operacyjne w kwocie 157 tys. zt zawieraty m.in. koszty ztomowania wyrobéw. W | kw. 2013 roku amortyzacja
osiagneta warto$¢ 114 tys. zl, stad marza EBITDA byta rowna 4,0%. Koszty finansowe w wysokosci 287 tys. zt oraz podatek
dochodowy réwny 162 tys. zt ostatecznie uksztattowaty marze netto na poziomie 3,1% - 0 2,6 pp. wyzszym niz w | kw. 2012 roku.

W Il kw. 2013 roku marza na sprzedazy wzrosta wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,0 pp. i wyniosta 4,1%.
Wzrost marzy byt efekiem osiagniecia wyzszej marzy na sprzedazy wyrobéw jubilerskich i na sprzedazy surowca. Zysk ze
sprzedazy na poziomie 2 873 tys. zt oraz pozostate przychody operacyjne w wysokosci 114 tys. zt (gtéwnie naliczone kary umowne
oraz uzyskane odszkodowania) i pozostate koszty operacyjne o wartosci 350 tys. zt (gtéwnie odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
i naleznosci) uksztattowaty zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 2 636 tys. zt, co przy przychodach o wartosci 70 386 tys. zt
dato marze EBIT w wysokosci 3,7%. Marza EBITDA w Il kw. 2013 roku wyniosta 3,9% i byta zblizona do marzy EBITDA osiagnietej
w Il kw. 2012 roku. Koszty finansowe w wysoko$ci 468 tys. zt (gtéwnie ujemne réznice kursowe oraz koszty odsetek od kredytow)
oraz podatek dochodowy w wysokosci 19 tys. zt uksztattowaty ostatecznie zysk netto na poziomie 2 149 tys. I, a tym samym marze
netto na poziomie 3,1%. W Il kw. 2012 roku zysk netto byt wyzszy i wynosit 2 538 tys. z, a marza netto 3,4%, co wynikato m.in.
z uzyskanego w tym okresie wysokiego wyniku na pozostatej dziatalnosci oraz nizszych niz w Il kw. 2013 roku kosztéw finansowych.
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W Il kw. 2013 roku marza na sprzedazy wzrosta wzgledem Il kw. 2012 roku o 1,1 pp. i wyniosta 3,1%. Wynikato to z wypracowania
wyzszej niz w Il kw. 2012 roku marzy na sprzedazy wyrobéw jubilerskich i na sprzedazy surowca. W omawianym okresie wynik na
pozostatej dziatalnoSci wyniost 99 tys. zt i ostatecznie uksztattowat zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3 361 tys. zt -
02322 tys. zt wyzszym niz w analogicznym okresie roku 2012. Marza EBIT wyniosta zatem 3,2%, a marza EBITDA, przy
amortyzacji réwnej 119 tys. zt, osiggneta poziom 3,3% i byta o 0,9 pp. wyzsza od marzy EBITDA osiggnigtej w Il kw. 2012 roku.
W omawianym okresie zysk netto wynidst 3 256 tys. zt i byt wyzszy od zysku netto z Il kw. 2012 roku o 2 337 tys. zt. Marza netto
w omawianym okresie osiggneta poziom 3,1% i byta wyzsza od marzy netto z analogicznego okresu 2012 roku o 1,2 pp.

W IV kw. 2013 roku marza na sprzedazy wzrosta wzgledem analogicznego okresu roku 2012 o 1,2 pp i wyniosta 2,0%. Wzrost
marzy byt skutkiem zwiekszenia marzy na sprzedazy wyrobow jubilerskich i na sprzedazy surowca. Pozostate przychody operacyjne
w wysokosci 703 tys. zt (gtéwnie przychody z rafinacji i naliczone kary umowne) oraz pozostate koszty operacyjne w kwocie 512 tys.
zt (gtéwnie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci) uksztattowaty wynik na dziatainosci operacyjnej na poziomie 1 082 tys. zI, a
marze EBIT na poziomie 2,4%. Przy amortyzacji rownej 156 tys. zt marza EBITDA wyniosta 2,7% i byta wyzsza od marzy EBITDA
osiggnietej w IV kw. 2012 roku o 1,1 pp. W omawianym okresie zysk netto wynidst 362 tys. zt, co przetozyto sie na marze netto w
wysokosci 0,8%.

Tabela: Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej Grupy w latach 2011-2012 na podstawie rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy (tys. z})

Wyszczegdlnienie 2012 2011
tys. zt % udziat tys. zt % udziat
Zuzycie materiatéw i energii 12 590 5,6% 11317 10,6%
Ustugi obce 1236 0,5% 1345 1,3%
Podatki i optaty 49 0,0% 35 0,0%
Swiadczenia pracownicze 2039 0.9% 1772 1,7%
Amortyzacja 418 0,2% 337 0,3%
Pozostate koszty rodzajowe 1096 0,5% 620 0,6%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 208 201 92,3% 91415 85,6%
Razem koszty operacyjne 225 629 100,0% 106 841 100,0%

Zrédto: Historyczne informacie finansowe

Na ksztalt kosztéw operacyjnych Emitenta najwigkszy wptyw majg wielkos¢ i struktura przychodow. Wzrost udziatu przychoddéw ze
sprzedazy towardw i materiatdbw w przychodach ogdtem powoduje wzrost udziatu wartosci sprzedanych towardw i materiatow
w kosztach operacyjnych ogétem. Z kolei pochodng wzrostu udziatu przychoddw ze sprzedazy produktéow w przychodach ze
sprzedazy ogdtem jest wzrost udziatu zuzycia materiatéw i energii w kosztach operacyjnych ogétem.

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw w roku 2011 stanowita 96,5% warto$ci przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatow,
aw 2012 roku 97,4% wartoci przychodow ze sprzedazy towardw i materiatow.

W 2012 roku zuzycie materiatéw i energii wzrosto w poréwnaniu do roku poprzedniego o 1 273 tys. zt, co wynikafo ze wzrostu ceny
surowca do produkcji wyrobow bizuteryjnych. Zmniejszeniu ulegta warto$¢ ustug obcych, ktéra w omawianym okresie spadta
0 109 tys. zt. Zwigkszenie zatrudnienia z 51 0s6b w 2011 roku do 56 oséb w 2012 roku przetozyto sie na wzrost wartosci $wiadczen
pracowniczych o 476 tys. zt. Wzrost amortyzacji w roku 2012 o 81 tys. zt wzgledem roku poprzedniego byt efektem poniesionych
naktadow na aktywa trwate. Podatki i optaty wzrosty z 35 tys. zt w roku 2011 do 49 tys. zt w roku 2012.

Tabela: Wybrane pozycje bilansowe z rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanego

raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 r. (tys. zl)

Wyszczegélnienie 31122013 | %udziat | 31122012 | %udziat | 31122011 | % udziat
Aktywa trwate 7490 18,7% 7127 18,5% 5808 20,4%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa obrotowe 32628 81,3% 31353 81,5% 22720 79,6%
Naleznosci krotkoterminowe 13 091 32.6% 14 035 36.5% 3517 12,3%
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 8807 22.0% 224 0,6% 4201 147%
Aktywa razem 40118 100,0% 38 480 100,0% 28528 100,0%
Kapitat wasny 31925 79,6% 24329 63.2% 20 468 71,.7%
Kapitat podstawowy 5978 14,9% 5978 15,5% 5978 21,0%
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Zobowigzania dtugoterminowe 904 2,3% 930 24% 579 2,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 7289 18,2% 13 221 34,4% 7480 26,2%

Zrodto: Historyczne informacje finansowe i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 .

Na koniec 2013 roku suma bilansowa Grupy Emitenta byta 0 1 638 tys. zt wigksza od sumy bilansowej z korica roku 2012, co byto
skutkiem przede wszystkim zwiekszenia sie wartosci aktywow obrotowych oraz, po stronie pasywoéw, zwiekszenia si¢ wartosci
kapitatow wtasnych przy mniejszym, warto$ciowo, zmniejszeniu si¢ zobowigzan. Na koniec 2012 suma bilansowa Grupy Emitenta
byta 0 9 952 tys. zt wigksza od sumy bilansowej z kofica roku 2011. Na wzrost aktywow trwatych wptyw miaty poniesione inwestycje
w maszyny i urzadzenia, a na wzrost aktywow obrotowych — zwigkszenie si¢ wartosci naleznosci, bedace pochodng wzrostu
przychodow Grupy. Po stronie pasywow najwiekszy wzrost odnotowano na kapitatach wtasnych (zapisanie wypracowanego w 2012
roku zysku netto na kapitatach Grupy) oraz na zobowigzaniach krétkoterminowych (zobowigzania o charakterze finansowym).
Ponizej szczegdtowo opisane zostaty wybrane dane bilansowe Grupy Emitenta na koniec 2011, 2012 i 2013 roku.

W strukturze aktywdw trwatych Grupy dominujaca pozycje zajmujg rzeczowe aktywa trwate, ktérych warto$¢ na koniec 2011 roku
wyniosta 5 665 tys. zt, a rok pozniej 6 920 tys. zt. Wzrost 0 1 255 tys. zt byt konsekwencjg poniesionych w 2012 roku naktadéw na
rzeczowe aktywa trwate, ktére objety gtéwnie zakup nowoczesnych maszyn i urzadzen (linii technologicznej do produkcji obraczek,
grawerki, pieca, wyciagarki, lasera, spektrometru) oraz $rodkéw transportu. Na koniec 2013 roku warto$¢ rzeczowych aktywéw
trwatych wyniosta 7 261 tys. zt. Wzrost 0 341 tys. zt byt skutkiem poniesionych w 2013 roku naktadéw inwestycyjnych, gtownie w
$rodki transportu. Na koniec 2011, 2012 i 2013 roku Grupa nie posiadata nalezno$ci dtugoterminowych.

W strukturze aktywow obrotowych na koniec 2011 dominujaca role odgrywaty zapasy, ktérych wartos¢ wynosita 14 912 tys. zt.
Druga, pod wzgledem warto$ci, pozycjg sktadnikow aktywow obrotowych byly Srodki pieniezne w wysokosci 4 201 tys. zt
pochodzace w duzej mierze z wptywow netto z tytutu emisji akcji. Naleznosci krétkoterminowe stanowity 12,3% sumy bilansowe;
i wynosity 3 517 tys. z4.

Na koniec 2012 roku warto$¢ Srodkow pienieznych zmniejszyta sie do 224 tys. zt na skutek realizacji strategii rozwoju i ponie sionych
naktadéw z tym zwigzanych. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych wyniosty w 2012 roku 1 638 tys. zt i objety m.in.
zakup nowoczesnych maszyn i urzadzen do produkcji bizuterii, w tym sygnowanej markg BRIJU, oraz zakup $rodkdéw transportu do
celow marketingowych i budowy marki. Znaczacy wptyw na zmniejszenie sie stanu Srodkow pienieznych miat wzrost przychodow ze
sprzedazy (o 108,3%), co wymagato zwiekszenia kapitatu obrotowego. Najwyzsza, pod wzgledem warto$ci, pozycjg aktywdw
obrotowych byly naleznosci krétkoterminowe, ktore stanowity 36,5% sumy bilansowej i wynosity 14 035 tys. zt. Wzrost wartoSci
naleznosci krétkoterminowych o 10 518 tys. zt byt efektem zwigkszenia wartosci przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw
0 119 133 tys. zt. Na koniec 2012 roku warto$¢ zapaséw zmniejszyta sie wzgledem konca roku 2011 o 2 075 tys. zt i wyniosta
12 837 tys. zt. Nalezy podkresli¢, ze wzrost wartosci przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow wptywa w mniejszym stopniu
na wielko$¢ zapasow niz wzrost przychoddw ze sprzedazy wyrobdw gotowych. Rotacja zapaséw zwigzanych z handlem surowcem
nie przekracza kilku dni.

Na koniec 2013 roku warto$¢ srodkéw pienieznych wyniosta 8 807 tys. zt i byta wieksza od warto$ci srodkdw pienieznych z korica
2012 roku o 8 583 tys. zt. Wzrost ten byt przede wszystkim efektem realizacji wyzszego zysku netto (wzrost o 3 910 tys. zi),
zmniejszenia sie wartosci naleznosci (spadek o 944 tys. zi), zmniejszenia sie wartosci zapasow (spadek o 2 928 tys. zI),
zmniejszenia si¢ wartosci zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (spadek o 3 870 tys. zt), uzyskaniem
innych wptywéw finansowych (realizacja transakcji forward) w kwocie 3 701 tys. zt oraz sptaty kredytow i pozyczek w wysokosci
2 146 tys. zt. Spadek wartosci zapasow wzgledem roku 2012 o 2 928 tys. zt byt skutkiem zmniejszenia sie wartosci materiatow, czyli
zapaséw surowca (wartos¢ produktéw gotowych, produkcji w toku i towaréw wzrosta, co byto zwigzane z uruchomieniem sklepow
wiasnych i franczyzowych). Nalezno$ci krétkoterminowe na koniec 2013 roku stanowity 32,6% warto$ci sumy bilansowej i wynosity
9910 tys. zt.

W 2011 roku Spétka Briju S.A. zostata przeksztatcona ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna. W zamian za
udziaty w spotce przeksztatconej zostato wydanych 3 500 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Ponadto, w tym samym
roku dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez subskrypcje 978 260 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Laczna
warto$¢ kapitatu podstawowego na koniec 2011, 2012 oraz 2013 roku pozostawata bez zmian i wynosita 5 978 tys. zt.

Wartos$¢ kapitatéw wtasnych na koniec 2011 roku wynosita 20 468 tys. zt i stanowita 71,7% wartosci sumy bilansowej. W tym samym
czasie Grupa posiadata zobowigzania dtugoterminowe na poziomie 579 tys. zt, z czego 570 tys. zt stanowity rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. W$rod zobowigzan krétkoterminowych, ktére na koniec grudnia 2011 roku wynosity 7 480 tys.
zt, najwiekszg pozycjq pod wzgledem wartosci byty kredyty w wysokosci 5 852 tys. zt, a w drugiej kolejnosci - zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 1 382 tys. zt.

Na koniec 2012 roku wartos¢ kapitatéw wiasnych zwiekszyta sie do 24 329 tys. zt (gtéwnie ze wzgledu na zysk wypracowany w roku
2012 oraz przeznaczenie na kapitat zapasowy zysku wypracowanego w roku 2011) i stanowita 63,2% wartosci sumy bilansowe;.
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Do najwiekszych pod wzgledem wartoSci zobowigzan dtugoterminowych nalezaty rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 664 tys. zt oraz kredyty w wysoko$ci 257 tys. zt, stanowigce dtugoterminowg cze$¢ kredytu
inwestycyjnego zaciagnietego w 2012 roku. Zobowigzania krétkoterminowe stanowity 34,4% wartosci sumy bilansowej i obejmowaty
przede wszystkim kredyty w wysoko$ci 7 457 tys. zt, pochodne instrumenty finansowe w wysokosci 4 182 tys. zt (kontrakty typu
forward na zakup waluty, ktére swoje odzwierciedlenie miaty po stronie aktywéw finansowych w wysokoSci 4 181 tys. zt) oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 1 287 tys. zt.

Na koniec 2013 roku warto$¢ kapitatdw wtasnych wynosita 31 925 tys. zt i stanowita 79,6% wartosci sumy bilansowej. Wzrost
warto$ci kapitatéw wtasnych wzgledem stanu z konca 2012 roku byt efektem zapisania na kapitatach wypracowanego w 2013 roku
zysku netto w kwocie 7 600 tys. zt. Dtugoterminowe zobowigzania w tacznej kwocie 904 tys. zt stanowity: rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 722 tys. zt, rezerwa na $wiadczenia emerytalne w kwocie 9 tys. zt i zobowigzania
z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 181 tys. zt. Krotkoterminowe zobowigzania stanowity 18,2% sumy bilansowej i obejmowaty
przede wszystkim kredyty i pozyczki w kwocie 5 386 tys. zt, inne zobowigzania finansowe w wysokosci 479 tys. zt i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 459 tys. zt.

Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Grupy na koniec I, Il, lll oraz IV kwartatu 2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
ze skonsolidowanych raportéw okresowych (tys. zt)
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013 31.03.2013
Aktywa trwate 7490 7188 7134 7073
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 32 628 38 426 41502 47178
Naleznosci krétkoterminowe 13091 25939 24 658 25236
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 8807 283 139 252
Aktywa razem 40 118 45614 48 636 54 251
Kapitat wtasny 31925 31 567 28 311 26 162
Kapitat podstawowy 5978 5978 5978 5978
Zobowigzania dtugoterminowe 904 1005 1005 1038
Zohowiazania krétkoterminowe 7289 13 042 19 320 27 051
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.09.2012 30.06.2012 31.03.2012
Aktywa trwate 7127 7011 6964 6 582
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 31353 33 646 35 460 31323
Naleznosci krotkoterminowe 14 035 5748 11391 2983
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 224 5508 3247 3640
Aktywa razem 38 480 40 657 42424 37905
Kapitat wtasny 24 329 24219 23 300 20 762
Kapitat podstawowy 5978 5978 5978 5978
Zobowigzania dtugoterminowe 930 861 876 £y
Zobowiazania krétkoterminowe 13 221 15 576 18 248 16 352
Zrédto: Srédroczne informagje finansowe Grupy
Tabela: Wybrane dane bilansowe Grupy na koniec |, II, lll oraz IV kwartatu 2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na
podstawie skonsolidowanych raportow okresowych (% udziat)
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 30.09.2013 30.06.2013 31.03.2013
Aktywa trwate 18,7% 15,8% 14,7% 13,0%
Naleznosci dtugoterminowe 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 81,3% 84,2% 85,3% 87,0%
Naleznosci krotkoterminowe 32,6% 56,9% 50,7% 46,5%
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 22,0% 0,6% 0,3% 0,5%
Aktywa razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Kapitat wtasny 79,6% 69,2% 58,2% 48,2%
Kapitat podstawowy 14,9% 13,1% 12,3% 11,0%
Zobowigzania diugoterminowe 2,3% 2,2% 2,1% 1,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 18,2% 28,6% 39,7% 49,9%
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.09.2012 30.06.2012 31.03.2012
Aktywa trwate 18,5% 17,2% 16,4% 17,4%
Naleznosci dtugoterminowe 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa obrotowe 81,5% 82,8% 83,6% 82,6%
Naleznosci krotkoterminowe 36,5% 14,1% 26,9% 7,9%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0,6% 13,5% 7,7% 9,6%
Aktywa razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Kapitat wtasny 63,2% 59,6% 54,9% 54,8%
Kapitat podstawowy 15,5% 14,7% 14,1% 15,8%
Zobowigzania dtugoterminowe 2,4% 2,1% 2,1% 2,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 34,4% 38,3% 43,0% 43,1%

Zrédto: Srodroczne informacie finansowe Grupy

Na koniec | kw. 2012 roku warto$¢ aktywow trwatych wzrosta w poréwnaniu do stanu z dnia 31 grudnia 2011 roku i wyniosta 6 582
tys. zt (17,4% wartosci sumy bilansowej). Na koniec Il kw. 2012 roku aktywa trwate Grupy osiggnety wartos¢ 6 964 tys. zt (16,4%
wartosci sumy bilansowej), na koniec IIl kw. 2012 roku — warto$¢ 7 011 tys. zt (17,2% sumy bilansowej), a na koniec IV kw. 2012
roku — warto$¢ 7 127 tys. zt (18,5% warto$ci sumy bilansowej). Lacznie warto$¢ aktywow trwatych na koniec grudnia 2012 roku w
poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2011 roku wzrosta 0 1 319 tys. zt, co byto konsekwencjg zakupu nowoczesnych maszyn i
urzadzen oraz srodkdw transportu. W omawianych okresach Grupa nie posiadata nalezno$ci dtugoterminowych.

Na koniec | kw. 2013 roku warto$C aktywdw trwatych wyniosta 7 073 tys. zt (13,0% warto$ci sumy bilansowej) i byta nizsza od
warto$¢ z korica 2012 roku o 53 tys. zt. Na koniec Il kw. 2013 roku aktywa trwate Grupy osiagnety warto$¢ 7 134 tys. zt (14,7%
warto$ci sumy bilansowej), na koniec |1l kw. 2013 roku — warto$¢ 7 188 tys. zt (15,8% sumy bilansowej), a na koniec IV kw. 2013
roku — wartos¢ 7490 tys. zt (18,7% wartosci sumy bilansowej). W omawianych okresach Grupa nie posiadata naleznosci
dtugoterminowych.

Na koniec | kw. 2012 roku aktywa obrotowe stanowity 82,6% wartosci sumy bilansowej. Warto$¢ Srodkéw pienigznych spadta
w poréwnaniu do stanu z kofica roku 2011 i wyniosta 3 640 tys. zt, co byto w duzej mierze efektem zakupu specjalistycznych maszyn
i urzadzen do wyrobdw jubilerskich oraz powiekszenia i zmodernizowania bazy transportowej. Warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych spadta o 535 tys. zt i wyniosta 2 983 tys. zt. Na koniec Il kw. 2012 roku aktywa obrotowe stanowity 83,6%
wartosci sumy bilansowej. W poréwnaniu do stanu z korica | kw. 2012 roku wartos¢ Srodkdéw pienieznych spadia o 393 tys. zt.
Warto$¢ naleznosci krotkoterminowych zwigkszyta sie w poréwnaniu do stanu z dn. 31 marca 2012 roku o 8 409 tys. zt i wyniosta
11 391 tys. zt, co wynikato m.in. z dokonania w dniu 29 marca 2013 r. na rzecz odbiorcy zagranicznego sprzedazy w kwocie 6,5 min
zt. Na koniec Il kw. 2012 roku aktywa obrotowe stanowity 82,8% wartosci sumy bilansowej. Wartos¢ srodkéw pienigznych wyniosta
5 508 tys. zt i byta wyzsza 0 2 261 tys. z w pordwnaniu do stanu z korica czerwca 2012 roku, co wynikato ze splaty czesci
naleznosci przez kontrahentéw Emitenta na dany dzien bilansowy. Naleznosci krotkoterminowe na koniec IIl kw. 2012 roku byty na
poziomie 5 748 tys. zt, co oznaczato spadek wzgledem warto$ci z korica czerwca 2012 roku 0 5 643 tys. zt. Na koniec IV kw. 2012
roku aktywa obrotowe stanowity 81,5% wartosci sumy bilansowej i wynosity 31 353 tys. zt. W omawianym okresie warto$¢
naleznosci krotkoterminowych wzrosta wzgledem stanu na koniec wrzesnia 2012 roku o 8 287 tys. zt, co w znacznym stopniu
przetozyto sie na zmniejszenie sie wartosci $rodkow pienieznych, ktére na koniec 2012 roku wyniosty 224 tys. zt.

Na koniec | kw. 2013 roku aktywa obrotowe stanowity 87,0% wartoci sumy bilansowej, z czego naleznosci krétkoterminowe 46,5%.
Wzrost warto$ci naleznosci krotkoterminowych z 14 035 tys. zt na koniec 2012 roku do 25 236 tys. zt na koniec marca 2013 byt
efektem realizacji sprzedazy i dostawy surowca na ostatni dzien miesigca marca. Warto$¢ $rodkow pienieznych na koniec | kw. 2013
wynosita 252 tys. zt. Na koniec Il kw. 2013 roku warto$¢ aktywdw obrotowych spadta wzgledem stanu z dnia 31 marca 2013 roku
05676 tys. zl, co byto konsekwencjg gtownie spadku wartosci zapasow. Warto$¢ Srodkéw pienieznych na koniec Il kw. wynosita
139 tys. zt, natomiast wartos¢ nalezno$ci krétkoterminowych byta réwna 24 658 tys. zt. Na koniec IIl kw. 2013 roku warto$¢ aktywow
obrotowych byta nizsza niz na koniec Il kw. 2013 roku o 3 076 tys. zt, co bylo spowodowane przede wszystkim rozliczeniem w Il kw.
zawartych transakcji walutowych. Warto$¢ naleznosci krotkoterminowych wzrosta wzgledem stanu z korica czerwca o 1 281 tys. zt
i wyniosta 25 939 tys. zt. Warto$¢ srodkéw pienieznych osiggneta poziom 283 tys. zt. Na koniec IV kw. 2013 roku aktywa obrotowe
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stanowity 81,3% warto$ci sumy bilansowej i wynosity 32 628 tys. zt, co oznaczato spadek o 5 798 tys. zt wzgledem stanu z dnia 30
wrzesnia 2013 roku. Zmniejszenie sie wartosci aktywow obrotowych byto efektem zmniejszenie si¢ naleznosci krotkoterminowych
0 12 848 tys. zt przy jednoczesnym wzrocie wartosci Srodkow pienieznych o 8 524 tys. zt.

Na koniec | kw. 2012 roku warto$¢ kapitatéw wiasnych stanowita 54,8% warto$ci sumy bilansowej i wynosita 20 762 tys. zt.
Zobowigzania diugoterminowe stanowity 2,1% warto$ci sumy bilansowej i wynosity 791 tys. zt, a zobowigzania krétkoterminowe
odpowiednio 43,1% oraz 16 352 tys. zt. Wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych z poziomu 7 480 tys. zt na koniec 2011 roku
wynikat przede wszystkim z zakupu surowca pod realizacje sprzedazy i handlu surowcem. Na koniec Il kw. 2012 roku wartos¢
kapitatow wiasnych wynosita 23 300 tys. zt, co stanowito 54,9% sumy bilansowej. Zobowigzania dtugoterminowe nieznacznie
wzrosty w poréwnaniu ze stanem z konca marca 2012 roku - do poziomu 876 tys. zt. Wzrosta réwniez warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych, ktéra na koniec Il kw. 2012 wyniosta 18 248 tys. zt - wzrost z poziomu 16 352 tys. zt na koniec | kw. 2012 roku
byt skutkiem zaksiegowania na dzien bilansowy zobowigzan wynikajacych z zawartych przez Emitenta transakcji. Na koniec IIl kw.
2012 roku warto$¢ kapitatéw wtasnych stanowita 59,6% warto$ci sumy bilansowej i wynosita 24 219 tys. zt. Wysoko$¢ zobowigzan
dtugoterminowych byta zblizona do poziomu z kohica czerwca 2012 roku i wynosita 861 tys. zt, natomiast zobowigzania
krétkoterminowe zmniejszyty sie na skutek sptacenia przez Emitenta na dzier bilansowy czesci swoich zobowigzan handlowych
i osiggnety poziom 15 576 tys. zt. Na koniec IV kw. 2012 roku warto$¢ kapitatéw wtasnych byta zblizona do poziomu z korica
wrze$nia 2012 | wyniosta 24 329 tys. zt. Zobowigzania dtugoterminowe wzgledem stanu z konca Ill kw. 2012 roku zwiekszyty sie o
69 tys. zt, a zobowigzania krétkoterminowe spadty o 2 355 tys. zt, co byto wypadkowg spadku zobowigzan kredytowych, zobowigzan
z tytutu dostaw, zobowigzan podatkowych i wzrostu zobowigzan finansowych z tytutu zawartych transakcji forward .

Na koniec | kw. 2013 roku warto$¢ kapitatdw wiasnych stanowita 48,2% warto$ci sumy bilansowej i wynosita 26 162 tys. zt.
Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 1,9% warto$ci sumy bilansowej i wynosity 1 038 tys. zt, a zobowigzania krétkoterminowe
odpowiednio 49,9% oraz 27 051 tys. zt. Wzrost warto$ci zobowigzan krétkoterminowych z poziomu 13 221 tys. zt na koniec 2012
roku byt efektem realizacji zakupdw do dalszej sprzedazy surowca na koniec miesigca marca 2013. Na koniec |l kw. 2013 roku
warto$¢ kapitatow wiasnych zwiekszyta sie do poziomu 28 311 tys. zt (58,2% wartosci sumy bilansowej). Wartos¢ zobowigzan
dtugoterminowych byta zblizona do wartosci z kofica czerwca 2013 roku i wyniosta1 005 tys. zt (2,1% warto$ci sumy bilansowej).
Zmniejszeniu ulegly zobowigzania krétkoterminowe — spadek ich wartosci o 7 731 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec | kw.
2013 wynikat ze sptaty przez Emitenta na dzien bilansowy czesci zobowigzan handlowych. Na koniec Ill kw. 2013 roku warto$¢
kapitatéw wtasnych stanowita 69,2% warto$ci sumy bilansowej i wynosita 31 567 tys. zt — wzrosty warto$ci kapitatéw wtasnych na
koniec kolejnych kwartatéw, wynikaty z zaksiegowania po stronie kapitatéw uzyskanych w danym okresie zyskéw netto.
Zobowigzania dtugoterminowe pozostaty na niezmienionym poziomie w poréwnaniu do stanu z kofica czerwca 2013,
a zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyty sie 0 6 278 tys. zt, co byto konsekwencjq nizszego wykorzystania kredytu w rachunku
biezacym oraz rozliczenia walutowych transakcji terminowych. Na koniec IV kw. 2013 roku warto$¢ kapitatéw wtasnych wyniosta
31925 tys. zt i stanowita 79,6% wartosci sumy bilansowej. W omawianym okresie warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych siegneta
poziomu 904 tys. zt. W poréwnaniu do stanu z korica wrzesnia 2013 warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyta sie 0 5 753
tys. zt, co byto efektem obnizenia stanu zobowigzan kredytowych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu
podatkow i ubezpieczen.

Tabela: Wskazniki efektywnosci dziatalnosci Grupy na podstawie rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy i skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 r.

Wyszczegélnienie P 2012 w11 | Lmene | Zmene
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik plynnosci gotowkowej (wskaznik ptynnosci | st.) 1,3 0,3 0,6 0,9 -0,2
Wskaznik plynno$ci szybkiej (wskaznik ptynnosci Il st.) 31 14 1,0 1,7 +0,4
Wskaznik ptynno$ci biezacej (wskaznik ptynnosci Il st.) 45 2,4 3,0 21 0,7
Wskaznik zadtuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (DR) 0,2 0,4 0,3 0,2 +0,1
Wskaznik dzwigni finansowej 0,3 0,6 0,4 0,3 +0,2
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi 43 34 35 0,8 0,1
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych (ROE) 23,8% 15,2% 15,8% 8,6pp -0,6pp
Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) 18,9% 9,6% 11,3% 9,4pp -1,8pp

Zrédho: Historyczne informacje finansowe i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 1.
Wskaznik ptynnosci gotowkowej = inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy — rozliczenia miedzyokresowe czynne) / zobowigzania krotkoterminowe
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Wskaznik ptynnoSci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania ogétem / aktywa ogétem
Wskaznik dzwigni finansowej = zobowigzania ogétem / kapitaf wiasny

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi = kapitat wiasny / aktywa trwate
Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych = zysk netto / kapitaf wlasny * 100%
Wskaznik rentownosci aktywow = zysk netto / aktywa ogétem * 100%

Wskaznik ptynnosci gotowkowej, bedacy ilorazem inwestycji krotkoterminowych i zobowigzan biezacych, wynosit 0,6 na koniec 2011
roku, 0,3 na koniec 2012 roku oraz 1,3 na koniec 2013 roku co wskazywato na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do regulacji biezacych
zobowigzan za pomocg gotéwki i krotkoterminowych aktywow finansowych. Spadek warto$ci wskaznika z 0,6 do 0,3 wynikat ze
wzrostu zobowigzan krotkoterminowych na koniec 2012 roku wzgledem stanu z korica 2011 roku (0 5 741 tys. zt) przy zachowaniu
na podobnym poziomie wartosci inwestycji krétkoterminowych na koniec 2012 i 2011 roku (odpowiednio 4 405 tys. zti 4 201 tys. zt).
Wzrost warto$ci wskaznika z 0,3 do 1,3 wynikat ze spadku zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2013 wzgledem stanu z konca
2012 roku (0 5 942 tys. zt) przy jednoczesnym wzroscie wartosci inwestycji krotkoterminowych (o 4 906 tys. zt). Wskaznik ptynnosci
szybkiej uksztattowat sie na poziomie 1,0 na koniec 2011 roku, 1,4 na koniec 2012 roku i 3,1 na koniec 2013 roku i potwierdzat
zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do regulowania w omawianym okresie biezacych zobowigzan za pomoca gotéwki oraz ,przyszie]
gotowki” w postaci naleznosci i krotkoterminowych aktywéw finansowych. Wzrost wartosci wskaznika z 1,0 do 1,4 byt rezultatem
znacznego wzrostu warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec 2012 wzgledem stanu z korica 2011 (wzrost 0 10 518 tys.
zt bedacy efektem zwiekszenia wartosci przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw o 119 133 tys. zt) oraz zaksiegowania na
koniec 2012 roku po stronie aktywéw pozostatych krétkoterminowych aktywéw finansowych w kwocie 4 181 tys. zt przy
jednoczesnym wzroScie zobowigzan krétkoterminowych z poziomu 7 480 tys. zt na koniec 2011 roku do 13 221 tys. zt na koniec
2012 roku. Wzrost wartosci wskaznika z 1,4 do 3,1 wynikat przede wszystkim ze spadku zobowigzan krotkoterminowych na koniec
2013 wzgledem stanu z korica roku 2012 (o 5 942 tys. zt) i wzrostu warto$ci inwestycji krétkoterminowych (o 4 906 tys. zt) przy
nieznacznym spadku wartoci nalezno$ci krétkoterminowych (o 943 tys. zb). Wskaznik ptynnosci biezacej, liczony jako iloraz
aktywow obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych, wynosit na koniec 2011 roku 3,0, na koniec 2012 roku 2,4, a w przypadku
2013 roku 4,5. Wartosci te  wskazujg na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do sptaty zobowigzan krétkoterminowych za pomocq
krétkoterminowych aktywéw. Spadek wartosci wskaznika ptynnosci biezacej z 3,0 do 2,4 wynikat z faktu, iz na koniec 2011 roku
aktywa obrotowe wynosity 22 720 tys. zt, a zobowigzania krétkoterminowe 7 480 tys. zt, podczas gdy na koniec 2012 roku warto$ci
te uksztattowaty sie na poziomie odpowiednio 31 353 tys. zt (wzrost warto$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
aktywéw finansowych) oraz 13 221 tys. zt (wzrost wartosci zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych). Wzrost wartosci wskaznika z poziomu 2,4 do 4,5 wynikat ze zmniejszenia sie wartosci zobowigzan
krétkoterminowych z poziomu 13 221 tys. na koniec 2012 roku do poziomu 7 280 tys. zt na koniec 2013 roku.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia, bedacy ilorazem wartosci kapitatu obcego i aktywdw ogdtem, ksztattowat sie na poziomie 0,3 na
koniec 2011 roku, 0,4 na koniec 2012 roku i 0,2 na koniec 2013 roku. Wskaznik ten jest obrazem struktury finansowania aktywow
przedsigbiorstwa, a jego wartosci w przypadku Grupy Kapitatowej wskazujg na brak nadmiernego ryzyka kredytowego
w omawianych okresach. Wskaznik dzwigni finansowej okre$la relacje wielkosci kapitatu obcego do kapitatu wiasnego, ktdra
w przypadku Grupy Kapitatowej Briju na koniec 2011 roku wynosita 0,4, na koniec 2012 roku 0,6, a na koniec 2013 roku 0,3.
We wszystkich trzech przypadkach warto$¢ kapitatu wlasnego znacznie przewyzszata warto$¢ zobowigzan Grupy. Wskaznik
pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym informuje o stopniu pokrycia aktywow trwatych kapitatem wasnym. Zgodnie z jedng
z zasad bilansowych, kapitat wlasny powinien wystarcza¢ na sfinansowanie aktywéw trwatych, co oznacza, ze wskaznik ten
powinien przyjmowac warto$¢ réwng co najmniej 1. Grupa Kapitatowa na koniec lat 2011 i 2012 oraz na koniec 2013 roku spetniata
powyzszq zasade, uzyskujac wskaznik na poziomie odpowiednio 3,5 i 3,4 oraz 4,3.

Wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych, bedacy ilorazem zysku netto i wartosci kapitatow wtasnych, byt na poziomie 15,8%
w 2011 roku, 15,2% w 2012 roku i 23,8% w okresie I-IV kw. 2013 roku. Wskaznik ten okresla, jak wiele zysku udato sie
wygospodarowa¢ w Grupie z wniesionych kapitatéw wiasnych. Wskaznik rentownosci aktywow wynosit w 2011 roku 11,3%, w 2012
roku 9,6%, a w okresie I-IV kw. 2013 roku 18,9%. Wskaznik ten informuje o zdolnosci Grupy do wypracowywania zyskéw
i efektywnosci gospodarowania jej majatkiem. Spadek wartosci wskaznika z 11,3% w 2011 roku do 9,6% w 2012 roku wynikat ze
znacznego wzrostu warto$ci aktywow ogétem na koniec 2012 roku (38 480 tys. zt) wzgledem stanu z konca 2011 roku (28 528 tys.
zt). Wzrost warto$ci wskaznika z 9,6% w roku 2012 do 18,9% w okresie |-V kw. 2013 roku byt efektem wzrostu zysku netto 0 3 910
tys. zt przy jednoczesnym wzro$cie sumy bilansowej 0 1 639 tys. zt.
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9.2 Wynik operacyjny

9.21 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub
nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

W zakresie dziatalno$ci prowadzonej przez Spétke nie wystapity istotne czynniki, w tym zdarzenia o nietypowym charakterze,
majace istotny wplyw na osiggniete wyniki finansowe w prezentowanym okresie.

9.2.2 Omowienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach emitenta

Spétka, chcac zmniejszyé ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy wyrobow gotowych oraz ryzyko zmian cen ziota,
zdecydowata sie na zwigkszenie zakresu dziatalnoci zwigzanej z handlem surowcami. W tym segmencie nie wystepuje
sezonowos$¢ sprzedazy, a szybko$¢ realizowania transakcji minimalizuje mozliwos¢ wystapienia skutkéw zmian cen surowcéw.
W poréwnaniu do 2011 roku Grupa zwigkszyta w 2012 roku warto$¢ przychodow ze sprzedazy towardw i materiatéw o 125,8%.
W okresie |-IV kw. 2013 roku wzrost ten wynidst 24,3% wzgledem roku poprzedniego. Ten dynamiczny wzrost $wiadczy o rozwoju
jednostki oraz umiejetnosci budowania rynku i pozyskiwania nowych klientéw.

Tabela: Przychody ze sprzedazy Grupy na podstawie rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy za IV kw. 2013 roku (tys. zt)

Wyszczegdlnienie ”2\('):‘;" ' 2012 2011 251";';8:2 2021";';2: 1
Przychody ze sprzedazy produktow 13531 13 496 14 456 +0,3% -6,6%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 265 863 213 840 94 707 +24,3 +125,8%
Razem przychody ze sprzedazy 279 395 227 337 109 164 +22,9% +108,3%

Zrédto: Historyczne informacie finansowe i skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 roku

Konsekwencjq wzrostu wartosci przychodow ze sprzedazy towarow i materiatow byt wzrost wartosci sprzedazy do krajow Unii
Europejskiej, z uwagi na fakt, ze sprzedaz surowca skierowana jest na rynki zagraniczne. Warto$¢ przychodéw generowanych ze
sprzedazy na rynki zagraniczne w 2012 roku wyniosta 218 166 tys. zt i byta wyzsza od warto$ci uzyskanej w roku poprzednim
0 108,3%. W okresie I-IV kw. 2013 roku, wraz ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw, wzrosta warto$¢
eksportu Grupy, osiggajac poziom 271 118 tys. zt.

Tabela: Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy Grupy w latach 2011 i 2012 oraz w okresie I-IV kw. 2013
roku (tys. zt)

Wyszczegdlnienie '%:‘;V ' 2012 2011 25;';'/;2:2 2021";';';: 1
Polska 8276 8 656 8 301 -4,4% +4,3%
Pozostate kraje Unii Europejskiej 271118 218 681 100 863 +24,0% +116,8%
Razem przychody ze sprzedazy 279 395 227 337 109 164 +22,9% +108,3%
Zrédio: Emitent, historyczne informacje finansowe
9.2.3 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej

i politycznej oraz czynnikow, ktore miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio
mie¢ istotny wplyw na dziatalno$¢ emitenta

Grupa Kapitatowa Briju stara sie minimalizowa¢ potencjalny wptyw ryzyk na wyniki finansowe, gtéwnie poprzez biezacg analize ich
skali i podejmowanie stosownych decyzji.

Dziatalno$¢ Emitenta narazona jest miedzy innymi na:

e zmiany Cen surowca,

e zmiany kursu walut,

o zmiany stdp procentowych,

o nieterminowe regulowanie nalezno$ci przez kontrahentow,
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o sezonowo$¢ sprzedazy,
o sytuacje makroekonomiczng Polski.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gtéwnym ryzykiem dziatainosci Grupy jest sytuacja na rynku ztota. Wzrost cen
kruszcow niejednokrotnie odstrasza potencjalnych klientow wyrobdw bizuteryjnych i moze negatywnie wptywac na osiggane przez
Grupe Kapitatowg przychody ze sprzedazy. W celu zminimalizowania wptywu wahan cen ztota na dziatalno$é, Grupa dywersyfikuje
swojg dziatalno$¢ i prowadzi jg w ramach dwoch segmentdw - produkcji i handlu wyrobami jubilerskimi oraz handlu kruszcami.
W przypadku handlu kruszcami Spdtka dokonuje biezacej analizy ryzyka cen surowcdw i dzieki szybkiej rotacji posiadanych
zapaséw minimalizuje ryzyko réznic ceny ztota.

Grupa Kapitatowa, prowadzac dziatalno$é gospodarczg na rynkach Unii Europejskiej, polegajacg przede wszystkim na nabyciu
i sprzedazy materiatow, surowcow oraz towardw, narazona jest na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegélnosci EUR. W celu
zminimalizowania réznic kursowych Emitent dokonuje transakcji zabezpieczajacych typu forward.

Emitent w zwigzku z zaciggnietymi kredytami obrotowym i inwestycyjnym narazony jest na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost
stdp procentowych spowoduje wzrost kosztéw finansowania kredytow, a tym samym wptynie na wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa, z racji swojej dziatalnosci, narazona jest réwniez na ryzyko zwigzane z odroczonym terminem ptatnosci.
Ze wzgledu na charakter i strukture odbiorcow Emitenta, a przede wszystkim odbiorcow detalicznych, oraz ryzyko nieuregulowania
naleznosci w terminie, Grupa wprowadzita regulacje dotyczace limitéw kredytowych, procedure oceny kontrahentéw oraz Scisle
okreslong polityke udzielania rabatéw i stosowania form ptatnosci (gotéwka, przelew, kompensata).

Handel wyrobami jubilerskimi uzalezniony jest od sezonowos$ci zwigzanej z popytem na dobra tego rodzaju. Gtéwnie dotyczy to
okresow przed$wigtecznych, kiedy to nastepuje wzrost wielkosci obrotéw. Najwigksza dysproporcja wystepuje pomiedzy pierwszym
i trzecim kwartatem a drugim i czwartym kwartatem. W celu zminimalizowania tego ryzyka Emitent wprowadza nowe formy
pozyskania klientdw, m.in. akcje promocyjne, udziat w targach, szkolenia i prezentacje z zakresu oferowania asortymentu. Handel
surowcami nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

Czes¢ przychoddw Emitenta, w szczegdInosci przychoddw ze sprzedazy produktéw, realizowana jest na rynku krajowym, stad
ewentualny spadek tempa wzrostu gospodarczego, a co moze za tym iS¢ spadek ptac realnych, moze by¢ przyczyng zmniejszenia
sie popytu na wyroby oferowane przez Grupe Kapitatowa. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Emitent na biezaco
analizuje strukture rzeczowg sprzedazy oraz $ledzi obowigzujace na rynku wyrobow jubilerskich trendy. Emitent dysponuje biurem
projektowym, a wprowadzone nowoczesne technologie w procesach produkcii i sprzedazy bizuterii w istotny sposéb przyczyniajq sie
do zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych, rozszerzenia asortymentu oraz efektywniejszej sprzedazy.

Na dziatalno$¢ operacyjng Grupy kapitatowej moga mie¢ réwniez wptyw czynniki ryzyka opisane w punktach 1i2 Czesci ll
Prospektu.

10.  Zasoby kapitatowe

10.1 Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywow srodkéw pienieznych emitenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi gtéwnym zrédtem finansowania Emitenta byt kapitat wtasny. W latach
2011 — 2013 Emitent notowat systematyczny wzrost sumy bilansowej, co byto wynikiem przeprowadzonych w 2011 roku emisji akgji
oraz uzyskiwaniem corocznie dodatniego wyniku finansowego. W ponizszej tabeli przedstawiono warto$¢ gtéwnych pozycji pasywow
Grupy Emitenta.

Dane za rok bilansowy zakoriczony 31.12.2013 nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Tabela: Zrodta kapitatu Grupy Kapitatowej Briju na koniec lat 2011, 2012 oraz na koniec IV kw. 2013 r. (tys. zt)

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 Udziat 2012 Udziat 2011 Udziat
Kapitat wiasny 31926 79,6% 24 329 63,2% 20 468 71,7%
W tym kapitat podstawowy 5978 14,9% 5978 15,5% 5978 | 21,0%
W tym kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 2000 5,0% 2000 5,2% 2000 7,0%
W tym pozostate kapitaty 16355 | 40,8% 12 593 32,7% 9228 | 32,3%
W tym zyski zatrzymane 7593 18,9% 3690 9,6% 3235 11,3%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 8193 20,4% 14151 36,8% 8 060 28,3%
Rezerwy na zobowiazania 755 1,9% 757 2,0% 636 2,2%
W tym rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 722 1,8% 664 1,7% 570 2,0%
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Zobowigzania diugoterminowe 181 0,5% 257 0,7% 0 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 7180 17,9% 13137 34,1% 7423 26,0%
W tym zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 645 1,6% 1287 3,3% 1382 4,8%
W tym kredyty i pozyczki 5 386 13,4% 7457 19,4% 5852 20,5%
W tym inne zobowigzania finansowe 479 1,2% 4182 10,9% 0 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 75 0,2% 0 0,0% 0 0,0%
SUMA PASYWOW 40120 | 100,0% 38480 | 100,0% 28528 | 100,0%

Zrodio: Historyczne informacje finansowe oraz skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 .

W bilansie na koniec 2011 roku warto$¢ kapitatu wtasnego stanowita 71,7% sumy bilansowej Emitenta. Gtownymi pozycjami
sktadajacymi sie na wartos¢ kapitatu wtasnego byt kapitat zapasowy o wartosci 11 228 tys. zt oraz zysk netto o wartosci 3 235 tys. zt.

W Il kwartale 2011 roku Emitent wyemitowat 500 000 akcji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w cenie emisyjnej 5,00
zt za jedng akcje, ktore zostaly objete przez inwestoréw w ramach prywatnej oferty akcji. Warto$¢ emisji wyniosta 2 500 tys. zt.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity 28,3% sumy bilansowej, z czego najwazniejsza pozycjg byly kredyty i pozyczki
tacznej wartosci 5 852 tys. zt.

Na wzrost kapitatu wtasnego w 2012 roku wptyw miat wypracowany w tym okresie zysk netto w wysokosci 3 690 tys. zt. Na koniec
2012 roku udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania wzrést do 36,8% sumy bilansowej, na co sktadaty sie kredyty i pozyczki o
warto$ci 7 457 tys. zt oraz inne zobowigzania finansowe o wartosci 4 182 tys. zt (pochodne instrumenty finansowe rozliczone w 2013
roku).

W 2013 roku nastapit wzrost warto$ci kapitatdw wasnych do kwoty 31 926 tys. zt, ktérego udziat wzrést do 79,6% sumy bilansowej.
Wzrost kapitatéw wiasnych byt spowodowany bardzo dobrym wynikiem finansowym osiagnietym w tym okresie w kwocie 7 593
tys. zt. Jednoczesnie nastapita zmiana w strukturze pasywdw i zmniejszenie wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania do
kwoty 8 193 tys. zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono podsumowanie przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej Briju w podziale na przeptywy

pieniezne uzyskiwane z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej w okresie lat 2011-2012 (historyczne informacje
finansowe) oraz w okresie |-V kw. 2013 roku (dane nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta).

Tabela: Rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Briju w okresie lat 2011 - 2012 oraz w okresie I-IV kw.
2013 (tys. zl)

Wyszczegdlnienie 1-IV kw. 2013 2012 2011

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7753 4286 3988
Korekty 623 414 914
Zmiany w kapitale obrotowym (195) (4 898) (9191)

Whplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -

Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej -

Zaptacony podatek dochodowy (267) (26) (719)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7914 (225) (5008)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (855)

Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych -

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych - (1638) (289)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 208 1
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (2) (4 181) (38 455)
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych - - 38194

Whplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych -
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (881) (5612) (539)

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Whplywy netto z tytutu emisji akcji - - 6116

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Whplywy z tytulu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 3701 1862 760

Sptaty kredytow i pozyczek (2 146)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone - (297)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1555 1862 6579
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 8588 (3975) 1032
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 224 4198 3166
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (5) 0 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 807 224 4198

Zrédto: Historyczne informacje finansowe oraz skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 r.

W okresie |-V kw. 2013 roku Grupa odnotowata zysk brutto w wysokosci 7 753 tys. zt, ktory podlegat korektom tacznie w wysokosci
623 tys. zt. Na wartos¢ korekt sktadaty sie: amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz wartoci niematerialne
i prawne w wysokosci 501 tys. zt, zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych w wysoko$ci 117 tys. z, zyski z tytutu roznic
kursowych w wysokosci 5 tys. zt. W omawianym okresie wystapity dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, na ktére
miaty niewielki wptyw ujemne zmiany w kapitale obrotowym w kwocie 195 tys. zt. Na te wartos¢ ztozyly sie: zmiana stanu zapasow
0 dodatniej wartosci 2 927 tys. zt, zmiana stanu naleznosci o dodatniej wartosci 988 tys. zt, zmiana stanu zobowigzan o ujemnej
wartosci 3 870 tys. zt oraz zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych o ujemnej wartosci 241 tys. zt. Ponadto, na warto$¢
$rodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wptyw miat zaptacony podatek, ktéry w 2013 roku wyniost 267 tys. zt. Warto$é
$rodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej byta dodatnia i wyniosta 7 914 tys. zt.

W tym samym okresie dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne netto w wysokosci 881 tys. zt, na co
zZtozyly sie wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych w kwocie 855 tys. zt i udzielenie pozyczki na kwote 24 tys. zt oraz wydatki na
nabycie pozostatych aktywow finansowych o wartosci 2 tys. zt.

W 2013 roku dziatalno$¢ finansowa wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w wysokosci 1 555 tys. zt, co wynikato
z zaciagniecia kredytéw i pozyczek o warto$ci przekraczajacej warto$¢ sptaconych kredytow i pozyczek.

W omawianym okresie Grupa Kapitatowa Briju tacznie poprzez dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa wygenerowata
dodatnig wartos¢ Srodkéw pienieznych w kwocie 8 588 tys. zt. Warto$¢ $rodkéw pienieznych na koniec 2013 roku wyniosta
8 807 tys. zt.

10.2 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczer w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty lub ktore
mogtyby mie¢, bezposrednio lub posrednio, istotny wplyw na dziatalnos$¢ operacyjng emitenta

W opinii Emitenta, na dzieh zatwierdzenia Prospektu, nie istniejg zadne ograniczenia w wykorzystaniu zasobdw kapitatowych, ktére
miaty lub mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta oraz Grupy.

11.  Badania i rozwdj, patenty i licencje

Emitent nie prowadzi obecnie Zadnych prac badawczo — rozwojowych i nie wykorzystuje w swojej dziatalno$ci patentéw. Emitent
posiada licencje na wykorzystywane oprogramowanie oraz posiada wylacznos¢ na dystrybucje brylantéw Crisscut w Polsce.

Decyzjg Urzedu Patentowego z dnia 1 pazdziernika 2012 r. zostat zarejestrowany znak towarowy stowno-graficzny BRIJU. Znak
zostat zarejestrowany w nastepujacych klasach klasyfikacji nicejskiej:
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o Klasa (511) 14, wykaz (510) wyroby jubilerskie z metali i kamieni szlachetnych, sztuczna bizuteria, spinki do mankietow, szpilki
do krawatow, zegary i zegarki, broszki, bransolety, naszyjniki, obraczki ozdoby jubilerskie;

o Klasa (511) 35, wykaz (510) prowadzenie punktéw sprzedazy detalicznej i hurtowej nastepujacych towaréw: wyroby jubilerskie
z metali i kamieni szlachetnych, sztuczna bizuteria, spinki do mankietow, szpilki do krawatdw, zegary i zegarki, broszki, bransolety,
naszyjniki, obraczki ozdoby.

12.  Informacje o tendencjach

12.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach
sprzedazy za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrachunkowego do daty dokumentu rejestracyjnego

W zwigzku z krétkim okresem miedzy rozpoczeciem nowego roku obrotowego a dniem zatwierdzenia Prospektu oraz z uwagi na
fakt, ze w roku 2014 nie Emitent nie zdazyt zaobserwowa¢ istotnych tendenciji, ktére miatyby wplyw na jego dziatalnosé,
przedstawione tendencje obejmujg okres od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego dla ktdrego sporzadzono i zatwierdzono
sprawozdanie finansowe do dnia zatwierdzenia Prospektu.

W okresie od zakoriczenia 2012 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu w Grupie obserwowana jest kontynuacja poprawy wynikdw
sprzedazowych, osigganych zaréwno w segmencie surowcowym, jak rowniez w segmencie wyrobow jubilerskich. W | kw. 2013 roku
przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty ogétem 59 549 tys. zt, co stanowito wzrost 0 7,2% w stosunku do | kw. 2012 roku,
przy czym segment surowcowy stanowit 56 268 tys. zt (wzrost 0 6,1%) przychodéw, natomiast segment wyrobdw jubilerskich
stanowit 3 281 tys. zt (wzrost 0 29,0%) warto$ci obrotéw. W I kw. 2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty
ogétem 70 386 tys. zt, co stanowito spadek 0 4,9% w stosunku do Il kw. 2012 roku. W omawianym okresie segment surowcowy
wygenerowat 94,8% wartosci przychoddw ogotem (66 734 tys. zt), a segment jubilerski 5,2% (3 652 tys. zt). W Il kw. 2013 roku
przychody Grupy Emitenta wyniosty 103 955 tys. z}, co stanowito wzrost o 119,4% w poréwnaniu do Il kw. 2012 roku.
W omawianym okresie segment wyroby jubilerskie wygenerowat 3 094 tys. zt przychoddéw (spadek o 1,7% wzgledem okresu
analogicznego roku poprzedniego), a segment surowce 103 955 tys. zt (wzrost 0 128,1% wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego). W IV kw. 2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty 45 504 tys. z, co stanowito spadek o 9,8%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W omawianym okresie przychody segmentu jubilerskiego wyniosty 4 330
tys. zt, co stanowito spadek wzgledem IV kw. 2012 roku o 8,5%. Spadek wartosci sprzedazy wyrobdw jubilerskich byt zwigzany
z notowaniami ceny ztota, ktére w IV kwartale 2013 roku byty o 26,0% nizsze od ceny ztota w analogicznym okresie roku
poprzedniego oraz z wzrostem w IV kwartale 2013r. 0 311,4% warto$ci ustug przerobu tj. wzrostem produkciji wyrobow jubilerskich
wykonywanych z materiatu powierzonego. Segment surowcowy wygenerowat 41 174 tys. zt przychodu - o 9,9% mnigj niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego, co byto zwigzane z nizszg 0 26,0% ceng ztota.

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy Emitenta jest pochodng poziomu cen oraz wolumenu i rodzaju sprzedanych produktow
towaréw i materiatow. Poziom cen sprzedazy, ktére w Grupie sg sktadowg aktualnej ceny ztota na gietdzie londynskiej oraz ceny za
ustuge, ulega wahaniom gtéwnie w zakresie zmian ceny ziota.

Emitent realizuje przyjetq polityke optymalizacji kosztéw ogdlnych dziatalnosci, polegajaca na utrzymaniu ich na poziomie ponize;
1% udziatu w przychodach ze sprzedazy. Koszty ogdlne dziatalnosci stanowity 0,8% przychoddw ze sprzedazy w | kw. 2013 roku
wobec 0,6% w | kw. 2012 roku - wzrost podyktowany wytacznie wzrostem kosztéw obstugi bankowej ze wzgledu na wzrost wielkosci
limitu kredytowego. W Il kw. 2013 roku koszty ogéine stanowity 0,6% przychodow ze sprzedazy, podczas gdy w Il kw. 2012 roku
warto$¢ ta wyniosta 0,5% sprzedazy. W 11l kw. 2013 roku koszty ogoine dziatalnosci stanowity 0,40% przychodéw, a w Il kw. 2012
roku byto to 0,72% wartosci przychodow. W okresie I-IV kw. 2013 roku kosztu ogéine dziatalnosci stanowity 0,61% przychodow
wobec 0,58% wobec w okresie I-IV kw. 2012 roku.

Ponadto, w omawianym okresie, j. w I-IV kw. 2013 roku Grupa Emitenta, dzieki reorganizacji dziatu handlu i zmianie struktury
sprzedazy, zmniejszyta koszty sprzedazy wyrob6w jubilerskich o 18% w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2012 roku.

Na koniec IIl kw. 2013 roku warto$¢ zapaséw Grupy Emitenta wynosita 9 910 tys. z, podczas gdy na koniec 2012 roku warto$¢ ta
siegneta 12 837 tys. zt. Spadek 0 2 928 tys. z jest wypadkowa wzrostu wartosci produkcji w toku, produktéw gotowych i towarow
oraz spadku wartosci materiatow. Wielko$¢ zapaséw podyktowana jest gtéwnie wielkoScig sprzedazy wyrobdw jubilerskich —
wyprodukowanych przez Emitenta, jak rowniez towardw zakupionych w celu dalszej sprzedazy.

W najblizszych kwartatach Grupa Emitenta zamierza w dalszym ciggu koncentrowac sie na handlu surowcem i wyrobami jubilerskimi
oraz budowie marki BRIJU. Emitent bedzie takze kontynuowat, dbajac o odpowiednig kontrole jako$ci i procesu produkcyjnego,
poszukiwania partneréw i dostawcow na rynkach o atrakcyjnym stosunku ceny do jako$ci ustugiftowaru. Emitent bedzie kontynuowat
Scistg kontrole kosztow, w tym kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu. W zakresie budowy sieci sprzedazy Emitent planuje
poniesienie naktadow na kolejne salony jubilerskie.
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12.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub zdarzen,
ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy emitenta,
przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi majacymi istotny wptyw na osiggane przez Grupe wyniki sa:

zmiany cen surowcow (gtéwnie ztota),
zmiany kurséw walut (gtéwnie euro),
zmiany nastroju konsumentéw i czynniki je ksztattujace.

W ocenie Emitenta powyzsze czynniki nadal moga i bedg mie¢ wptyw na biezace wyniki oraz na perspektywy dziatalnosci Emitenta
przynajmniej do korica biezacego roku obrotowego.

Charakter prowadzonej dziatalnosci Grupy Briju powoduje, ze przychody Grupy, szczegoinie w segmencie sprzedazy wyrobow
gotowych sg zalezne od sytuacji na rynku ztota. Wzrost cen ww. kruszcu czesto odstrasza potencjalnych klientéw i moze negatywnie
wptywa¢ na osiagane przez Spdtke Briju przychody. Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ potencjalny negatywny wplyw
powyzszego czynnika poprzez dywersyfikacie swojej dziatainosci, w szczegdlnoSci poprzez handel surowcem, gdzie szybko$¢
przeprowadzania transakcji kupna i sprzedazy minimalizuje ryzyko zmian cen surowcow.

Grupe Kapitatowa Briju znaczng cze$¢ przychoddw (handel surowcem, sprzedaz materiatéw, towaréw i wyrobdw gotowych)
i kosztéw (kupno surowcow, materiatow i towardw) realizuje na rynkach europejskich. Chcac uchroni¢ sie przed negatywnymi
skutkami zmian kursu euro, Briju zabezpiecza sie, dokonujac transakgji typu forward.

Na nastroje konsumenckie, a tym samym na popyt na dobra luksusowe, najistotniejszy wptyw majg tempo wzrostu gospodarczego
Polski, ksztaftowanie sie wskaznikéw zatrudnienia oraz dynamiki wzrostu ptac, poziom stép procentowych oraz sktonno$¢ ludnosci
do oszczedzania, a takze poziom inflacji. Wymienione czynniki w sposdb posredni i bezpo$redni ksztattujg poziom dochodéw
potencjalnych klientow, ich site nabywcza oraz sktonno$¢ do zwigkszania badz zmniejszania wydatkdw konsumpcyjnych, w tym
wydatkdw na dobra luksusowe.

W opinii Zarzadu Spétki Briju, poza wyzej wymienionymi czynnikami oraz czynnikami ryzyka przedstawionymi w niniejszym
Prospekcie, nie wystepujq zadne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére moga mie¢ znaczacy
wplyw na perspektywy Emitenta do kofica biezacego roku obrotowego.

13.  Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Emitent nie podawat do publicznej wiadomos$ci prognoz wynikéw finansowych ani szacunkowych wynikéw finansowych oraz podiat
decyzje o nieprzedstawianiu ich w Prospekcie.

14.  Organy administracyjne, zarzadcze i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1 Osoby wchodzace w sktad organdéw administracyjnych, zarzadczych i nadzorczych oraz osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla

1411  Zarzad Emitenta

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki sktada sie z jednej (1) do trzech (3) osdb powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg
Spotki.

Zarzad Spotki jest trzyosobowy. Kazdy z cztonkdw Zarzadu Spotki ma prawo do samodzielnej reprezentaciji Spétki.

Kadencja cztonkdw Zarzadu jest wspoina i wynosi pie¢ lat. Mandat obecnego Prezesa i Wiceprezeséw Zarzadu wygasnie z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w sktad Zarzadu wchodza;

o Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu

o Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu

o Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu

Adresem miejsca pracy czionkéw Zarzadu Emitenta jest Gniezno, ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 - podstawowe miejsce
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa,
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Pan Przemystaw Piotr Piotrowski - Prezes Zarzadu

Pan Przemystaw Piotr Piotrowski (lat 37) jest absolwentem Gnieznienskiej Szkoty Wyzszej Millenium w Gnieznie. Dyplom licencjata
0 specjalnosci turystyka kulturowa i rekreacyjna otrzymat w 2010 roku. Swojg prace zawodowg Pan Przemystaw Piotrowski
rozpoczat w 1991 roku w Firmie Jubilerskiej Piotrowscy. Pan Przemystaw Piotrowski zatrudniony byt poczatkowo na stanowiskach
bezpo$rednio zwigzanych z wykonywaniem ztotej bizuterii zapoznajac si¢ z poszczegoinymi dziatami przedsiebiorstwa. W 2001 roku
Pan Przemystaw Piotrowski rozpoczat prace w dziale handlu oraz zajmowat sie organizacjq i rozbudowg dziatu sprzedazy. W 2004
roku Pan Przemystaw Piotrowski poszerzat wiedze na temat brylantdbw w Niemieckim Centrum Szkolenia Gemmologicznego.
Od kwietnia 2011 roku do dnia dzisiejszego Pan Przemystaw Piotrowski petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, w ktérym jest
odpowiedzialny za dziat handlu bizuterig, budowe sieci sprzedazy oraz marketing.

Pan Przemystaw Piotr Piotrowski aktualnie, obok funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta, petni nastepujace funkcje:
- Prezes Zarzadu Briju Secur sp. z 0. 0. (od lipca 2012 r.)

- Prezes Zarzadu Briju Secur 2 sp. zo. 0. (od pazdziernika 2013 r.)

- Prokurent Futurat Financial sp. z 0.0. (od wrzesnia 2008 r.)

- Prokurent Futurat Financial sp. z 0.0. i spdtka S.K.A. (od wrzeénia 2012.)

Ponadto, w okresie ostatnich pieciu lat Pan Przemystaw Piotr Piotrowski petnit takze nastepujace funkcje:
- Prokurent Futurat Financial sp. z 0.0. i spétka. spotka komandytowa (od lutego 2009 r. do sierpnia 2012 r.)
- Prezes Zarzadu Futurat sp. z 0.0. (od kwietnia 2001 r. do maja 2011 r.)

Pan Przemystaw Piotr Piotrowski jest lub byt w okresie ostatnich pieciu lat wspélnikiem (akcjonariuszem) w nastepujacych spotkach

handlowych:

- Futurat Financial sp. z 0.0. (od wrzes$nia 2008 r.)

- Futurat Financial sp. z 0.0. i spdtka S.K.A. (po przeksztatceniu ze spétki Futurat Financial sp. z 0.0. i spotka. spotka
komandytowa - od sierpnia 2012 r.)

- Futurat Financial 2 sp. z 0.0. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Dom Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od pazdziernika 2013 r.)

- Futurat Handel Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Network Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r. do marca 2014 r.)

Pan Przemystaw Piotr Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.666.667 akcji, dajacych 29,25% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem, Pan Przemystaw Piotr Piotrowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy obowiazkami wobec Emitenta,
a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ciggu ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych Pan Przemystaw Piotr Piotrowski petnit funkcje czlonka organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Przemystaw Piotr Piotrowski jest osobg niekarana. W okresie ostatnich pieciu lat nie
miaty miejsca oficjaine oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Przemystawa Piotra Piotrowskiego ze strony organow
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), za wyjatkiem nastepujacego:

Dnia 29 marca 2013 r. do Sadu Rejonowego w Gnieznie przeciwko Przemystawowi Piotrowskiemu wptynat akt oskarzenia o to, ze
w dniach 4, 11 i 15 pazdziernika 2012 roku w Gnieznie udaremnit wykonanie czynno$ci stuzbowych osobie uprawnionej do kontroli
w zakresie inspekcji pracy polegajacych na przeprowadzeniu wizytacji zaktadu pracy — spétki Briju S.A., znajdujacego sie w Gnieznie
przy ul. Paderewskiego 25-35 oraz kontroli dokumentacji w sprawach zwigzanych ze stosunkiem pracy, a takze akt osobowych
pracownikow znajdujacych sie pod w/w adresem, {j. o czyn z art. 225 § 2 KK. Sad Rejonowy w Gnieznie, wyrokiem nakazowym
z dnia 11 kwietnia 2013 roku uznat Przemystawa Piotrowskiego winnym zarzucanych mu czynow i wymierzyt kare taczng grzywny
w wysokosci 60 stawek dziennych po 20 zt oraz obcigzyt go kosztami postepowania. Od ww. wyroku obrorica oskarzonego wni6st
sprzeciw w dniu 17 kwietnia 2013 roku. Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wyznaczono terminu posiedzenia w tej sprawie.

Ponadto, Pan Przemystaw Piotr Piotrowski nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sagdowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu. Istniejg powigzania rodzinne Pana Przemystawa
Piotra Piotrowskiego z innymi cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, wskazane w punkcie 14.2 Prospektu.
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Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski (lat 40) posiada wyksztatcenie $rednie ogoine oraz wyksztatcenie w zawodzie ztotnik-jubiler,
zdobyte w ramach nauki zawodu w Zaktadzie Ztotniczym Wiodzimierza Rojka w Gnieznie. W roku 1990 wraz z bratem Tomaszem
Piotrowskim otworzyt zaktad zlotniczy, w ktérym prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg wytwarzajac wtasnorecznie ztotg bizuterie.
Od 1996 do 2002 roku pracowat w ,Firmie Jubilerskiej Piotrowscy” - kolejno na wszystkich stanowiskach dziatéw produkcyjnych,
a nastepnie na stanowisku ds. ochrony, konwojowania, przewozu gotowki, ztota oraz innych kruszcdw. Od 2002 roku do dnia
dzisiejszego pracuje w spétce Briju S.A., gdzie zatrudniony byt poczatkowo na stanowisku specjalisty ds. handlowych, a nastepnie
dyrektora ds. produkcji. W 2008 roku Pan Jarostaw Piotrowski podniost swoje kwalifikacje zawodowe konczac kurs znawcy wyceny
diamentéw w Niemieckim Centrum Szkolenia Gemmologicznego. Od kwietnia 2011 roku do czerwca 2011 roku Pan Jarostaw
Piotrowski pemit funkcje cztonka Rady Nadzorczej Briju S.A. Z kolei od czerwca 2011 roku petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Emitenta, w ktdrym jest odpowiedzialny za dziat handlu surowcem.

Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski aktualnie, obok funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, petni rdwniez nastepujace funkcje:
- Prokurent Briju Secur sp. z 0.0. (od lipca 2012r.)
- Prezes Zarzadu Futurat Financial sp. z 0.0. (od sierpnia 2008 r.)

- Prezes Zarzadu Futurat Financial 2 sp. z 0.0. (od pazdziernika 2013 r.)

Ponadto, w okresie ostatnich pieciu lat Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski petnit takze nastepujace funkcje:
- Prokurent Futurat Financial sp. z 0.0. i spétka. spotka komandytowa (od lutego 2009 r. do sierpnia 2012 r.)
- Prokurent Futurat sp. z 0.0. (od listopada 2006 r. do maja 2011 r.)

Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski jest lub byt w okresie ostatnich pigciu lat wspélnikiem (akcjonariuszem) w nastepujacych spotkach

handlowych:

- Futurat Financial sp. z 0.0. (od wrzes$nia 2008 r.)

- Futurat Financial sp. z 0.0. i spdtka S.K.A. (po przeksztatceniu ze spotki Futurat Financial sp. z 0.0. i spétka. spétka
komandytowa - od sierpnia 2012 r.)

- Futurat Financial 2 sp. z 0.0. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Dom Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od pazdziernika 2013 r.)

- Futurat Handel Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Network Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r. do marca 2014 r.)

Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.666.666 akcji, stanowigcych 29,25% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem, Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalino$ci, ktdra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy obowiazkami wobec Emitenta,
a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ciggu ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski petnit funkcje cztonka organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski jest osobg niekarang. W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty
miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Jarostawa Mikotaja Piotrowskiego ze strony organéw
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Jarostaw Mikotaj Piotrowski nie otrzymat
w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek podmiotu. Istniejg powigzania rodzinne Pana Jarostawa Mikotaja Piotrowskiego z innymi cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta, wskazane w punkcie 14.2. Prospektu.

Pan Tomasz Jozef Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

Pan Tomasz Jozef Piotrowski (lat 41) posiada wyksztatcenie zawodowe w zawodzie ztotnik-jubiler. W 1989 roku ukonficzyt Szkote
Zawodowg w Gnieznie i uzyskat dyplom czeladnika, a nastepnie, po zdaniu odpowiednich egzamindw, w 1994 roku uzyskat tytut
mistrza w zawodzie ztotnik-jubiler.

Swojg praktyke zawodowa Pan Tomasz Jézef Piotrowski rozpoczat w 1990 roku, kiedy to wraz z bratem Jarostawem Piotrowskim
otworzyt zaktad ztotniczy, w ktérym prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg wytwarzajac wiasnorecznie ztotg bizuterie. W latach 1996 -
2002 Pan Tomasz Jozef Piotrowski prowadzit dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwg Firma Jubilerska Piotrowscy. Od 2002 roku do
dnia dzisiejszego Pan Tomasz Piotrowski jest zatrudniony w spdtce Briju S.A., zajmujac sie w niej sprawami organizacyjno-
prawnymi. Od marca 2011 roku do czerwca 2011 roku Pan Tomasz Piotrowski petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Briju
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S.A. Zkoleiod czerwca 2011 roku Pan Tomasz Piotrowski pemi funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, w ktdrym jest
odpowiedzialny za dziat finansowy, ksiegowy i prawny.

Pan Tomasz Jozef Piotrowski aktualnie, obok funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, petni takze nastepujace funkcje:
- Prokurent Briju Secur sp. z 0.0. (od lipca 2012 r.)

- Prokurent Futurat Financial sp. z 0.0. (od wrzesnia 2008 r.)

- Prokurent Futurat Financial sp. z 0.0. i spétka S.K.A. (od wrzesnia 2012 r.)

Ponadto, w okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Jozef Piotrowski petnit takze nastepujace funkcje:
- Prokurent Futurat Financial sp. z 0.0. i spétka. spotka komandytowa (od lutego 2009 r. do sierpnia 2012 r.)
- Prokurent Futurat sp. z 0.0. (od listopada 2006 r. do maja 2011 r.)

Pan Tomasz Jozef Piotrowski jest lub byt w okresie ostatnich pieciu lat wspdlnikiem (akcjonariuszem) w nastgpujacych spdtkach

handlowych:

- Futurat Financial sp. z 0.0. (od wrzes$nia 2008 r.)

- Futurat Financial sp. z 0.0. i spotka S.K.A. (po przeksztatceniu ze spotki Futurat Financial sp. z 0.0. i spotka. spotka
komandytowa - od sierpnia 2012 r.)

- Futurat Financial 2 sp. z 0.0. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Dom Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od pazdziernika 2013 r.)

- Futurat Handel Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r.)

- Futurat Network Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. (od listopada 2013 r. do marca 2014 r.)

Pan Tomasz Jozef Piotrowski jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajacym 1.666.667 akcji, stanowigcych 29,25% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem, Pan Tomasz Jozef Piotrowski nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt interesdbw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta,
a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ciggu ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadto$ci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych Pan Tomasz Jézef Piotrowski petnit funkcje cztonka organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Tomasz Jozef Piotrowski jest osobg niekarana. W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty
miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Tomasza Jozefa Piotrowskiego ze strony organéw
ustawowych ani regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), za wyjatkiem nastepujacego:

W 2010 roku do Sadu Rejonowego w Gnieznie wptynat akt oskarzenia przeciwko Panu Tomaszowi Piotrowskiemu, ktory zostat
oskarzony o to, ze w 2009 roku jako prokurent w Spétce Futurat Finacial Sp. z 0.0., bedacej komplementariuszem w Spétce Futurat
Finacial Sp. z 0.0. i Spdtka S.K.A. - wiasciciela nieruchomosci potoznej w Gnieznie przy ul. Mieszka 1/4, dokonat kradziezy na szkode
Przedsiebiorstwa Wodociagdw i Kanalizacji w Gnieznie. Pan Tomasz Piotrowski zostat oskarzony, o to, ze umozliwit
zamieszkujacym w kamienicy lokatorom pobor wody, pomimo nieposiadania umowy na jej dostawe i odprowadzanie $ciekow w ilosci
180 m3, o warto$ci 1.194,12 z. Pan Tomasz Piotrowski nie przyznat sie do zarzucanego mu czynu. Do dnia zatwierdzenia Prospektu
w sprawie nie zapadto jeszcze zadne orzeczenie.

Ponadto, Pan Tomasz Jézef Piotrowski nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu. Istniejg powigzania rodzinne Pana Tomasza Jézefa
Piotrowskiego z innymi cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, wskazane w punkcie 14.2.

14.1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie od 3 (trzech) do 7 (siedmiu), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata charakter spétki publicznej
od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza;

o Magdalena Piotrowska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

o Maria Piotrowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

o Jerzy Siminski — Sekretarz Rady Nadzorcze;

o Barbara Piotrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

o Kazimierz Przybyta -- Cztonek Rady Nadzorczej
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Adresem miejsca pracy cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta jest Gniezno, ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 - podstawowe miejsce
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa,

Pani Magdalena Piotrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Magdalena Piotrowska (lat 39) jest absolwentkg Wyzszej Szkoty Pedagogicznej w Bydgoszczy, kierunek administracja. Dyplom
licencjata administracji otrzymata w 2000 r. Swojg praktyke zawodowg Pani Magdalena Piotrowska rozpoczeta w 1994 roku
w Okregowym Urzedzie Probierczym w Bydgoszczy na stanowisku starszego inspektora, gdzie byta zatrudniona do 2004 roku.
Nastepnie w latach 2004 - 2005 zatrudniona byta w spdtce Futurat Sp. z 0.0. na stanowisku specjalisty ds. sprzedazy. Od czerwca
2012 roku do dnia dzisiejszego jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta.

Pani Magdalena Piotrowska, w ciggu ostatnich pieciu lat, nie wykonywata zadnych funkcji w innych (poza Emitentem) spdtkach
handlowych. Nie byta takze we wskazanym okresie wspolnikiem takich spétek.

Pani Magdalena Piotrowska nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem, Pani Magdalena Piotrowska nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktdra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta i nie wystepuje w przypadku jej osoby zaden konflikt interesow pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ciggu ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pani Magdalena Piotrowska petnita funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktorych byta ona osobg zarzadzajacg wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pani Magdalena Piotrowska jest osobg niekarang. W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty
miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pani Magdaleny Piotrowskiej ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pani Magdalena Piotrowska nie otrzymata w okresie ostatnich
pieciu lat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu.
Istniejg powigzania rodzinne Pani Magdaleny Piotrowskiej z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, wskazane w punkcie
14.2 Prospektu.

Pani Maria Piotrowska- Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Maria Piotrowska (lat 32) jest absolwentkg Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, kierunek Filologia stowiarska i
filologia polska. Dyplom magistra filologii polskiej i stowianskiej otrzymata w 2005 roku. Swojq praktyke zawodowa Pani Maria
Piotrowska rozpoczeta w 2005 roku w spdtce Futurat Sp. z 0.0. jako ttumacz rozméw handlowych, a nastepnie w 2006 roku
rozpoczeta prace jako projektant bizuterii i na tym stanowisku pracowata do dnia 4 lutego 2014 roku. Od czerwca.2012 roku Pani
Maria Piotrowska petni funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.

Pani Maria Piotrowska, w ciggu ostatnich pieciu lat, nie wykonywata zadnych funkcji w innych (poza Emitentem) spotkach
handlowych. Nie byta takze we wskazanym okresie wspdlnikiem takich spotek.

Pani Maria Piotrowska nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem, Pani Maria Piotrowska nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta i nie wystepuje w przypadku jej osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ciggu ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Maria Piotrowska petnita funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktorych byta ona osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla.

Zgodnie ze zlozonym odwiadczeniem, Pani Maria Piotrowska jest osobg niekarang. W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca
oficjaine oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pani Marii Piotrowskiej ze strony organéw ustawowych ani regulacyjnych
(w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto Pani Maria Piotrowska nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego
zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu. Istniejg powigzania
rodzinne Pani Marii Piotrowskiej z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, wskazane w punkcie 14.2 Prospektu.

Pan Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Siminski (lat 52) jest absolwentem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu Wydziatu Fizyki, kierunek fizyka
doswiadczalna. Dyplom magistra fizyki otrzymat w 1987 roku.

Swojg praktyke zawodowa Pan Jerzy Siminski rozpoczat w 1987 roku jako pracownik naukowy Wydziatu Chemii Uniwersytetu im.
Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie byt zatrudniony do 1989 roku. Nastepnie w latach 1989-1993 byt zatrudniony w ZPO Polanex
jako szef dziatu informatyki. Pan Jerzy Siminski od 1993 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Systemy Komputerowe
Jerzy Siminski, z siedzibq w Gnieznie, ktéra jest zwigzana z branzg informatyczng jako dostawca oprogramowania komputerowego
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wiasnej produkcji i konsultant informatyczny dla firm sektora przemystowego i handlowego. Od czerwca 2011 roku do dnia
dzisiejszego Pan Jerzy Siminski jest cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Jerzy Siminski w ciggu ostatnich pieciu lat, nie wykonywat zadnych funkcji w innych (poza Emitentem) spétkach handlowych.
Nie byt takze we wskazanym okresie wspoinikiem takich spotek.

Pan Jerzy Siminski nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem, Pan Jerzy Siminski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ciggu ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktoérych Pan Jerzy Siminski petit funkcje cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Jerzy Siminiski jest osobg niekarang. W okresie ostatnich pieciu lat nie mialy miejsca
oficjaine oskarzenia publiczne ani sankcie w stosunku do Pana Jerzego Siminskiego ze strony organdw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Jerzy Siminski nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat
sgdowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu. Brak takze
jakichkolwiek powigzan rodzinnych Pana Pan Jerzego Siminskiego z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta. Pan Jerzy
Siminski jest cztonkiem niezaleznym Rady Nadzorczej Emitenta.

Pani Barbara Piotrowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Barbara Piotrowska (lat 74) posiada wyksztatcenie podstawowe. Od $lubu w 1970 roku z Ryszardem Piotrowskim, ktdrego
ojciec prowadzit firme jubilerska i ktérej tradycje kontynuuje Emitent, Pani Barbara Piotrowska aktywnie uczestniczy w prowadzeniu
przedsigbiorstwa, stuzac radg i wsparciem w podejmowaniu kluczowych dla jej rozwoju decyzji. Od czerwca 2011 roku jest
zaangazowana w dziatalnos¢ firmy, jako Cztonek jej Rady Nadzorczej Emitenta.

Pani Barbara Piotrowska jest matka; Tomasza, Jarostawa i Przemystawa Piotrowskich — gtownych akcjonariuszy i cztonkédw Zarzadu
Emitenta.

Pani Barbara Piotrowska w ciagu ostatnich pieciu lat, nie wykonywata Zzadnych funkcji w innych (poza Emitentem) spotkach
handlowych. Nie byta takze we wskazanym okresie wspdlnikiem takich spotek.

Pani Barbara Piotrowska nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Zgodnie z oswiadczeniem Pani Barbara Piotrowska nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta i nie wystepuje w przypadku jej osoby zaden konflikt interesow pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem w ciggu ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pani Barbara Piotrowska petnita funkcje cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktorych byta ona osobg zarzadzajacq wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pani Barbara Piotrowska jest osobg niekarang. W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty
miejsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pani Barbary Piotrowskiej ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pani Barbara Piotrowska nie otrzymata w okresie ostatnich
pieciu lat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu.
Istniejq powigzania rodzinne Pani Barbary Piotrowskiej z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, wskazane w punkcie 14.2
Prospektu.

Pan Kazimierz Przybyta - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Kazimierz Przybyta (lat 64) jest absolwentem Technikum Ekonomicznego w Stupcy, ktére ukorczyt w 1968 roku. Nastepnie
w 1969 roku ukoriczyt Studium Rachunkowosci i Kontroli w Mtoszowej k/Krakowa. W 1981 roku Pan Kazimierz Przybyta uzyskat
uprawnienia biegtego ksiegowego. Pan Kazimierz Przybyta jest wpisany na liste biegtych rewidentéw pod numerem 9017.

Swoja praktyke zawodowg Pan Kazimierz Przybyta rozpoczat w 1969 roku w Okregowym Zwigzku Spétdzielni Inwalidéw w Poznaniu
gdzie byt zatrudniony do 1971 roku na stanowisku lustratora. Nastepnie w latach 1971-1996 byt zatrudniony w Spétdzielni Inwalidow
,Przyjazi” w Stupcy na stanowisku gtéwnego ksiegowego, a w latach 1996-2001 na stanowisku zastepcy prezesa ds. ekonomiczno-
finansowych. Od roku 2001 do dnia dzisiejszego Pan Kazimierz Przybyta czynnie wykonuje zawdd biegtego rewidenta.

Pan Kazimierz Przybyta w ciaggu ostatnich pieciu lat, nie wykonywat zadnych funkcji w innych (poza Emitentem) spotkach
handlowych. Nie byt takze we wskazanym okresie wspdlnikiem takich spétek.
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Pan Kazimierz Przybyta nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Zgodnie z o$wiadczeniem, Pan Kazimierz Przybyta nie wykonuje poza Emitentem dziatalno$ci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta i nie wystepuje w przypadku jego osoby zaden konflikt intereséw pomigdzy obowigzkami wobec Emitenta, a prywatnymi
interesami lub innymi obowigzkami.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, w ciggu ostatnich pieciu lat nie miaty miejsca przypadki upadto$ci, zarzadu komisarycznego
ani likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Kazimierz Przybyta petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych, a takze w ktérych byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Kazimierz Przybyta jest osobg niekarana. W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca
oficjaine oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Pana Kazimierza Przybyly ze strony organéw ustawowych ani
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych). Ponadto, Pan Kazimierz Przybyta nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu
lat sadowego zakazu dziatania lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmiotu. Brak
takze jakichkolwiek powigzan rodzinnych Pana Pan Kazimierza Przybyly z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta. Pan
Kazimierz Przybyta jest cztonkiem niezaleznym Rady Nadzorczej Emitenta.

14.2 Konflikt interesow w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd osoéb
zarzadzajacych wyzszego szczebla

Wedtug wiedzy Emitenta, nie wystepujg konflikty interesow cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Emitent zwraca jednak uwage, ze pomiedzy cztonkami Zarzadu Emitenta oraz niektérymi cztonkami Rady Nadzorczej wystepuja
nastepujace powigzania, ktore w przysztosci, z uwagi na petnienie funkcji nadzorczych przez osoby blisko zwigzane z cztonkami
Zarzadu, mogg stanowi¢ potencjalne zrédto konfliktu interesow:

e Pani Barbara Piotrowska - Czlonek Rady Nadzorczej jest matkg Pana Przemystawa Piotrowskiego — Prezesa Zarzadu, matkg,
Pana Jarostawa Piotrowskiego — Wiceprezesa Zarzadu oraz matkg Pana Tomasza Piotrowskiego — Wiceprezesa Zarzadu.

e Pani Magdalena Piotrowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest zong Pana Tomasza Piotrowskiego —
Wiceprezesa Zarzadu

e Pani Maria Piotrowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej jest zong Pana Jarostawa Piotrowskiego — Wiceprezesa
Zarzadu

e  Pan Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu jest bratem Pana Jarostawa Piotrowskiego —~Wiceprezesa Zarzadu, bratem Pana
Tomasza Piotrowskiego — Wiceprezesa Zarzadu oraz synem Pani Barbary Piotrowskiej — cztonka Rady Nadzorczej

e Pan Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu jest bratem Pana Przemystawa Piotrowskiego — Prezesa Zarzadu, bratem Pana
Jarostawa Piotrowskiego — Wiceprezesa Zarzadu, synem Pani Barbary Piotrowskiej — cztonka Rady Nadzorczej oraz mezem
Pani Magdaleny Piotrowskiej — Przewodniczacej Rady Nadzorczej

e Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu jest bratem Pana Przemystawa Piotrowskiego — Prezesa Zarzadu, bratem Pana
Tomasza Piotrowskiego — Wiceprezesa Zarzadu, synem Pani Barbary Piotrowskiej — czionka Rady Nadzorczej oraz mgzem
Pani Marii Piotrowskiej — Przewodniczacej Rady Nadzorczej

Cztonkowie organdw Emitenta nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, ani kolidujacej z jego dziatalnoscia,

15.  Wynagrodzenia i inne $wiadczenia dla osdb wskazanych w punkcie 14.1.

15.1 Wysokos$¢ wyptaconego wynagrodzenia
Wysokos¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ksztattowata sie w 2013 roku w sposob podany ponizej.

e Pan Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysoko$ci brutto 28.991,43 z, w tym od jednostek
zaleznych: Briju Secur spétka z 0.0. otrzymat wynagrodzenie brutto w wysokosci 6.000,00 zt, a od Briju Secur 2 spétka z o.0.
otrzymat wynagrodzenie brutto w wysoko$ci 1.000,00 zt,

e  Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzagdu uzyskat wynagrodzenie w wysoko$ci brutto 19.299,73 #,
o  Pan Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 19.198,02 zt.

W 2013 r. taczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto 12 tys. zt, w tym:
o  Pani Magdalena Piotrowska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej uzyskata wynagrodzenie w wysokosci brutto 3.000,00 zt,
o  Pani Maria Piotrowska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej uzyskata wynagrodzenie w wysoko$ci brutto 3.000,00 zt,
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e  Pani Barbara Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskata wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 1,

e Pan Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 zt,

e  Pan Jacek Krzyzaniak - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 z,

e Pan Kazimierz Przybyta — Cztonek Rady Nadzorczej (od listopada 2013 r.) — nie otrzymat w roku 2013 zadnego wynagrodzenia.

Zadna z ww. 0s6b nie otrzymata w 2013 roku:

e wynagrodzenia od spotek zaleznych (za wyjatkiem Pana Przemystawa Piotrowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta, ktéry od
jednostki zaleznej Briju Secur spdtka z 0.0. otrzymat wynagrodzenie brutto w wysokosci 6.000,00 z, a od jednostki zaleznej
Briju Secur 2 spotka z 0.0. otrzymat wynagrodzenie brutto w wysokosci 1.000,00 zt )

e wynagrodzenia w formie opcji na Akcje,

e Swiadczen w naturze (takich jak opieka zdrowotna lub $rodek transportu) od Emitenta ani od jednostek zaleznych od Emitenta
(za wyjatkiem wskazanym ponizej).

W 2013 roku osoby wchodzace w sktad Zarzadu Emitenta nie otrzymaty wynagrodzenia w formie opcji na akcje, natomiast otrzymaty
nastepujace kwoty $wiadczen w naturze:

e  Pan Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu otrzymat $wiadczenia o wartosci brutto 470,20 z,
o Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci brutto 448,79 zi,
e Pan Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci brutto 249,65 zt.

15.2 Ogolna kwota wydzielona na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne

Poza $wiadczeniami wynikajacymi z obowigzkowych ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych odprowadzanych do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych (ZUS), Emitent i jego jednostki zalezne w 2011 oraz 2012 roku nie wydzielity, ani nie gromadzity srod kéw
pienieznych na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne $wiadczenia dla os6b wchodzacych w sktad organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz innych oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla Emitenta i jego podmiotow
zaleznych.

16.  Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i nadzorujacego

16.1 Data zakoriczenia obecnej kadencji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowata swoja funkcje

Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Kadencja obecnego Zarzadu Emitenta rozpoczeta sie w dniu 1 kwietnia 2011 roku z chwilg
rejestracji spotki akcyjnej. Obecna kadencja Zarzadu Emitenta uptywa w dniu 31 marca 2016 roku.

Mandaty cztonkéw Zarzad wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani beda na okres wspolnej piecioletniej kadencji. Kadencja obecnej Rady Nadzorczej
Emitenta rozpoczeta sie w dniu 1 kwietnia 2011 roku z chwilg rejestracji spdtki akcyjnej. Obecna kadencja Rady Nadzorczej
Emitenta uptywa w dniu 31 marca 2016 roku.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2015.

Okresy sprawowania funkcji przez poszczegolnych cztonkéw Zarzadu i rady Nadzorczej zostaty opisane w punkcie 14.1.

16.2 Informacje o umowach o $wiadczenie ustug

Emitent nie wskazuje, aby zawarte zostaly jakiekolwiek umowy o Swiadczenie ustug oséb bedacych cztonkami organdw
administracyjnych, zarzadzajacych nadzorczych z Emitentem lub z jego podmiotem zaleznym, okre$lajace $wiadczenia wyptacane
w chwili rozwigzania stosunku pracy.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta
Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie powotano w Spétce komisji ds. audytu, ani komisji ds. wynagrodzen.

Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta — Pan Kazimierz Przybyta spetnia na dzien zatwierdzenia Prospektu warunki okre$lone
w art. 86 ust. 4 Ustawy o Biegtych Rewidentach oraz posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej

Poniewaz w sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzieh zatwierdzenia Prospektu wchodzi pieé¢ oséb, na podstawie art. 86 ust. 3
Ustawy o Biegtych Rewidentach, a takze Uchwaty nr 21 z dnia 17 czerwca 2013 r. Walnego Zgromadzenia Emitenta (Akt. not: Rep.
A 2063/2013 notariusz Karolina Tomaszewska — Stachecka) realizacja zadan komitetu audytu zostata powierzona Radzie
Nadzorczej Emitenta.

72



Czesc Ill - Czes¢ Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

16.4 Oswiadczenie stwierdzajace, czy emitent stosuje sie do procedury fadu korporacyjnego

Emitent o$wiadcza, iz zamierza przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego przyjetych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW” stanowigce zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych z dnia
21 listopada 2012 r. Emitent deklaruje przestrzeganie ww. zasad, za wyjatkiem nastepujacych:

Zasadanrl4

Spétka powinna dazy¢ do tego aby w sytuacji, gdy papiery wartoSciowe wyemitowane przez spdtke sg przedmiotem obrotu
w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych, zwigzanych
z nabyciem praw po stronie akcjonariusza, nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg one
notowane.

Spétka nie bedzie przestrzegac tej zasady, gdyz obecnie papiery warto$ciowe emitowane przez Emitenta nie sg przedmiotem obrotu
w réznych krajach. W przypadku, gdy akcje Emitenta bedg emitowane na réznych rynkach lub w réznych krajach Spotka rozwazy
mozliwos¢ stosowania tej zasady.

Zasadanrl5b

Spétka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okreslaé
forme, strukture i poziom wynagrodzenr cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych. Przy okre$laniu polityki wynagrodzen
cztonkdw organow nadzorujacych i zarzadzajacych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia
2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spdtek notowanych na gietdzie (2004/913/WE),
uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

Spotka nie bedzie stosowata tej zasady z uwagi na to, ze Zarzad Emitenta sktada sie z gtéwnych akcjonariuszy Emitenta, ktérzy
majg inne zrédta dochoddw. Wprowadzanie polityki wynagrodzern nie jest zasadne, gdyz wynagrodzenie uzyskiwane przez cztonkéw
Zarzadu Emitenta nie stanowi istotnej pozyciji w strukturze jej kosztow.

Zasadanr 112

Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwosé wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii elektronicznej.

Emitent, majac na uwadze konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynno$ci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z nimi koszty
i ryzyka oraz mate do$wiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje sie na chwile obecng na umozliwienie wykonywania prawa
gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. W miare upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego
bezpieczenstwa jego stosowania, Emitent rozwazy wprowadzenie powyzszych zasad w zycie.

Zasada |l 1.12

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na nigj, oprécz informacji wymaganych przez przepisy prawa:
w przypadku wprowadzenia w spdice programu motywacyjnego opartego na akcjach lub podobnych instrumentach - informacje na
temat prognozowanych kosztdw jakie poniesie spotka w zwigzku z jego wprowadzeniem.

Spotka nie bedzie przestrzegac tej zasady, gdyz obecnie nie prowadzi zadnego programu motywacyjnego W przypadku, gdy spotka
zacznie prowadzi¢ program motywacyjny, Spétka rozwazy mozliwo$¢ stosowania tej zasady.

Zasada Il 2

Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w Czesci |l.
pkt 1.

Strona internetowa Emitenta funkcjonuje wytacznie w jezyku polskim. Spétka nie prowadzi strony internetowej w jezyku angielskim
ze wzgledu na to, iz na obecnym etapie rozwoju dominujaca sfera jej dziatania jest skoncentrowana na rynku polskim. Réwniez
inwestorzy postugujq sie jezykiem polskim. W przysztoSci mozliwe jest stosowanie przez Emitenta niniejszej zasady i stosowne
dostosowanie tresci strony internetowej Spotki.

Zasadanr1V 101

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej, polegajacego na: transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Emitent, majac na uwadze konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynno$ci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z tym ryzyka oraz
mate do$wiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje si¢ na chwile obecng na umoZliwienie udziatu poza miejscem odbywania
walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
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rzeczywistym. W miare upowszechniania si¢ stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia odpowiedniego
bezpieczenstwa jego stosowania, Emitent rozwazy wprowadzenie powyzszych zasad w zycie.

ZasadanrlV102

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, polegajacego na: dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogq wypowiadac
sie w toku obrad walnego gromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad

Emitent, majac na uwadze konieczno$¢ przeprowadzenia wielu czynno$ci techniczno-organizacyjnych, zwigzane z nimi koszty
i ryzyka oraz mate do$wiadczenie rynku w tym zakresie, nie decyduje si¢ na chwile obecng na: dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiada¢ sie w toku obrad walnego gromadzenia przebywajac w miejscu
innym niz miejsce obrad. W miarg upowszechniania sie stosowania tego rozwigzania technicznego oraz zapewnienia
odpowiedniego bezpieczenstwa jego stosowania, Emitent rozwazy wprowadzenie powyzszych zasad w Zycie.

Na dzie zatwierdzenia Prospektu, nastepujace dobre praktyki wynikajace z Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW,
stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Warto$ciowych z dnia 21 listopada 2012 r.
sg wprowadzone do Statutu Emitenta:

e § 21 ust. 5 Statutu Emitenta stanowi, ze Czlonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej
0 zaistniatym lub mogacym powstac konflikcie interesow oraz powstrzymuije sie od zabierania gtosu w dyskusji i od glosowania nad
przyjeciem uchwaly w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw (Zasada Il ust. 4);

o § 22 ust. 2 pkt. b. Statutu Emitenta stanowi, ze do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rozpatrywanie i opiniowanie istotnych
spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia (Zasada Ill ust. 1);

o § 24 ust. 4 Statutu Emitenta stanowi, ze Cztonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong
funkcjg lub o mozliwosci jego powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od glosowania nad uchwatg
w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow (Zasada Il ust. 4).

Po wprowadzeniu akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, w wypadku naruszenia lub nieprzestrzegania okre$lonej zasady,
Emitent zgodnie z postanowieniami Regulaminu Gietdy opublikuje raport zawierajacy informacje o tym, jaka zasada nie jest
stosowana lub nie zostata zastosowana, jakie byty okoliczno$ci i przyczyny nie zastosowania zasady oraz w jaki sposéb emitent
zamierza usung¢ ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko
niezastosowania zasad tadu korporacyjnego w przysztosci.

17.  Osoby fizyczne pracujace najemnie

171 Liczba i struktura pracownikow

Na dzief 31 grudnia 2011 roku Grupa zatrudniata 51 os6b. Ze wzgledu na role poszczegdinych oséb w prowadzonej przez Grupe
dziatalno$ci mozna kwalifikowac 38 os6b, jako osoby fizyczne, a 13 0sdb jako pracownicy umystowi.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa zatrudniata 56 osdb. Ze wzgledu na role poszczegdlnych osdb w prowadzonej przez Grupe
dziatalno$ci mozna kwalifikowa¢ 37 0sob, jako osoby fizyczne, a 19 0sob jako pracownicy umystowi.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa zatrudniata 83 osoby. Ze wzgledu na role poszczegoinych osdb w prowadzonej przez Grupe
dziatalno$ci mozna kwalifikowac¢ 48 0sob, jako osoby fizyczne, a 35 0sob jako pracownicy umystowi.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zespot osob zatrudnionych w Grupie liczyt 84 osoby.

W opisie niniejszym ujete zostaly osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace. Grupa wspotpracuje réwniez z osobami
zatrudnionymi na podstawie umdw cywilno-prawnych.

Grupa nie zatrudnia pracownikéw czasowych.

Wszyscy pracownicy zatrudnieni sg w Polsce, przy czym pracujg w nastepujgcym podziale: wojewodztwo wielkopolskie 74 osoby,
wojewddztwo opolskie 5 0sdb, wojewddztwo pomorskie: 5 0s6b.

17.2 Akcje i opcje na akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Akcjonariusz / funkcja w organie Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba gtosow Uc.iZ|aI. w ogo!nej
zaktadowym liczbie gtoséw
Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 1666 667 27,88% 2333 334 29,25%
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Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu 1666 667 27,88% 2333 334 29,25%
Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 1 666 666 27,88% 2333332 29,25%
Zrodto: Emitent

17.3 Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale emitenta

Nie istniejg zadne ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw Emitenta w jego kapitale zaktadowym.

18.  Znaczni akcjonariusze

18.1 Imiona i nazwiska innych znacznych akcjonariuszy Emitenta

W ponizszej tabeli wskazane zostaty osoby, ktére majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy

przepisbw prawa, z zaznaczeniem w przypadku gdy dana osoba jest cztonkiem Zarzadu lub Rady Nadzorczej Emitenta.

Akcjonariusz / funkcja w organie Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba gtosow U?Iziai. w ogé!nej
zaktadowym liczbie gtoséw

Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 1666 667 27,88% 2333334 29,25%

Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu 1666 667 27,88% 2333 334 29,25%

Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu 1666 666 27,88% 2333332 29,25%

Zrédto: Emitent

Emitentowi nie sq znane, imiona i nazwiska (nazwy) innych osob, ktére w sposdb bezposredni lub posredni, posiadajg udziaty
w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

18.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajg inne prawa gtosu

2.000.000 akcji imiennych, serii A o numerach od 0000001 do 666.667, 1.166.668 — 1.833.334, 2.333.335 — 3.000.000, o wartosci
nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja jest uprzywilejowanych co do gtosu. Akcje serii A dajg na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego gtosu, za wyjatkiem akcji serii A o numerach od 0000001 do 666.667, 1.166.668 — 1.833.334, 2.333.335 — 3.000.000, ktére
sq uprzywilejowane co do prawa gtosu w taki sposéb, ze kazda akcja daje prawo do 2 (dwdch) gloséw.

Przemystaw Piotrowski posiada bezpo$rednio 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A 0 warto$ci nominalne;
1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda, 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) Akcji Serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden zioty) kazda oraz 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji serii B na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1.666.667 zt, stanowigcych tacznie 27,88% akcji Emitenta i dajacych prawo do
wykonywania 29,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Jarostaw Piotrowski posiada bezposrednio 666.666 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o wartosci nominalnej
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Akcji Serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00zt
(stownie: jeden ztoty) kazda oraz 500.000 (pie¢set tysiecy) akciji serii B na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1.666.666 zt, stanowigcych tacznie 27,88% akcji Emitenta i dajacych prawo do
wykonywania 29,25 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Piotrowski posiada bezposrednio 666.667 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o wartosci nominalnej 1,00
zt (stownie: jeden Zioty) kazda, 500.000 (stownie: piecset tysiecy) Akcji Serii A na okaziciela o wartosci nominainej 1,00zt (stownie:
jeden ztoty) kazda oraz 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii B na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1.666.667 zt, stanowigcych facznie 27,88% akcji Emitenta i dajacych prawo do wykonywania
29,25 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

18.3 Informacja, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym

Emitent wskazuje, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu, Przemystaw Piotrowski posiada bezposrednio 29,25 % gtosow w kapitale
Emitenta, Jarostaw Piotrowski posiada bezposrednio 29,25 % gtoséw w kapitale Emitenta, Tomasz Piotrowski posiada bezposrednio
29,25 % gtosow w kapitale Emitenta.

Na dzierh zatwierdzenia Prospektu, Przemystaw, Jarostaw i Tomasz Piotrowscy posiadajg tacznie akcje Emitenta, dajace prawo do
87,75 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt. 1) Ustawy o Ofercie Publicznej w stosunku do
Przemystawa, Jarostawa i Tomasza Piotrowskich domniemywa sie istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5)
Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczen w wykonywaniu kontroli nad Emitentem.

Rozwigzania prawne chronigce akcjonariuszy mniejszosciowych zostaly szczegotowo opisane w punktach 4.5 i 4.8 Czesci IV
Prospektu.

18.4 Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowaé zmiany
w sposobie kontroli emitenta

Nie istniejq Zadne ustalenia, ktorych realizacja moze spowodowaC zmiany w sposobie kontroli Emitenta. Wszyscy gtéwni
akcjonariusze Emitenta traktujg posiadanie jego akcji jako inwestycje dtugoterminowa,

19.  Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent dokonat nastepujacych
transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu definicji zawartej w MSR 24:

o transakcje pomiedzy Emitentem i jego spdtkami zaleznymi, przy czym sg one eliminowane na etapie konsolidacji zgodnie z pkt
4 MSR 24;

e transakcje pomigdzy Emitentem a cztonkami organéw Emitenta;

o transakcje pomiedzy Emitentem a jednostkami, na ktére cztonkowie kadry kierowniczej wywieraja znaczacy wptyw lub osobami
bliskimi tych cztonkéw.

TRANSAKCJE POMIEDZY SPOLKA | JEJ PODMIOTAMI ZALEZNYMI

Emitent $wiadczy na rzecz spotek zaleznych ustugi finansowo- ksiegowe, najmu lokalu, ustugi administracyjno-biurowe oraz ustugi
refakturowania kosztow dziatalno$ci operacyjne;.

Transakcje Emitenta ze spdtka zalezng — DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A.. dotyczyly rdwniez $wiadczenia przez spdtke zalezng na
rzecz Emitenta nastepujacych ustug:

e ustug marketingowych,

ustug posrednictwa w skupie surowca,

e  zakupu surowca,

e poreczenia zobowigzan kredytowych,

e ustug ksiegowych i administracyjno-biurowych,
e najmu samochodow,

e najmu.

W okresie od dnia 1 sierpnia 2012 roku ({j. od dnia rozpoczecia dziatalno$ci operacyjnej) do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent
zawart ze spdtkami zaleznymi nastepujace transakcije:

Sprzedaz do jednostek zaleznych

L. Rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku
- wartosci netto w zt

DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A. Briju Secur sp. z 0.0.
1. Przychod daz duktow i ustug,
rzlyc' o ly ze sp’rze azy produktow i ustug 600,00 600,00
materiatow i towarow
2. Pozostate przychody 179,67 179,67
Razem: 779,67 779,67

Zrédto: Emitent

Zakupy od jednostek zaleznych

L. Rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
- wartosci netto w zt

DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A. Briju Secur sp. z 0.0.

1. Zakupy (k jne) od jednostki

2?1 upy( oszty operacyjne) od jednostki 1086 278.48 0,00
zaleznej
2. Pozostate zak tate koszty) od
: ozo§ ate %a ypy (pozostate koszty) o 0,00 0,00
jednostki zaleznej
3. Zakupy towarow 0,00 0,00

Razem: 1086 278,48 0,00

Zrédto: Emitent
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Saldo rozrachunkowe
- wartosci brutto w zt

Rok zakorczony 31 grudnia 2012 roku

DI Briju Secur sp. z 0.0. S.K.A.

Briju Secur sp. z 0.0.

Naleznosci 0,00 979,99
Zobowigzania 1319 098,24 0,00
Razem: 1319 098,24 979,99
Zrodio: Emitent
Rok zakorczony 31 grudnia 2013 roku
Sprzedaz do jednostek zaleznych DI Briju Secur sp. z 0.0. Briju Secur Briju Secur 2 Briju Agency Briju
-wartosci netto w zt SKA sp. z0.0. sp.  0.0. Secur 2 sp. z 0.0. SKA
1. Przychody ze sprzedazy produkt(’)w, ustug, 30 426,04 11 214,00 200,00 200,00
materiatow
2. Pozostate przychody 77 716,35 0,00 0,00 3940 000,00
Razem: 108 142,39 11 214,00 200,00 3940 200,00
Zrédto: Emitent
Zakupy od jednostek Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku
zaleznych DI Briju Secur Briju Secur Briju Secur 2 Briju Agency Briju
-wartosci netto w zt sp. zo.0. SKA sp. z0.0. sp. z 0.0. Secur 2 sp. z 0.0. SKA
1. Zakupy koszty operacyjne 7295291,34 0,00 0,00 0,00
2. Pozostate zakupy ( pozostate koszty operacyjne) 196 500,00 0,00 0,00 0,00
3. Zakup towarow 38 897 071,69 0,00 0,00 0,00
Razem: 46 388 863,03 0,00 0,00 0,00
Zrédio: Emitent
Rok zakornczony 31 grudnia 2013 roku
Saldo rozrachunkowe - . . . Briju Agency Briju
L. DI Briju Secur sp. z 0.0. Briju Secur Briju Secur 2
wartos¢ brutto w zt Secur 2
SKA Sp. 2 0.0. sp. 2 0.0.
sp. 2 0.0. SKA
Naleznosci 21230,29 14 776,25 246,00 3940 246,00
Zobowigzania 727 122,77 19 678,82 0,00 0,00
Razem: 748 353,06 34 455,07 246,00 3940 246,00
Zrédto: Emitent
L . W okresie od 01.01.2014 do dnia 31.01.2014
Sprzedaz do jednostek zaleznych - — — —
wartosé netto w zt DI Briju Secur sp. z 0.0. Briju Agency Briju

SKA

Briju Secur sp. z 0.0.

Briju Secur 2 sp.z o0.0.

Secur 2 sp. z 0.0. SKA

1. Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug,

- 4902,89 1.369,00 0,00 0,00
materiatow
2. Pozostate przychody 0,00 0,00 0,00 0,00

Razem: 4902,89 1.369,00 0,00 0,00
Zrodto: Emitent
. ) L. W okresie od 01.01.2014 do dnia 31.01.2014
Zakupy od jednostek zaleznych — warto$¢ netto
DI Briju Secur sp. z 0.0. . N Briju Agency Briju
wzt Briju Secur sp. z 0.0. Briju Secur 2 sp. z 0.0.
SKA Secur 2 sp. z 0.0. SKA

1.Zakupy koszty operacyjne 52 663,00 0,00 0,00 0,00
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2. Pozostate zakupy ( pozostate koszty operacyjne) 0,00 12 752,64 0,00 0,00
3. Zakup towaréw 3326 727,00 0,00 0,00 0,00
Razem: 3379 390,00 0,00 0,00 0,00

Zrodio: Emitent

Saldo rozrachunkowe -
warto$¢ brutto w zt

W okresie od 01.01.2014 do dnia 31.01.2014

DI Briju Secur sp. z 0.0.

Briju Secur sp. z 0.0.

Briju Secur 2 sp. z 0.0.

Briju Agency Briju

SKA Secur 2 sp. z 0.0. SKA
Naleznosci 27 260,84 16 460,12 246,00 3940 246,00
Zobowigzania 4108 601,60 768,19 0,00 0,00
Razem: 4135 862,44 17 228,31 246,00 3 940 246,00

Zrodio: Emitent

TRANSAKCJE SPOLKI Z CZLONKAMI ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do dnia zatwierdzenia Prospektu
byto wyptacane na podstawie zawartych przez Emitenta z Cztonkami Zarzadu uméw o prace.

Wynagrodzenie cztonkoéw Zarzadu ksztattowato sie w nastepujacy sposob (tys. z!):

W okresie
1.01 - 31.01.2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

Rok zakoriczony
31 grudnia 2011

Wynagrodzenie (tys. z1)

58

67,5

65,0

48,0

Zrédto: Emitent

Wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 stycznia 2014:
e  Pan Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 2 400,00 zt,
e  Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 1 680,00 zt,
e  Pan Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 1 680,00 zt.
Wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu w 2013 roku;
e  Pan Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 28 991,43 z1,
e Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 19 299,73 1,
e  Pan Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 19 198,02 zt.

Wysokos¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Emitenta w 2012 roku:

e Pan Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 31.052,72 zt, w tym od jednostki
zaleznej DI Briju Secur spotka z 0.0. S.K.A. otrzymat wynagrodzenie brutto 2.500,00 z,

e  Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 17.984,12 zt,
o Pan Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 18.030,48 zt.

Wysokos¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Emitenta w 2011 roku:
e Pan Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysoko$ci brutto 28.830 zt,

o Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 9.732,00 zt,
e Pan Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 9.732,00 zt.

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu Emitenta nie otrzymaty w roku 2011, 2012, 2013 oraz w okresie od 1 stycznia 2014 roku do Dnia

zatwierdzenia prospektu:

e wynagrodzenia od spotek zaleznych (za wyjatkiem Pana Przemystawa Piotrowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta, ktéry od

jednostki zalezne;:

- Briju Secur spétka z 0.0. S.K.A. otrzymat wynagrodzenie brutto w wysokosci 2.500,00 zt za rok 2012,
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- Briju Secur spotka z 0.0. otrzymat wynagrodzenie brutto w wysokosci 6.000,00 zt za rok 2013,
- Briju Secur 2 spétka z 0.0. otrzymat wynagrodzenie brutto w wysoko$ci 1.000,00 zt za rok 2013,

e wynagrodzenia w formie opcji na Akcje,

o Swiadczen w naturze (takich jak opieka zdrowotna lub $rodek transportu) od Emitenta ani od jednostek zaleznych od Emitenta
(za wyjatkiem roku 2013, ktdry zostat opisany ponizej).

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013r., osoby wchodzace w sktad Zarzadu Emitenta nie otrzymaty
wynagrodzenia w formie opcji na akcje, natomiast otrzymaty nastepujace kwoty $wiadczen w naturze:

e Pan Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu otrzymat $wiadczenia o warto$ci brutto 470,20 24,
o Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci brutto 448,79 zt,
e Pan Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu otrzymat wynagrodzenie w wysokosci brutto 249,65 zt.

Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej
Emitent wyptaca wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej na podstawie stosownych Uchwat Walnego Zgromadzenia.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ksztattowato sie w nastepujacy sposéb:

W okresie
1.01 - 31.01.2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 roku

Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 roku

Wynagrodzenie (tys. zt)

0,00

12,0

12,0

6.0

Zrédto: Emitent
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do Dnia zatwierdzenia Prospektu Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymali
wynagrodzenia od Emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 faczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto 12.000,00
tys. zt, w tym:

e  Pani Magdalena Piotrowska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej uzyskata wynagrodzenie w wysokosci brutto 3.000,00 zt,
e  Pani Maria Piotrowska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) uzyskata wynagrodzenie w wysokosci brutto 3.000,00 zt,
e  Pani Barbara Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskata wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 z,

e Pan Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 zt,

e Pan Jacek Krzyzaniak - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 zt,
e  Pan Kazimierz Przybyta — Cztonek Rady Nadzorczej — nie otrzymat w 2013 roku zadnego wynagrodzenia.

W 2012 roku taczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto 12.000,00 tys. zt, w tym:

e Pani Magdalena Piotrowska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (czerwiec - grudzien) uzyskata wynagrodzenie w wysokosci
brutto 1.500,00 i,

e Pani Maria Piotrowska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (czerwiec - grudzien) uzyskata wynagrodzenie w wysokosci
brutto 1.500,00 zt,

e Pan Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 z,
e  Pani Barbara Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskata wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 zt,
o  Pan Jacek Krzyzaniak - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 2.000,00 zt,

e  Pan Stawomir Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (styczen - czerwiec) uzyskat wynagrodzenie w wysoko$ci brutto
1.500,00 z,

e  Pan Karol Sikorski - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej (styczen - czerwiec) uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto
1.500,00 .
W 2011 roku taczne wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto 6.000,00 tys. zt, w tym:

e Pan Stawomir Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (styczen — maj) uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto
1.500,00 z,

e Pan Karol Sikorski - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej (styczen — maj) uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto
1.500,00 A,
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e Pan Jarostaw Piotrowski - Czlonek Rady Nadzorczej (styczen — czerwiec) uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto
1.000,00 zt,

e Pan Tomasz Piotrowski - Czlonek Rady Nadzorczej (styczen — czerwiec) uzyskata wynagrodzenie w wysoko$ci brutto
1.000,00 zt,

e Pan Jacek Krzyzaniak - Cztonek Rady Nadzorczej uzyskat wynagrodzenie w wysokosci brutto 1.000,00 zt.

Zadna z 0s6b wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymata w roku 2011, 2012 oraz potowie okresie od 1 stycznia
do dnia zatwierdzenia Prospektu:

e wynagrodzenia w formie opcji na Akcje,
o Swiadczen w naturze (takich jak opieka zdrowotna lub $rodek transportu) od Emitenta ani od jednostek zaleznych od Emitenta.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI, NA KTORE CZLONKOWIE KADRY KIEROWNICZEJ WYWIERAJA ZNACZACY WPLYW ORAZ
Z CZLONKAMI ICH RODZIN

Cze$¢ kadry kierowniczej oraz cztonkowie ich rodzin zajmuje w innych podmiotach stanowiska, ktére umozliwiajg im kontrole lub

wywieranie znacznego wptywu na polityke finansowg i operacyjna tych podmiotéw. Dotyczy to:

1. Futurat Financial sp. z 0.0. i spétka. S.K.A. — podmiot, w ktérym cztonkowie Zarzadu Emitenta — Przemystaw Piotrowski — Prezes
Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu, sa wspolnikami
komplementariusza sp&tki — Futurat Financial sp. z 0.0. Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest réwniez
Prezesem Zarzadu komplementariusza.

Ponizej przedstawiono szczegdly transakcji pomigdzy Emitentem a Futurat Financial sp. z 0.0 i spotka. spétka komandytowo-

akcyjna:

e Emitent zawart z Futurat Financial sp. z 0.0. i spétka. s.k.a. umowe najmu nieruchomosci potozonej w Poznaniu przy Placu
Bernardyriskim 3-4. W 2011 roku Emitent zaptacit czynsz w wysoko$ci 12.483,48 zt, z kolei w 2012 roku — 12.508,80 zt, w
2013 roku - 12.508,80 zt netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent zaptacit
czynsz w wysokosci 1.042,40 zt brutto.

e Emitent zawart z Futurat Financial sp. z 0.0. i spotka. s.k.a. umowe najmu nieruchomosci potozonej w Gnieznie przy ul.
Chrobrego 37. W 2013 roku Emitent zaptacit czynsz wraz z optatami za media w wysoko$ci 5.941,83 zt brutto, a w okresie
od dnia 1 stycznia 2014 roku do Dnia zatwierdzenia Prospektu- 4.428,00 zt brutto.

e Emitent $wiadczy na rzecz spdtki Futurat Financial sp. z 0.0. i spdtka. S.K.A. ustugi ksiegowe. Z tego tytutu Emitent w
2011 roku uzyskat wynagrodzenie w wysokosci 12.000,00 zt netto, z kolei w 2012 r. - 12.000,00 zt netto, aw 2013 roku —
12.000,00 zt netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie uzyskat z tego tytutu
zadnego wynagrodzenia.

e  Futurat Financial sp. z 0.0. i spdtka. S.K.A. udzielita Emitentowi poreczenia kredytu. W zamian za udzielone poreczenie
Emitent ponidst w 2011 roku koszty w wysokosci 27.500,00 zt, w 2012 roku - 100.000,00 zt, a w 2013 roku 156.152,00 zt.
netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie ponidst z tego tytutu zadnych
kosztow.

o Emitent $wiadczy na rzecz spétki Futurat Financial sp. z 0.0. i spotka. S.K.A.. ustugi najmu lokalu przy ul. Paderewskiego
25-35 w Gnieznie. Emitent uzyskat w 2013 roku czynsz w wysokosci 4.524,00 zt netto, a w okresie od 1 stycznia 2014 roku
do Dnia zatwierdzenia Prospektu - 1.508 zt netto.

o  Emitent $wiadczy na rzecz Futurat Financial sp. z 0.0. i Spdtka. S.K.A. ustugi administracyjno-biurowe. Umowa zostata
zawarta w dniu 1 lipca 2013 roku. W 2013 roku wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 600 zt netto. W okresie od dnia 1
stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie uzyskat z tego tytutu Zadnego wynagrodzenia,

2. Futurat Financial sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym cztonkowie Zarzadu Emitenta - Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu,
Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu, sq wspdlnikami spotki.
Ponadto, Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest Prezesem Zarzadu spdtki.

Ponizej przedstawiono szczeg6ty transakcji pomiedzy Emitentem a Futurat Financial sp. z 0.0.:

o  Emitent $wiadczy na rzecz spdtki Futurat Financial sp. z 0.0. uslugi finansowo - ksiegowe. Z tego tytutu Emitent w 2011
roku uzyskat wynagrodzenie w wysoko$ci 1.800,00 zt netto, z kolei w 2012 roku uzyskat wynagrodzenie w wysokosci
2.400,00 zt netto, a w 2013 roku - 2.400,00 zt netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia
Prospektu Emitent nie uzyskat z tego tytutu Zadnego wynagrodzenia.

e W 2012 roku Emitent zawart z Futurat Financial sp. z 0.0. umowe sprzedazy samochoddw, na podstawie ktérej otrzymat
wynagrodzenie w wysoko$ci 105.500,00 zt.
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o Emitent $wiadczy na rzecz spétki Futurat Financial sp. z 0.0. (umowa zawarta w dniu 1 lipca 2013 r.) ustugi najmu lokalu
przy ul. Paderewskiego 25-35 w Gnieznie. W 2013 roku Emitent uzyskat czynsz w wysokosci 4.524,00 zt netto. W okresie
od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent uzyskat wynagrodzenie w wysokosci 1.508,00 zt.

o W 2012 roku Emitent zawart z Futurat Financial sp. z 0.0. umowe najmu samochodow, na podstawie ktérej zaptacit w 2012
roku wynagrodzenie w wysokosci 80.703,87 zt, w 2013 roku — 42.722 zt. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie poniost z tego tytutu zadnych kosztow.

e Emitent Swiadczy na rzecz Futurat Financial sp. z 0.0. ustugi administracyjno-biurowe. Umowa zostata zawarta w dniu
1 lipca 2013 roku. W 2013 roku wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 600 zt netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do
Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie uzyskat z tego tytutu zadnego wynagrodzenia.

3. Klondike LTD z siedzibgq w Manchesterze (Wielka Brytania) — podmiot, ktérego jedynym udziatowcem (ang. shareholder) jest pan
Stawomir Piotrowski, brat pana Przemystawa Piotrowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta, brat pana Tomasza Piotrowskiego —
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta oraz brat pana Jarostawa Piotrowskiego — Wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Pan Stawomir
Piotrowski do czerwca 2012 roku petnit réwniez funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta.

Ponizej przedstawiono szczegdly transakcji pomiedzy Emitentem a Klondike LTD:
e  Klondike LTD $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi sprzedazy surowca. Warto$¢ zakupu surowca od Klondike LTD przez
Emitenta w 2011 roku wyniosta 69.870.840,00 z}, z kolei w 2012 roku - 137.817.199,30 zt.

o  Klondike LTD jest zobowigzany do zaptaty kar umownych z tytutu opdznienia dostaw towaréw. Wysoko$é kar umownych
w 2012 roku wyniosta 257.482,50 z, z kolei w okresie od 01.01.2013 — 31.12.2013 wyniosta 687.173,09 zt.

Zgodnie z umowa o wspdtpracy handlowej z dnia 3 maja 2012 roku Emitent upowaznit Klondike LTD do jednorazowego zakupu
towaréw do kwoty jednego miliona funtéw brytyjskich, stanowiacego tzw. limit kredytowy. Emitent na poczet zakupow zobowigzat sie
wptacac Klondike LTD zaliczki, ktore sg rozliczane przy dostawie. W roku 2012 Klondike LTD utracit przej$ciowo mozliwos¢ realizaci
umowy na postawie transakcji, ktére objete bytyby zerowg stawkq podatku od towardw i ustug. Z tytutu zwioki w dostawie Emitent
nalicza kontrahentowi kary umowne. Jak wynika z informacji uzyskanych przez Emitenta, przejSciowe problemy Klondike Ltd.
powstaty z przyczyn niezaleznych od tego kontrahenta. Dlatego tez Emitent jest zainteresowany realizacjq transakcji na
dotychczasowych warunkach. Roszczenia Emitenta do Klondike Ltd z tytutu udzielonych zaliczek i zaptaty kar umownych zostaty
zabezpieczone na majatku tej spotki poprzez ustanowienie hipoteki w kwocie 6.355.006,12 zt na udziale Klondike Ltd w prawie
wiasnosci nieruchomosci potozonych w Gnieznie przy ulicy Bolestawa Chrobrego 1 i przy ulicy Rynek 20.

W 2013 roku Emitent sprzedat wierzytelno$¢ Klondike LTD na podstawie umowy z dnia 23 grudnia 2013 roku do spotki zaleznej Briju
Agency Briju Secur 2 Sp. z 0.0. S.K.A. Kwota wierzytelno$ci objeta umowg wynosi 4.236.918,05 zt, w tym z tytutu kar umownych -
560.009,78 zt. Cena sprzedazy wierzytelnosci wynosi 3.940.000 zt z terminem zaptaty do 31 marca 2014 roku Po zaptacie cate]
ceny za wierzytelno$¢ na spdtke Briju Agency Briju Secur 2 Sp. z 0.0. S.K.A. zostanie przeniesione zabezpieczenie hipoteczne.

Kwota kar umownych nieobjeta umowg sprzedazy wierzytelnosci, zostata w catosci zaptacona. W dniu 3 stycznia 2014 r. na
rachunek bankowy Emitenta zostata przez Klondike LTD uregulowana kwota 370.000,00 zt, a w dniu 31 stycznia 2014r. pozostata
kwota - 14.645,81 zt.

4. Futurat Financial 2 sp. z 0.0. - podmiot, w ktdrym cztonkowie Zarzadu Emitenta - Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu,
Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu, sg wspdlnikami spokki.
Ponadto, Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest Prezesem Zarzadu spotki. Emitent w dniu 02.11.2013 roku
zawart umowe o $wiadczeniu ustug finansowo-ksiegowych na rzecz spotki, rozliczanych kwartalnie. W 2013 roku
wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 200 zt netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu
Emitent nie uzyskat z tego tytutu Zadnego wynagrodzenia.

5. Futurat Dom Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. - podmiot, w ktérym cztonkowie Zarzadu Emitenta - Przemystaw Piotrowski —
Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu,
sg wspolnikami komplementariusza spétki — Futurat Financial 2 sp. z 0.0. Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu
Emitenta jest rowniez Prezesem Zarzadu komplementariusza. Emitent w dniu 02.11.2013 roku zawart umowe o $wiadczeniu
ustug finansowo-ksiegowych na rzecz spétki, rozliczanych kwartalnie. W 2013 roku wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 200 zt
netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie uzyskat z tego tytutu Zadnego
wynagrodzenia.

6. Futurat Network Futurat Financial 2 sp. z 0.0. SK.A. - podmiot, w ktérym czlonkowie Zarzadu Emitenta - Przemystaw
Piotrowski — Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu,
sg wspolnikami, a Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest rowniez Prezesem Zarzadu Futurat Financial 2
sp. z 0.0., bedacej komplementariuszem spétki w okresie od pazdziernika 2013 roku do marca 2014 roku . Emitent w dniu
02.11.2013 roku zawart umowe o $wiadczeniu ustug finansowo-ksiegowych na rzecz spotki, rozliczanych kwartalnie .\W 2013
roku wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 200 zt netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu
Emitent nie uzyskat z tego tytutu Zadnego wynagrodzenia.
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7. Futurat Handel Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. - podmiot, w ktérym czlonkowie Zarzadu Emitenta - Przemystaw Piotrowski
— Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu, sg wspolnikami
komplementariusza spétki — Futurat Financial 2 sp. z 0.0. Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest
rowniez Prezesem Zarzadu komplementariusza. Emitent w dniu 02.11.2013 roku zawart umowe o $wiadczeniu ustug

finansowo-ksiegowych na rzecz spétki, rozliczanych kwartalnie. W 2013 roku wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 200 zt netto.
W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie uzyskat z tego tytutu Zadnego wynagrodzenia.

8. Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. - podmiot, w ktérym cztonkowie Zarzadu Emitenta - Przemystaw
Piotrowski — Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu,
sg wspdlnikami komplementariusza spétki — Futurat Financial 2 sp. z 0.0. Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu
Emitenta jest réwniez Prezesem Zarzadu komplementariusza. Emitent w dniu 02.11.2013 roku zawart umowe o $wiadczeniu
ustug finansowo-ksiegowych na rzecz spétki ,rozliczanych kwartalnie. W 2013 roku wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 200 zt
netto. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do Dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie uzyskat z tego tytutu Zadnego
wynagrodzenia

Wartos¢ i udziat procentowy, jaki stanowig transakcje z podmiotami powigzanymi w obrotach Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

W okresie od
T 01.01.2014
Wyszczegolnienie 2011 2012 2013 i . .
do dnia zatwierdzenia
Prospektu
Transakcje z jednostkami powigzanymi tys. zt 69 925 138 388 241 8
Przychody ze sprzedazy tys. zt 109 164 227 337 279 395 13 462
Udziat transakcji z jednostkami
_ el z) % 64,05% 60,87 % 0,09 % 0,06 %
powigzanymi w przychodach

Zrédto: Emitent

20. Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat

201 Historyczne informacje finansowe

Emitent prezentuje w Prospekcie historyczne informacje finansowe obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
0d 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku oraz za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku, ktére zostaty sporzadzone dla
potrzeb niniejszego prospektu zgodnie z obowigzujacymi przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej/Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSSF/MSR).

Sprawozdania te zostaty poddane badaniu przez biegtego rewidenta zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;
wydanymi przez Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych (IFAC) oraz krajowymi standardami rewizji finansowej wydanymi przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku oraz za okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku, sporzadzonych na potrzeby Prospektu, zgodnie z wymogami zawartymi w pkt. 20.1 Zatacznika
XXV Rozporzadzenia o prospekcie emisyjnym przeprowadzita Anna Paryzek - biegty rewident, wpisana na liste biegtych rewidentow
pod numerem 12138, ktéra w okresie przeprowadzenia badania byta zatrudniona w spotce ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp.k.
ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakéw, wpisanej do ewidencji Krajowej |zby Biegtych Rewidentéw pod numerem 3115.

Zwracamy uwage, ze Emitent w zwigzku z zamiarem wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym podjagt decyzje
0 sporzadzeniu na potrzeby Prospektu historycznych skonsolidowanych danych finansowych zgodnie z wymogami zawartymi w pkt.
20.1 Zatgcznika XXV Rozporzadzenia o prospekcie emisyjnym. W latach poprzednich Emitent zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
nie byt zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanych danych finansowych.

Statutowe sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku oraz za okres od 01.01.2012 roku
do 31.12.2012 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz zbadane przez biegtego rewidenta, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku (warto$ci w ztotych).

82



Czescé lll - Czesé Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Noty 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Aktywa trwate
Warto$¢ firmy
Warto$ci niematerialne 2 130.001 83.161 181.349
Rzeczowe aktywa trwate 3 6.920.024 5.665.026 5.696.746
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 76.627 59.944 16.071
Aktywa trwate 7.126.652 5.808.131 5.894.166
Aktywa obrotowe
Zapasy 5 12.837.155 14.912.326 5.589.904
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6 14.035.336 3.517.111 3.308.323
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 13 4.181.458
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 75.641 90.053 49.336
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 223.907 4.200.560 3.218.648
Aktywa obrotowe 31.353.497 22.720.051 12.166.211
Aktywa razem 38.480.149 28.528.182 18.060.377
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA (CD.)
Noty 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Kapitat wlasny
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 8 5.978.260 5.978.260 1.862.000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 8 2.000.000 2.000.000
Pozostate kapitaty 8 12.593.033 9.227.998 7.578.658
Zyski zatrzymane: 3.757.372 3.262.170 1.698.871
- zysk (strata) z lat ubiegtych 67.405 26.999
jedno-st ;ngmifsgzizz netto przypadajacy akcjonariuszom 3689967 3935171 1698.871
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
24.328.665 20.468.429 11.139.529
jednostki dominujacej
Udziaty niedajace kontroli
Kapitat wtasny 24.328.665 20.468.429 11.139.529
Zobowigzania
Zobowigazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13 256.525 763.787
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 664.330 570.449 543.848
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 9 9.292 9.049 8.525
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Zobowigzania dtugoterminowe 930.146 579.498 1.316.160
Zobowigzania krétkoterminowe

Zosg\l;?a\gi:ﬁ;nia z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate 11 1.286.967 1381.722 1.056.893
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13 7.456.945 5.851.839 4.328.550
Pochodne instrumenty finansowe 13 4.182.025
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 9 271.901 232.695 200.569
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 10 23.500 14.000 14.000
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 4.676
Zobowigzania krétkoterminowe 13.221.337 7.480.255 5.604.688
Zobowigzania razem 14.151.484 8.059.753 6.920.848
Pasywa razem 38.480.149 28.528.182 18.060.377

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Noty od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 227.336.876 109.163.512
Przychody ze sprzedazy produktow 13.496.413 14.456.125
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 213.840.463 94.707.387
Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 223.585.398 105.203.136
Zysk (strata) ze sprzedazy 3.751.478 3.960.377
Pozostate przychody operacyjne 14 1.422.444 1.609.133
Pozostate koszty operacyjne 14 273.043 696.728
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4.900.879 4.872.782
Przychody finansowe 15 197.367 62.778
Koszty finansowe 15 812.698 947.473
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4.285.548 3.988.088
Podatek dochodowy 16 595.581 752.917
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3.689.967 3.235.171
Dziafalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3.689.967 3.235.171
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3.689.967 3.235.171

- podmiotom niekontrolujagcym
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Z dziatalnosci kontynuowanej

Noty

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

17

- podstawowy

- rozwodniony

0,62
0,62

0,54
0,54

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Noty od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Zysk (strata) netto 3.689.967 3.235.171
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych 8 210.209 (27.816)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw 8 (39.940) 5.285
catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 170.269 (22.531)
Catkowite dochody 3.860.237 3.212.640
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3.860.237 3.212.640

- podmiotom niekontrolujacym
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Noty

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dzien
01.01.2011 roku

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu
podstawowego

1.862.000

5.350.506

2.228.152

1.671.871

26.999

8.884.378

2.255.151

8.884.378

2.255.151

Saldo po
zmianach

1.862.000

7.578.658

1.698.871

11.139.529

11.139.529

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01

do 31.12.2011

roku

Emisja akgji
Doptaty do kapitatu
Dywidendy

Przekazanie
wyniku
finansowego na
kapitat

978.260
3.138.000

2.000.000

1.671.871

(1.671.871)

2.978.260
3.138.000

2.978.260
3.138.000

Razem transakcje
z wlascicielami

4.116.260

2.000.000

1.671.871

(1.671.871)

6.116.260

6.116.260

Zysk netto za
okres od 01.01 do
31.12.2011 roku

Inne catkowite
dochody po
opodatkowaniu za
okres od

01.01 do
31.12.2011 roku

(22.531)

3.089.070

3.089.070

(22.531)

3.089.070

(22.531)

Razem catkowite
dochody

3.089.070

3.089.070

3.066.539

Zmiany zasad

(polityki)
rachunkowosci

146.171

146.171

146.171

Saldo na dzien
31.12.2011 roku

5.978.260

2.000.000

9.227.999

3.291.367

20.442.779

20.468.429
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Noty

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

)

Kapitat ze sprzedazy

akcji powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na dzien
01.01.2012 roku

Zmiany zasad
(polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu
podstawowego

5.978.260

2.000.000

9.227.999

3.262.170

20.468.429

20.468.429

Saldo po
Zmianach

5.978.260

2.000.000

9.227.999

3.262.170

20.468.429

20.468.429

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku

Emisja akgji
Dywidendy
Przekazanie
wyniku

finansowego na
kapitat

3.089.070

(3.089.070)

Razem
transakcje z
wiascicielami

3.089.070

(3.089.070)

Zysk netto za
okres od 01.01
do 31.12.2012
roku

Inne catkowite
dochody po
opodatkowaniu
za okres od

01.01 do
31.12.2012 roku

170.269

3.501.923

3.501.923

170.269

3.501.923

170.269

Razem
catkowite
dochody

3.501.923

3.501.923

3.672.192

Zmiany zasad

(polityki)
rachunkowosci

188.045

188.045

188.045

Saldo na dzien
31.12.2012 roku

5.978.260

2.000.000

12.487.338

3.863.068

24.328.665

24.328.665
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Przeplywy srodkow pienieznych z dziafalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4.285.548 3.988.088
Korekty 18 414.342 914.062
Zmiany w kapitale obrotowym 18 (4.898.462) (9.191.465)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnoSci operacyjne;
Zaptacony podatek dochodowy (26.202) (718.647)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (224.774) (5.007.962)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1.637.951) (288.619)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 207.793 10.569
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (4.181.458) (38.454.699)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 38.194.135
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5.611.617) (538.614)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziafalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 6.116.260
Nabycie akcji wiasnych
Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty kontroli
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1.861.631 759.502
Sptaty kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone 16 (296.722)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1.861.631 6.579.040
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (3.974.759) 1.032.464
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4.198.470 3.166.006

Zmiana stanu z tytutu roznic kursowych 196 2.091
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 223.711 4.198.470
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DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje ogoine
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej BRIJU [dalej zwana ,Grupg Kapitatowa”, ,Grupa”] jest BRIJU S.A. [dalej zwana ,Spdtkg
dominujacy’].

Spétka dominujgca zostata utworzona z dniem 1 kwietnia 2011 r. w wyniku przeksztatcenia Futurat Sp. z 0.0., wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta Poznania — XXI Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000009053, na podstawie uchwaty zgromadzenia wspélnikéw zaprotokotowanej aktem notarialnym z dnia 15 marca
2011 r. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym Poznan
Nowe Miasto i Wilda - VIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000382656. Spétka dominujgca posiada numer statystyczny
REGON 639848296 nadany jej poprzednikowi prawnemu. Akcje Spétki dominujacej sq notowane w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. jako Rynek NewConnect.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy Placu Bernardyfiskim 4/3 w Poznaniu , 61-844. Podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnoci przez Grupe Kapitatowg jest Gniezno, ul. Paderewskiego 25-35, 62-200.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W skiad Zarzadu Spdtki dominujgcej na dzier zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj.
16.05.2013 wchodzili:

= Przemystaw Piotrowski, Prezes Zarzadu,
= Tomasz Piotrowski, Wiceprezes Zarzadu,

= Jarostaw Piotrowski, Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 27.06.2012 roku do dnia16.05.2013 miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej:
= Tomasz Piotrowski, powotanie na Wiceprezesa Zarzadu

= Jarostaw Piotrowski, powotanie na Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 16.05.2013 wchodzili:
= Magdalena Piotrowska, Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Maria Piotrowska, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Jerzy Siminski, Sekretarz Rady Nadzorczej,

= Barbara Piotrowska, Cztonek Rady Nadzorczej,

= Jacek Krzyzaniak, Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 01.01.2011 roku do dnia 28.06.2012 sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie.
= Magdalena Piotrowska, powotanie na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

= Maria Piotrowska, powotanie na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

= Stawomir Piotrowski, odwotanie z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

= Karol Sikorski, odwotanie z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

c) Charakter dziatalnosci Grupy
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej oraz jej sptek zaleznych jest:
= Produkcja oraz handel wyrobami jubilerskimi,

= Handel metalami szlachetnymi (ztoto, srebro),
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= Dziatalnos¢ marketingowa.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej segmentow
operacyjnych.

Grupa kapitatowa powstata w roku 2012.

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 jest sprawozdaniem finansowym wytgcznie spétki BRIJU SA.
Sprawozdanie finansowe za rok 2012 jest sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy Kapitatowej BRIJU.
d) Informacje o Grupie Kapitatlowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej BRIJU zostata objeta Spétka dominujaca oraz nastepujace spétki
zalezne:

Nazwa spétki zaleznej Siedziba 31.12.2012

DI BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Spétka

. Poznar 61-844, Plac Bernardyniski 4/3 99,98 %
komandytowo-akcyjna

BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Poznan 61-844, Plac Bernardyniski 4/3 100,00 %

Czas trwania Spétki dominujacej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg jest nieoznaczony.
e) Zatwierdzenie do publikac;ji

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2012 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dominujacej dnia 16.05.2013 (patrz nota 25).

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF"), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2012
roku.

Walutg funkcjonalng Spotki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ziotych (PLN) - o ile nie wskazano inaczej. Sprawozdania finansowe spotek
zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane s na walute polskg wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach
rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spdtki wehodzace w
sktad Grupy.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujace obowigzujace standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie
Europejska;

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji - Przeniesienia aktywow finansowych
Opis: Zmiana precyzuje wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych transakcji przeniesienia aktywéw finansowych.

Implementacja niniejszej zmiany uwzglednia réwniez aktualizacje wprowadzong Rozporzadzeniem Komisji dnia 13 grudnia 2012
roku z mocg wsteczna, tj. od 1 lipca 2011 roku lub pozniej.

Przedmiotowe zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazuja poniewaz nie zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaly wczes$niej
zastosowane:

W ocenie Spotki dominujacej zmiany standardéw i interpretacii, przedstawione ponizej, za wyjatkiem nowego standardu MSSF 9
LInstrumenty finansowe”, nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30 czerwca 2012 roku.

Opis: Zmiany doprecyzowujg zasady grupowania pozycji innych catkowitych dochodéw.

MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2011 roku.

Opis: Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomo$ci
inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem warto$ci godziwej okreslonym w MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”.

MSR 19 (zmiana) ,,Swiadczenia pracownicze”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis: Zmieniony standard utatwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okreslonych $wiadczen
wplywajg na sytuacje finansowa_jednostki, wyniki finansowe i przeptywy pienigzne.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis: Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestyciji

w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspélnych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.
Opis: Nowy standard dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okre$la réwniez wymogi stosowania metody

praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdinych przedsiewzigciach. Standard zastgpi
dotychczasowy MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2013 roku.

Opis: Celem wprowadzenia zmian jest wyeliminowanie niespdjnosci w stosowaniu wymogéw dotyczacych zasad kompensowania
aktywow i zobowiazan finansowych.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30 czerwca 2011 roku.

Opis: Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004 jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajq jg na
,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania konieczno$ci przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce

przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajq dodane wskazéwki odnosnie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petng zgodnos¢ z MSSF.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis: Zmiana dotyczy kredytdw otrzymanych od instytucji rzadowych, udzielonych wg stopy procentowej nizszej niz stopa rynkowa.
MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis: Standard okre$la wymagania dotyczace ujawniania informacji, ktére majg pomoc inwestorom oraz innym uzytkownikom
sprawozdan finansowych w lepszej ocenie wptywu lub potencjalnego wplywu kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych
na sytuacje finansowa jednostki.
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MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2014 roku.
Opis: Standard zostat wydany jako cze$¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw finansowych. Nowy standard jest

mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezacymi wymogami i zastapi MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Nowy
standard bedzie dotyczyt wytacznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis: Standard okre$la zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka
kontroluje jedng lub wigcej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10
opiera sie na obowigzujacych zasadach okreslajacych pojecie kontroli jako czynnika decydujacego, czy jednostka powinna byé

uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki dominujacej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne
w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis: Standard przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspélnych porozumien, koncentrujac sie na prawach
i obowigzkach porozumier, a nie ich formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard porzadkuje niescistosci

w sprawozdawczo$ci wspoinych porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej metody ksiegowania udziatbw we wspdinie
kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 ,,Udzialy w innych jednostkach: ujawnianie informacji”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.
Opis: Standard jest nowym, kompleksowym zbiorem przepiséw, okreslajgcym wymogi ujawniania informacji dla wszystkich form

udziatdbw w innych podmiotach, w tym dla spdtek zaleznych, wspdlnych przedsiewziec, jednostek stowarzyszonych i innych
jednostek nie konsolidowanych.

MSSF 13 ,Wycena wediug wartosci godziwej”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis: Standard okresla ramy dla pomiaru warto$ci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny warto$ci godziwej.
Standard nie okre$la, kiedy sktadnik aktywdw, zobowigzanie lub posiadane wiasne instrumenty kapitatowe wycenia sie w wartosci
godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez standard stosuje sie wtedy, gdy inne standardy wymagaja lub zezwalajq
na wycene w wartosci godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis: Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu
do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub interpretacie.

c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem gruntow ujetych
w rzeczowych aktywach trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje odrebnie
,Okonsolidowany rachunek zyskéw i strat’, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochodow”.
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,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych” sporzadzany jest metodg posrednia,

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow, Grupa prezentuje bilans
sporzadzony dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie sposobem prowadzenia dziatalnosci
(specjalizacja), ktdra reprezentuje ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany odrebnie
w ramach danej specjalizacji, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw wymagajacych odmiennego
sposobu podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportdw weryfikowanych okresowo przez Zarzad
Spotki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spdtki dominujacej analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany
w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie roznig sie od przychoddw prezentowanych
w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem przychoddéw nieprzypisanych do segmentéw oraz wylgczen konsolidacyjnych
dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktdrych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg alokowane do
aktywéw segmentoéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywow nieujmowanych w ramach segmentdw operacyjnych nalezy
budynek biurowy.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej oraz sprawozdania finansowe
spotek, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych, sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2012 roku. Przez kontrole
rozumie sie zdolnos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng spotki zaleznej w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej
dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz spdtek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych
spotek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spétke z zasadami
stosowanymi przez Grupe Kapitatowa,

Whytaczeniu z obowiazku konsolidacji mogg podlega¢ spotki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spdtka zalezna jest rowniez wytaczona z konsolidacii, jezeli
zostata nabyta i jest posiadana wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spotkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje si¢ zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.

Metoda konsolidacji peinej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujacej oraz spétek zaleznych poprzez
zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegolnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodow oraz kosztow.
W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarcza dokonuje sie
nastepujacych wytgczen:

= na moment nabycia kontroli ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okre$lane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajace kontroli,
» salda rozliczen migdzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza sie w catosci,

» wylaczeniu podlegaja zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktore sq ujete w wartosci
bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod katem utraty
wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
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= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wytaczenia zyskow i strat osiggnietych na
transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajace kontroli wykazywane sa w odrebnej pozyciji kapitatow wiasnych i reprezentujg te czes¢ dochodéw catkowitych oraz
aktywéw netto spdtek zaleznych, ktdre przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite
spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spétki dominujgacej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa Kapitatowa powstata w roku 2012 w sprawozdaniu finansowym za lata wcze$niejsze nie
rozpoznawano udziatow nie dajacych kontroli.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujaca, Grupa traktuje jak transakcje
kapitatowe:

= sprzedaz czeSciowa udziatdw na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy a warto$cig bilansowq
aktywéw netto spotki zaleznej, przypadajacych na udziaty sprzedane podmiotom niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio
w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

» nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg aktywdw netto
nabytych od podmiotéw niekontrolujacych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci godziwej oraz zgodnie
z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu finansowym
przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty
kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest réwniez warunkowa zaptata, wyceniana
w wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie,
lecz ujmowane sq w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako roznica dwoch warto$ci:

» suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatow niedajacych kontroli oraz wartosci godziwej pakietéw udziatow (akcji)
posiadanych w jednostce przejmowanej przed data przejecia oraz

» warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposdb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada
ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia
pomniejszonej 0 taczne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki,
réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodow operacyjnych.

W przypadku potaczen jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrola, Grupa nie stosuje regulacji wynikajacych z MSSF 3, lecz
rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatdw w nastepujacy sposob:

= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej uimowane sg w warto$ci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg uznaje si¢ raczej te warto$¢,
ktora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz wartosci wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego
jednostki przejmowanej,

= wartoSci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sq na zasadach stosowanych przez jednostke przed
potaczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,
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= nie powstaje warto$¢ firmy - réznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki kontrolowanej ujmowana
jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

= udzialy niedajace kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywow netto kontrolowanej jednostki,

= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposdb, jakby potaczenie miato miejsce na poczatek okresu
porownawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkq jest pozniejsza niz poczatek okresu
poréwnawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spotka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera znaczacy
wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z zastosowaniem
metody praw wiasno$ci. Na moment powstania znaczacego wptywu ustalana jest warto$¢ firmy jako réznica pomiedzy ceng nabycia
inwestycji a wartoscig godziwg aktywéw netto przypadajacych na inwestora. Warto$¢ firmy ujmowana jest w warto$ci bilansowej
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
= ydziat Spétki dominujacej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,

= ydziat Spétki dominujacej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajacych m.in. z przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie
w korespondencji z odpowiednig pozycja ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw”,

= zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszona, ktdre podlegajg wytaczeniom do poziomu
posiadanego udziatu,

= ofrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktdre obnizajg warto$¢ bilansowg inwestycii.

Sprawozdania finansowe Spdtki dominujacej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wiasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg funkcjonalng Spotki
dominujace;j.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu sredniego kursu NBP
z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartoSci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg wedtug
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty pochodne, ujmowane
sq odpowiednio w pozycji przychodow lub kosztow finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych
w wartosci aktywow w przypadkach okre$lonych zasadami rachunkowos$ci (przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow
finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat, o ile nie
stanowig zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne ujmowane sg
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polskg po kursie
zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy tj. po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania jednostki
zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy tj. po $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki zagranicznej sg przeliczane po przecigtnym kursie
wymiany za dany rok obrotowy, o ile nie wystapity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadku znacznych wahan kursow, dla
transakcji ujetych w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stosowany jest kurs wymiany z dnia
zawarcia transakcji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego az do momentu zbycia jednostki zagraniczne.
W momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice kursowe z przeliczenia zakumulowane w kapitale wtasnym sg_ reklasyfikowane
do rachunku zyskéw i strat i ujmowane jako korekta zysku lub straty ze zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywéw, aktywuje sie jako cze$C ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiadnika aktywoéw. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczacy potaczen jednostek gospodarczych).
Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz
podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych).

WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz
pozostate wartosci niematerialne, ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozyciji tej wykazywane sa réwniez wartosci
niematerialne, ktore nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania
amortyzowane sgq metodg liniowa przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Znaki towarowe 2 lata
Patenty i licencje 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate warto$ci niematerialne 2 lata

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sq amortyzowane, lecz corocznie s poddawane testom na utrate
wartosci.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg jako koszt okresu
w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako warto$ci niematerialne, tylko wtedy gdy spetnione sg
nastepujace kryteria:
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= ukoniczenie skfadnika wartodci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy,

= Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,
= Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

= sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi tg korzy$¢ udowodni¢ m.in. poprzez
istnienie rynku lub uzytecznos$é¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

= dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukoriczenia prac rozwojowych w celu sprzedazy lub
uzytkowania sktadnika,

= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowaé do danego sktadnika wartoSci
niematerialnych.

Nakfady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na podstawie zasad okre$lonych
w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktorym sktadniki aktywow
sq ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Zakoriczone prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres
uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartoSci niematerialnych sg okre$lane jako réznica pomigedzy przychodami ze sprzedazy
a warto$cig netto tych wartosci niematerialnych i sa uymowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajq
wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktorym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Ekonomiczne okresy
uzyteczno$ci oraz metody amortyzacji sa weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych
w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrebny
okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych przegladéw oraz istotne czesci zamienne
i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok. Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania
Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Do wyceny gruntéw stosowany jest model oparty na wartosci przeszacowanej. Warto$¢ gruntéw nie podlega amortyzacji, ze
wzgledu na nieokre$lony okres uzytkowania. Warto$¢ godziwa gruntow ustalana jest na podstawie biezgcych informacji rynkowych
przez niezaleznego rzeczoznawce raz na dwa lata, o ile warunki rynkowe nie ulegajg znaczacym zmianom. W przeciwnym wypadku
wycena do wartosci godziwej przeprowadzana jest co najmniej raz w roku.

Nadwyzke z przeszacowania gruntw zalicza sie do innych catkowitych dochodéw i wykazuje w tacznej kwocie w kapitale wiasnym.
Wzrost warto$ci godziwej gruntdw wykazywany jest jako przychdd, w stopniu w jakim odwraca on zmniejszenie warto$ci z tytutu
przeszacowania, ktore poprzednio ujeto jako koszt danego okresu.

Zmniejszenie wartoci godziwej gruntdw ujmuje sie jako koszt danego okresu. Jednakze zmniejszenie z tytutu przeszacowania
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach do wysoko$ci nadwyzki z przeszacowania skumulowanej wcze$niej w kapitale wiasnym.

Nadwyzka powstata ze zmiany wartoci godziwej danego skfadnika aktywdw, skumulowana w kapitale wtasnym, jest przenoszona
do niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych w momencie usunigcia sktadnika z bilansu.
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Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzySci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte
ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a warto$cig netto tych Srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 1.800 zt odnoszone sg jednorazowo w koszty,
w momencie przekazania do uzywania,

Srodki trwate o wartosci ponad 1.800 zt , lecz ponizej 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo, o ile nie znieksztalca sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy.

W przypadku stwierdzenia wystapienia wartosci rezydualnej $rodkow trwatych jest ona uwzgledniana przy rozliczaniu kosztow
umorzenia.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢
aktywéw oraz zobowigzan okre$lana jest na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci
godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sq
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane wedtug takich samych zasad jak stosowane do
wiasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koricem
okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujace sktadniki aktywow:

= warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kofca okresu, w ktdrym miato miejsce
potaczenie,

= warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz
= warto$ci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych dokonywana jest coroczna
ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub
okolicznosci moga wskazywaé na trudno$¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test
na utrate warto$ci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim generuja przeptywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujace przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywow
samodzielnie generujace przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.

Warto$¢ firmy jest alokowana do tych o$rodkoéw wypracowujacych $rodki pieniezne, z ktorych oczekuje sie korzySci synergii
wynikajacych z potaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujacymi przeptywy pieniezne sg co najmniej
segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne,
do ktdrych aktywa te naleza, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartodci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartoSci uzytkowe;.
Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do warto$ci biezacej przy
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zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu obniza
proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywdw wchodzacych do oérodka wypracowujacego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujace wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych sktadnikéw aktywéw,
na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych. Odwrocenie odpisu
ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyine

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszow oraz/ lub przyrost jej wartosci
i jest wyceniana w oparciu 0 model wartosci godziwej.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw
przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomos$¢ inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej, okre$lonej
przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomos$ci oraz aktualnych warunkow
rynkowych.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktdrym wystapity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie
uzyskania w przysztoci zadnych korzys$ci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, kitora skutkuje powstaniem skiadnika aktywdw finansowych u jednej ze stron
i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy tego
instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia
transakgji.

Skiadnik aktywédw finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci
ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa si¢ ich zrzekla.

Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwe |
uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa
wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje
Z podziatem na:

= pozyczki i nalezno$ci,
» aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w innych
catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujimowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za
wyjatkiem odpisdw aktualizujgcych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktore prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie na kazdy
dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich warto$ci. Sktadnik aktywdéw finansowych podlega odpisom
aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty warto$ci analizowane sg dla
kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub moZliwych do okreslenia
ptatno$ciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i nalezno$ci wykazywane sg w bilansie jako:
= aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Znaczace
salda naleznoSci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dluznikéw zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne
dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa diuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi,
niekorzystne dla dituznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywiduainej ocenie, przestanki
utraty wartosci analizowane sg w ramach poszczegoinych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace
np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw aktualizujacych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikdw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy ze wzgledu na
spetnienie kryteriéw okre$lonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty
finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscia zabezpieczen.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku finansowym. Zyski i
straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien
bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnigje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie
utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane w bilansie
w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosC wystapienia utraty wartosci inwestycii
utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej spotek emitujacych obligacje), aktywa wyceniane sg
w wartosci biezacej szacowanych przysziych przeptywdw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tacznie z odpisami
aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, uymowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujq sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalno$ci oraz akcje spotek innych niz spétki
zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze wzgledu na brak
mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci godziwej. Odpisy aktualizujace ujmowane sg w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny ujmowane sg
jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem
odpisow z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow pienieznych, ktére ujmowane sa w wyniku finansowym. W wyniku
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finansowym ujmowane sg rowniez odsetki, ktore bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywéw finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w innych catkowitych
dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw dtuznych, ktérych odwrécenie ujmowane jest w wyniku
finansowym, jeZeli wzrost warto$ci instrumentu moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty
wartosci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do wyniku finansowego oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach
jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sa w nastepujacych pozycjach bilansu:
= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;
przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace. Krotkoterminowe zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych uimowane sg w wyniku finansowym w dziatalno$ci finansowe;.

Rachunkowo$c¢ zabezpieczen

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen wymaga spetnienia przez Grupe warunkéw okreslonych w MSR 39
dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystapienia transakcji zabezpieczanej oraz
efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyta okreslone
kontrakty forward jako zabezpieczajace przeptywy pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Grupe w celu zarzadzania
ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzacymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajace wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej dany instrument
zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana jest w innych catkowitych
dochodach i kumulowana w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. Nieefektywng czesc¢
zabezpieczenia ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy, skumulowane zyski i straty z wyceny pochodnych
instrumentéw zabezpieczajacych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do wyniku
finansowego. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow” w pozycji ,Instrumenty
zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywéw lub zobowigzan, zyski i straty z wyceny pochodnych
instrumentéw zabezpieczajacych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wlasnego
i uwzgledniane w wycenie wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana jest
w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkow
pienieznych - kwota ujeta w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistnialo prawdopodobienstwo, Zze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta, zyski i straty
z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do wyniku finansowego.
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Zapasy

Zapasy sa wyceniane wediug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchod wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody szczegétowej identyfikacji. Rozchdd materiatéw i towaréw
ustala si¢ z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produkcji w toku obejmujg koszty bezpo$rednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong,
cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na zadanie oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotdwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci
jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sq klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$é
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywdw (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowe] sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystapienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwoch wartosci: warto$ci bilansowej lub
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie
jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad
rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajq amortyzacii.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spdtki dominujacej oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Spdtki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spotke dominujacg lub konsolidowane spotki zalezne pomnigjszajg kapitat
wiasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominaing, akcji,
pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja;
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programoéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochoddw obejmujacych:

o przeszacowanie rzeczowych aktywow trwalych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy rzeczowych aktywow
trwalych),

o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumentéw finansowych),
o wycene instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy rachunkowosci zabezpieczen),
o roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy transakcji w walutach obcych),

o udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (patrz podpunkt dotyczacy inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych).
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W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz
wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spétki dominujacej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wkasnym”.

Ptatnosci w formie akgji

W przypadku realizowania w Grupie programéw motywacyjnych, w ramach ktdrych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spétki dominujacej stosowane sg nastepujace zasady rozliczania.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okre$lana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej
przyznanych instrumentow kapitatowych. Warto$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dziefi przyznania, przy czym nierynkowe warunki
nabycia uprawnieri (osiggnigcie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu wartosci godziwej
opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wlasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych
szacunkéw co do liczby opcii, do ktorych nastapi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu liczby opcji, do ktérych nastapi
nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Grupa dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pozniejsze informacje wskazujg, ze liczba przyznanych opcji rézni sie
od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkow dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu — nie dokonuije sie korekt poprzednich okresdw.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do kapitatu ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja nastepujace tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz

= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktorych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytaine.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych Swiadczen pracowniczych ustala si¢ bez dyskonta i wykazuje w bilansie w kwocie
wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponie$¢ w wyniku niewykorzystanego
przez pracownikdw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi
rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Grupie pracownicy Spoétek Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych.
Nagrody jubileuszowe nie sg wyptacane. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytainych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow
nabywania uprawnien przez pracownikéw.

103



Czesc Ill - Czes¢ Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

Warto$¢ biezaca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez Grupe. Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przyszioSci zostang dokonane i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg bezzwtocznie w rachunku zyskéw i
strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota
wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:

= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktow i wykonanych ustug,
= toczace sig postepowania sadowe oraz sprawy sporne,

= straty z uméw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto
w tej sprawie wigzace umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowiazku, na podstawie najbardziej
wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych
ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastapi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty zobowigzania
warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek
gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Mozliwe wptywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktore nie spefniajg jeszcze kryteridw ujecia jako aktywa, stanowig
aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia si¢ w dodatkowych notach
objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace przysztych okresow
sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen migedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych okresow, w tym
réwniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie $rodkdw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzadowe”.
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Grupa speini warunki zwigzane z dang dotacjq
oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest uymowana jako przychod w sposéb wspdtmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.
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Dotacja finansujaca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywéw. Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji
w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych
okresdw w pozycji ,Rozliczenia migdzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug
oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towardw i produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

= Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasno$ci do dobr. Warunek uznaje sie za spetniony
z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktéw do odbiorcy.

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

= koszty poniesione oraz te, kidre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug (w tym ustugi budowlane)
W przypadku $wiadczenia ustug zwigzanych z nieruchomosciami Grupa stosuje nastepujace zasady.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu wynikajacy
z zawartych uméw.

Jezeli wynik z wykonania kontraktow budowlanych (MSR 11) mozna oszacowaé w wiarygodny sposdb, przychody z tytutu
$wiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania
realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do dnia bilansowego do ogdtu szacowanych kosztéw wykonania
danego kontraktu.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, ze taczne koszty umowy przekrocza taczne przychody z danego kontraktu, przewidywang strate
ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.

Kwoty brutto nalezne od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sg w aktywach bilansu w pozyciji
,Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang”.

Kwoty brutto nalezne zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z uméw prezentowane sg w bilansie jako zobowigzania w ramach
pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania®.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody z ptatno$ciami odroczonymi dfugoterminowo

W przypadku sprzedazy, w ktérej termin ptatnosci jest okreslony powyzej 180 dni , dokonywane jest rozdzielenie nominalnej kwoty
zapfaty na dwie czesci ( MSR 18.11 ). warto$¢ godziwg sprzedawanej rzeczy i odsetki wynikajace z kredytowania nabywcy przez
sprzedajacego . Warto§¢ godziwa sprzedawanej rzeczy ustalana jest w wysoko$ci zdyskontowanych przysztych wplywow
pienieznych. Przychdd wynikajacy z warto$ci sprzedawanej rzeczy uznawany jest momencie przekazania rzeczy, natomiast odsetki
sg ujmowane proporcjonalnie do ich narastania wraz z uptywem czasu.
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Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychodow i kosztéw. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych
dochodach catkowitych lub bezpo$rednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wylaczeniem pozycji kosztdw i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach
pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywow a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli
réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan w transakciji, ktéra nie jest potaczeniem
jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystapienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Nie uimuie sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujace na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego
odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewno$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie osadem przy dokonywaniu
licznych szacunkéw i zatozen, ktore majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rozni¢ sie od szacowanych przez Zarzad.
Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spdtki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych
amortyzacji. Na dzien 31.12.2012 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzyteczno$ci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy
przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztodci moga rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne
starzenie sie majatku. Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 2 3.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane sg przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

106



Czesc Ill - Czes¢ Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienistwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na
budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze
spotki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreSlenia wartodci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg przeptywy
dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny
warto$ci biezacej przysztych przeptywdw dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikdw finansowych. Zatozenia te
odnoszg sie do przyszlych zdarzer i okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga rozni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywéw Grupy.

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy miaty zmiany zasad rachunkowo$ci, wynikajace ze zmian standardéw
rachunkowosci stosowanych przez Grupe do tej pory (ustawa o rachunkowosci).

Korekty wprowadzone do danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

31.12.2011 01.01.2011

Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Aktywa trwate
Wartosci niemateriaine 90.261 (7.100) 83.161 182.049 (700) 181.349
Rzeczowe aktywa trwate 2772102 | 2.892.923 | 5.665.026 | 2.889.383 | 2.807.362 | 5.696.746
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54.215 5.729 59.944 11.658 4.413 16.071
Aktywa trwate 2.916.578 | 2.891.552 | 5.808.131 | 3.083.091 | 2.811.075| 5.894.166
Aktywa obrotowe
Zapasy 14.912.326 -| 14.912.326 | 5.589.904 -| 5.589.904
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3.443.193 73918 | 3.517.111| 3.308.323 -| 3.308.323
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 90.053 - 90.053 49.336 - 49.336
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4.200.560 -| 4.200.560| 3.218.648 -|  3.218.648
Aktywa obrotowe 22.646.133 73.918| 22.720.051 | 12.166.211 -| 12.166.211
Aktywa razem 25.562.712 | 2.965.470 | 28.528.182 | 15.249.301 | 2.811.075 | 18.060.377
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

31.12.2011 01.01.2011
Przed Korekty Po Przed Korekty Po

Kapitatf wlasny
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom  jednostki
dominujgceyj:
Kapitat podstawowy 5.978.260 5.978.260 | 1.862.000 1.862.000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaine; -
Pozostate kapitaty 2.000.000 2.000.000 | 5.350.506 | 2.228.152 | 7.578.658
Zyski zatrzymane: 7.022.378 | 2.205.621| 9.227.998 | 1.671.871 26.999 | 1.698.871
- zysk (strata) z lat ubiegtych 3.089.070 173.100 | 3.262.170
;jozrzl]isrl](uj(:é:}ta) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki i 26.999 26.999 | 1671871 26.999 | 1698871

3.089.070 | 146.101| 3.235.171| 8.884.378 | 2.255.151 | 11.139.529
Kapitat whasny 18.089.708 | 2.378.721| 20.468.429 | 8.884.378 | 2.255.151 | 11.139.529
Zobowigzania
Zobowiazania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 763.787 763.787
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 6.749| 563.700 570.449 10.449 | 533.399 543.848
Pozostate rezerwy diugoterminowe - 9.049 9.049 8.525 8.525
Zobowigzania dtugoterminowe 6.749| 572.749 579.498 774236 | 541.924 | 1.316.160
Zobowiazania krétkoterminowe
fssgvvvvl'zzz::l': 2 Wl dostaw | ustug oraz pozostale | o7y 71| (189,004 | 1381722| 1216814 | (159.921)| 1.056.893
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 5.851.839 5.851.839 | 4.328.550 4.328.550
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 42.701 189.994 232.695 40.648 159.921 200.569
Pozostate rezerwy krotkoterminowe - 14.000 14.000 14.000 14.000
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 4.676 4.676
Zobowigzania krétkoterminowe 7.466.255 14.000 | 7.480.255| 5.590.688 14.000 | 5.604.688
Zobowigzania razem 7.473.004 | 586.749| 8.059.753 | 6.364.924 | 555.924 | 6.920.848
Pasywa razem 25.562.712 | 2.965.470 | 28.528.182 | 15.249.301 | 2.811.075 | 18.060.377
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do 31.12.2011

Przed Korekty Po
Zysk (strata) netto 3.089.070 146.101 3.235.171
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych (27.816) (27.816)
Podatek dochodowy odnoszagy sie do sktadnikéw innych dochodéw catkowitych 5.285 5.285
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (33.101) (33.101)
Catkowite dochody 3.089.070 113.000 3.202.070
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3.089.070 113.000 3.202.070
- podmiotom niekontrolujgcym

1. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

e  Surowce - segment obejmuje handel surowcami,

Wyroby jubilerskie — segment obejmuje produkcje oraz sprzedaz wyrobdw jubilerskich.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych oraz aktywach segmentow

operacyjnych.

Surowce Wyroby jubilerskie Ogodtem
Za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 212.971.310 14.365.566 227.336.876
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogétem 212.971.310 14.365.566 227.336.876
Wynik operacyjny segmentu 4.311.975 588.904 4.900.879
Pozostate informacje:
Amortyzacja 203.241 214.990 418.231
Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 566 566
Aktywa segmentu operacyjnego 22.063.571 11.399.417 33.462.988
Nakfady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 444.051 1.193.900 1.637.951
Za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych 94.554.869 14.608.643 109.163.512
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogdtem 94.554.869 14.608.643 109.163.512
Wynik operacyjny segmentu 2.318.915 2.553.867 4.872.782
Pozostate informacje:
Amortyzacja 140.001 197.247 337.248
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Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Aktywa segmentu operacyjnego

Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego

10.247.991
27.602

13.408.003
193.500

23.655.994
221.102

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych oraz aktywa trwate w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie

nastepujaco:
od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011
Przychody Aktywa trwate Przychody Aktywa trwate
Polska 9.170.484 3.765.797 8.300.903 2.916.578
Kraje UE 218.166.392 100.862.610
Ogoétem 227.336.876 3.765.797 109.163.512 2.916.578

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych oraz aktywa trwate (rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne wraz z
wartoscig firmy) zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych, ktére wyodrebniane sg przez Grupe wedtug kryterium
lokalizacji danego rodzaju dziatalno$ci, prowadzonej przez Grupg.

Do aktywow segmentow operacyjnych nie sg alokowane aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalno$ci
danego segmentu operacyjnego. Sg to m.in.: budynek biurowy.

Przychody osiagane przez Grupe ze sprzedazy poszczegolnych grup produktéw, ustug oraz towardw i materiatéw przedstawiajg sie

nastepujaco:
od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011
Produkty i towary
Wyroby jubilerskie 14.365.566 14.608.643
Surowce 212971.310 94.554.869
Przychody ze sprzedazy 227.336.876 109.163.512

INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Wyroby jubilerskie Surowce Wyroby jubilerskie Surowce
KRAJ 9.170.484 8.300.903
ZAGRANICA 5.195.082 212.971.310 6.307.740 94.554.869
Ogoétem 14.365.566 212.971.310 14.608.643 94.554.869
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2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
wytworzone we wasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate warto$ci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktre nie zostaty

do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Oprogramowanie

komputerowe Razem
Stan na 31.12.2012
Wartos$¢ bilansowa brutto 447.803 447.803
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (317.802) (317.802)
Wartos$¢ bilansowa netto 130.001 130.001
Stan na 31.12.2011
Wartos$¢ bilansowa brutto 83.161 83.161
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace
Wartos$¢ bilansowa netto 83.161 83.161
Stan na 01.01.2011
Wartos$¢ bilansowa brutto 420.056 420.056
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (238.707) (238.707)
Wartos$¢ bilansowa netto 181.349 181.349

Oprogramowanie

ion? puterowe Razem
Za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2012 roku 83.161 83.161
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 97.414 97.414
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwe;j (+/-)
Amortyzacja (-) (50.574) (50.574)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 130.001 130.001
Za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2011 roku 181.349 181.349
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3.656 3.656
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (700) (700)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (101.144) (101.144)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 83.161 83.161
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3. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Maszyny Srodki szosta.le Rzeczowe aktywa trwate
Grunty . . srodki . . Razem
budowle | iurzadzenia | transportu w trakcie wytwarzania
trwate
Stan na 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 895158 | 4.124.142| 1705989 |  431422.| 563.309 53.836. | 7.773.855
Skumulowane umorzenie | odpisy (537.026)|  (56.573)| (260.233) (853 832)
aktualizujace
Wartos¢ bilansowa netto 895158 | 4.124.142|  1.168.963 374849 |  303.077 53.836 | 6.920.024
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 869.159 | 4.180.435 880.165|  288.785.| 389.593. 6.617.138
Skumulowane umorzenie i odpisy | (125413)| (422703  (186.056) | (217.940) (952.112)
aktualizujace
Wartos¢ bilansowa netto 869.159 | 4.055.022 466.463 102729 | 171653 -| 5.665.026
Stan na 01.01.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 869.159 | 4.180.435 925513, 254102 |  304.017 6.533.226
Skumulowane umorzenie | odpisy S| @426339) | (137.994) | (272.146) (836.480)
aktualizujace
Wartos¢ bilansowa netto 869.159 | 4.180.435 499.174 116.107 31.871 - | 5.696.746
. ‘ . Pozostate
Budynki i Maszyny Srodki ] . | Rzeczowe aktywa trwate
Grunty . . Srodki . . Razem

budowle | iurzadzenia | transportu trwate w trakcie wytwarzania
Za okres od 01.01 do 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa netto na dziel | gqq 150 | 4 055,022 466.463|  102729| 171653 - | 5.665.026
01.01.2012roku
Zwigkszenia (nabycie, wytworzene, 247580 |  550572| 173.716 550.659 | 1.540.536
leasing)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (- (202.009) (202.009)
Inne zmiany (reklasyfikacie, 10.506 569.235 (505.823) |  73.918
przemieszczenia itp.)
Prze.szaf:owame do wartosci 25,999 184.211 210.209
godziwe;j (+/-)
Amortyzacia (-) (125597) | (114.324)|  (85.443)| (42.292) (367.656)
Wartos¢ bilansowa nettona dzie | goc 15 | 4 124142 | 1168963|  374849| 303,077 53.836 | 6.920.024
31.12.2012 roku
Za okres od 01.01 do 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa netto na dziel | geq 150 | 4 180435 499174  116.107|  31.871 5.696.746
01.01.2011 roku
Zwigkszenia (nabycie, wytworzene, 15.841 30484 | 156422 211.746
leasing)
Zmnigjszenia (zbycie, likwidacja) (-) (4.404) (4.130) (3.232) (7.362)
Inne zmlany (rgklgsyﬁkaqe, 4.404
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do warto$ci
godziwej (+/-)
Amortyzacja () (125.413) (44.422)|  (49.630)| (16.640) (236.104)
Wartosc bilansowa nefto na dzien | geq 459 | 4 055,022 466.463|  102729| 171.653 - | 5.665.026

31.12.2011 roku
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 13.4.

31.12.2012 31.12.2011
Hipoteka umowna do kwoty 17.700 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Gnieznie, stanowigca zabezpieczenie kredytu o linie wielocelowg z dnia 5.019.300 4.924.181
09.12.2011 udzielonego przez bank BPH SA
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych razem 5.019.300 4.924.181

4. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob wptywa na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe:

Nota nr 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 59.944 16.071 74.075
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 596.079 543.848 969
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (536.135) (527.777) 73.106
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 16 (37.258) 11.987 (78.230)
Inne catkowite dochody (+/-) 8 (39.940) 5.285 (522.653)
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (587.703) (510.505) (527.777)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76.627 59.944 16.071
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 664.330 570.449 543.848
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:

. Saldo na . Saldo na
Tytuly réznic oczatek : : : Réznice kursowe Koniec
przejéciowych P 5 &l rac’hupek inne doct.wdy rozllczen!e netto z przeliczenia ‘
oKresu zyskow i strat catkowite polaczenia oKkresu
Stan na 31.12.2012
Aktywa:
Wartosci niematerialne 1.349 - 1.349
Rzeczowe aktywa trwate - 2.594 2.594
Naleznosci z tytutu dostaw i 2940 44.979 47919
ustug
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytulu 1.944 5.101 7.045
$wiadczen pracowniczych
Rezerwy. na $wiadczenia 0.833 3998 13131
pracownicze
Pozostate rezerwy 2.660 1.805 4.465
Inne zobowigzania 41.218 (41.094) 124
Inne:
Nierozliczone straty i i
podatkowe
Razem 59.944 16.683 76.627
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Wartosci niematerialne 133 1.216 1.349
Naleznosci z tytutu dostaw i 629 2311 2940
ustug
Zobowigzania:
Zobowiazania z tytulu 3.298 (1.354) 1.944
$wiadczen pracowniczych
Rezerwx na $wiadczenia 9.343 490 9.833
pracownicze
Pozostate rezerwy 2.660 2.660
Inne zobowigzania 8 41.210 41.218
Inne:
Nierozliczone straty
podatkowe
Razem 16.071 43.873 59.944
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Zmiana stanu:

. Saldo na e Saldo na
Tytuly réznic oczatek : : : Réznice kursowe Koniec
przejéciowych P 5 &l rac’hurlek inne doct.wdy rozllczen!e netto z przeliczenia ‘
oKresu zyskow i strat catkowite polaczenia oKresu
Stan na 01.01.2011
Aktywa:
Wartosci niematerialne 133 133
Naleznosci z tytutu dostaw i
ushg 629 629
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych 3.298 3298
Rezerwy. na $wiadczenia 9343 9.343
pracownicze
Pozostate rezerwy 2.660 2.660
Inne zobowigzania 8 8
Inne:
Nierozliczone straty
podatkowe
Razem 16.071 16.071

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Podatek dochodowy odnoszacy sie do kazdej pozycji innych catkowitych dochodow przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011
Brutto Podatek Netto Brutto Podatek Netto
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie $rodkow trwatych 210.209 (39.940) 170.269 (27.816) 5.285 (22.531)
Razem 210.209 (39.940) 170.269 (27.816) 5.285 (22.531)
5. Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sa nastepujace pozycje zapasow:
31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Materiaty 7.908.256 10.888.562 2.703.646
Pétprodukty i produkcja w toku 1.955.434 1.476.544 644.411
Wyroby gotowe 1.894.609 2.150.228 1.934.792
Towary 1.078.857 396.993 307.055
Warto$¢ bilansowa zapasow razem 12.837.155 14.912.326 5.589.904
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ZAPASY STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zastaw rejestrowy na zapasach (materiatach, towarach oraz wyrobach gotowych) o
tacznej wartoSci nie nizszej niz 9.000 tys. zt, stanowigcy zabezpieczenie kredytu o 10.881.721 13.435.782 4.945.493
linie wielocelowa z dnia 09.12.2011 udzielonego przez bank BPH SA
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 10.881.721 13.435.782 4.945.493

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy nalezno$ci i pozyczek (patrz

nota nr 13.2) przedstawiajq sie nastepujaco:

Naleznosci krotkoterminowe:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9.223.512 3.095.822 1.815.075
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (-) (266.605) (232.259) (95.265)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8.956.907 2.863.563 1.719.810
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-)
Pozostate naleznoéci finansowe netto
Naleznosci finansowe 8.956.907 2.863.563 1.719.810
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 5.071.802 577.251 1.344.461
Przedptaty i zaliczki
Pozostate naleznosci niefinansowe 6.628 76.297 244,052
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych (-)
Naleznosci niefinansowe 5.078.429 653.548 1.588.513
Naleznosci krétkoterminowe razem 14.035.336 3.517.111 3.308.323

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej (patrz
nota nr 13.5).

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci
(patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci, w
2012 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat.

Zmiany odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentujg
ponizsze tabele.

Odpisy aktualizujace warto$¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci finansowych):
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od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 232.259 95.265
Odpisy ujete jako koszt w okresie 34.346 147.951
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-) (10.957)
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 266.605 232.259

Dalsza analiza ryzyka kredytowego nalezno$ci, w tym analiza wieku nalezno$ci zalegtych nie objetych odpisem aktualizujgcym,

zostata przedstawiona w nocie nr 20.

7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 59.178 1.277 49.149
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1.340 19.524 5.636
Srodki pieniezne w kasie 670 3.535 6.992
Depozyty krotkoterminowe 162.720 4.176.224 3.156.871
Inne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 223.907 4.200.560 3.218.648
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Lokaty krotkoterminowe walutowe 162.720 76.321 3.156.871
Lokaty krotkoterminowe w walucie krajowej 4.099.903
Warto$¢ bilansowa srodkow pienieznych razem 162.720 4.176.224 3.156.871

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w
sposob przyjety do prezentacji w bilansie. WartoSciowe uzgodnienie $rodkow pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku

przeptywéw przedstawiono w nocie nr 18.

8. Kapitat wiasny
8.1. Kapitat podstawowy

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Liczba akcji 5.978.260 5.978.260 9.310
Warto$¢ nominalna akgji (PLN) 1 1 200()
Kapitat podstawowy PLN 5.978.260 5.978.260 1.862.000

(*) Spotka dominujaca zostata przeksztatcona ze Sp. z 0.0. na SA dnia 01.04.2011. Na dzien 31.03.2011 roku Spétka dominujgca
wykazywata w kapitale wtasnym 9.310 udziatéw o warto$ci nominalnej 200 PLN kazdy.
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W wyniku zmiany formy prawnej finalnie w ciggu roku 2011 nastapito objecie tacznie 5.000.000 akcji serii A i B przez
dotychczasowych udziatowcdw Spotki dominujacej. Ponadto, w 2011 roku w wyniku emisji akcji serii C i D nastapito podwyzszenie
kapitatu podstawowego do kwoty 5.978.260,00 PLN.

Na dzien 31.12.2012 oraz 31.1.12.2011 kapitat podstawowy Spétki dominujgcej wynosit 5.978.260 PLN i dzielit si¢ na 5.978.260
akcji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Na dzien bilansowy akcje Spétki dominujgcej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych.

KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012

Rodzaj uprzywilejowania

Warto$¢ serii wedtug

Seria / emisja Rodzaj akeji N Liczba akji Liczba gtoséw e . ;
akgiji wartosci nominalnej
Seria A imienne co do gtosu 3.500.000 7.000.000 3.500.000
Seria B Zwykie na brak 1,500,000 1,500,000 1,500.000
okaziciela
Seria C 2wykie na brak 478.260 478.260 478.260
okaziciela
Seria D 2wykie na brak 500.000 500.000 500.000
okaziciela
Razem 5.978.260 9.478.260 5.978.260
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011
Seria / emisja Rodzajakgji | Oz uprywilejowania | oo ki | Liczbaglosow | \Nermosc seril wediug
akcji warto$ci nominainej
Seria A imienne co do glosu 3.500.000 7.000.000 3.500.000
Seria B Zwykie na brak 1,500,000 1,500,000 1,500.000
okaziciela
Seria C Zwykie na brak 478.260 478.260 478.260
okaziciela
Seria D Zwykie na brak 500.000 500.000 500.000
okaziciela
Razem 5.978.260 9.478.260 5.978.260

118




Czescé lll - Czesé Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

W 2011 roku Spétka dominujaca dokonata podwyzszenia kapitatu przez emisje nowych akcji serii C i D. W tabeli ponizej sktad
akcjonariatu po objeciu akcji serii C i D.

Seria akgji Liczba akcji Liczba gtoséw Wa:bcjzfyzr? 2:(2;'”3
Stan na 31.12.2012

Przemystaw Piotrowski A 1.166.667 2.333.334 1.166.667
Jarostaw Piotrowski A 1.166.666 2.333.332 1.166.666
Tomasz Piotrowski A 1.167.667 2.333.334 1.167.667
Przemystaw Piotrowski B 500.000 500.000 500.000
Jarostaw Piotrowski B 500.000 500.000 500.000
Tomasz Piotrowski B 500.000 500.000 500.000
pozostali akcjonariusze z udziatem <5% CD 978.260 978.260 978.260
Razem 5.978.260 9.478.260 5.978.260

8.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominalne;

W 2011 roku Spétka dominujaca przeprowadzita emisje akcji serii D, w liczbie 500 000 sztuk. Warto$¢ emisyjna sprzedanych akc;i
wyniosta 2 500 tys. PLN. Pozyskana nadwyzka ze sprzedazy akcji serii C powyzej ich warto$ci nominalnej wyniosta 2.000 tys. PLN.

- h Wartos¢ - Nadwyzka ze
Cena emisyjna . .. | Wartos¢ emisji . Koszty emisji . .
(PLN) Liczba akcji (PLN) nominalna (PLN) () sprzedazy akcji
(PLN) (-) (PLN)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzier 01.01.2011 roku
Emisja akcji serii D 5 500.000 2.500.000 (500.000) 2.000.000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2011 roku 2.000.000
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dzien 31.12.2012 roku 2.000.000

119




Czescé lll - Czesé Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

8.3 Pozostate kapitaty

Skumulowane inne dochody catkowite wg tytutow:

Przeszacow.
RzAT

Aktywa fin.
dostepne do
sprzedazy

Instrumenty
zabezp. przept.
pien.

Roéznice
kursowe z
przeliczenia

Udziat w
innych

doch. catk.

jedn. wyc.
MPW

Inne
dochody
catkowite

razem

Pozostate
kapitaty

razem

Saldo na dzien 01.01.2011
roku

2.228.152

2.228.152

2.228.152

Inne catkowite dochody za
okres od 01.01 do
31.12.2011 roku

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do
sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Przeniesienie do zyskéw
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow
trwatych)

(27.816)

5.285

(27.816)

5.285

(27.816)

5.285

Saldo na dzien 31.12.2011
roku

2.205.621

2.205.621

2.205.621

Inne catkowite dochody za
okres od 01.01 do
31.12.2012 roku

Podatek dochodowy
odnoszacy sie do
sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow
trwatych)

210.209

(39.940)

210.209

(39.940)

210.209

(39.940)

Saldo na dzien
31.12.2012roku

2.375.890

2.375.890

2.375.890
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9. Swiadczenia pracownicze

9.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Koszty wynagrodzen 1.725.787 1.521.277
Koszty ubezpieczen spotecznych 312.868 250.806
Koszty programdw ptatnosci akcjami
Koszty przyszlych Swiadczen (rezerwy na nagrody

69.110 51.750
jubileuszowe, odprawy emerytalne)
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 2.107.765 1.823.833

W Grupie Kapitatowej nie sg realizowane programy motywacyjne.

9.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuija;

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe | Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 112.941 97.181 89.767
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 99.142 92.813 70.154
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 59.818 42.701 40.648
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 271.901 232.695 200.569
Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe -
Rezerwy na odprawy emerytalne - 9.292 9.049 8.525
Pozostate rezerwy -
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - 9.292 9.049 8.525
i:’:::\";ﬁfs:;zh :azr:;e'wy Z Bl swiadezen | 57 g0 232.695|  200.569 9.292 9.049 8.525
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Na zmiane stanu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw miaty nastepujace pozycje:

Rezerwy na inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

jul:ilasur:zdgwe e;der:;::ﬁe pozostale razem

Za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Stan na poczatek okresu 9.049 9.049
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:

Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia 243 243
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskoéw i strat:

Warto$¢ biezaca rezerw na dzier 31.12.2012 roku 9.292 9.292
Za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Stan na poczatek okresu 8.525 8.525
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:

Koszty biezacego i przesztego zatrudnienia 524 524
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskoéw i strat:

Warto$¢ biezaca rezerw na dzier 31.12.2011 roku 9.049 9.049
Warto$¢ biezaca rezerw na dzier 01.01.2011 8.525 8.525

10. Pozostate rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegolnych okresach przedstawiaty

sie nastepujaco:

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011
Rezerwy na sprawy sadowe -
Rezerwy na koszty restrukturyzacji -
Inne rezerwy 23.500 14.000 14.000
Pozostate rezerwy razem 23.500 14.000 14.000
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Rezerwy na:

riowe | oudowanyeh | restukuyzagi | e | T
Za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na poczatek okresu - 14.000 14.000
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 23.500 23.500
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - (14.000) (14.000)
Wykorzystanie rezerw (-) -
Stan rezerw na dzier 31.12.2012 roku - 23.500 23.500
Za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na poczatek okresu
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 14.000 14.000
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Stan rezerw na dzier 31.12.2011 roku - 14.000 14.000

11. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 13) przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 664.888 924.703 824.679
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe 664.888 924.703 824.679
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 422.216 345.457 115.424
Inne zobowigzania niefinansowe 199.862 111.562 116.790
Zobowigzania niefinansowe 622.079 457.019 232.214
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.286.967 1.381.722 1.056.893

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie warto$ci godziwej (patrz

nota nr 13.5).
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12. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe

31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Czynsze najmu -

Inne koszty opfacone z gory 75.641 90.053 49.336

Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 75.641 90.053 49.336

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane -
Przychody przysztych okreséw -

Inne rozliczenia - 4.676

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem - - 4.676

13. Aktywa oraz zobowiazania finansowe
13.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywoéw finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujacych
kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat - przeznaczone do obrotu (AWG-O) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
(AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci (IUTW)
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*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Nota Razem
PiN AWG-O | AWG-W | IUTW | ADS | IPZ | Poza MSR39

Stan na 31.12.2012
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

6 |8.956.907 - - - - - 5.078.429 | 14.035.336
Naleznosci
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 13.5 - 4.181.458 - - - -| 4.181.458
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 - - - - - - 223.907 223.907
Kategoria aktywow finansowych razem 8.956.907 - 14.181.458 - - - 5.302.336 | 18.440.701
Stan na 31.12.2011
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

6 |2.863.563 653.548 | 3.517.111
Naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 4.200.560 | 4.200.560
Kategoria aktywow finansowych razem 2.863.563 - - - - - 4.854.108 | 7.717.671
Stan na 01.01.2011
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

6 |[1.719.810 1.588.513 | 3.308.323
Naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 3.218.648 | 3.218.648
Kategoria aktywdw finansowych razem 1.719.810 - - - - - 4.807.161 | 6.526.971

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do
nastepujacych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat -

przeznaczone do obrotu (ZWG-O) 4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat - | 5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W) MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)
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*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ot ZWG-0 | ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2012
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13.3 - 256.525 256.525
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

1" 664.888 622.079 1.286.967
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13.3 - 7.456.945 7.456.945
Pochodne instrumenty finansowe 13.5 - 4.182.025 4.182.025
Kategoria zobowigzan finansowych razem 664.888 7.713.470| 4.182.025 622.079 | 13.182.461
Stan na 31.12.2011
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

1 924.703 457.019 1.381.722
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13.3 5.851.839 5.851.839
Kategoria zobowigzan finansowych razem 924.703 5.851.839 457.019 7.233.560
Stan na 01.01.2011
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13.3 763.787 763.787
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

1 824.679 232.214 1.056.893
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13.3 35.564 4.292.986 4.328.550
Kategoria zobowigzan finansowych razem 860.243 5.056.772 232.214 6.149.229
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13.2. Nalezno$ci i pozyczki

Grupa dla celdw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznoci i pozyczek (MSSF
7.6). W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy nalezno$ci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.
Ujawnienia odnoszace sie do naleznosci zamieszczone sg w nocie nr 6.

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Aktywa trwate:
Naleznosci
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14.035.336 3.517.111 3.308.323
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 14.035.336 3.517.111 3.308.323
Naleznosci i pozyczki, w tym: 14.035.336 3.517.111 3.308.323

Naleznosci (nota nr 6) 14.035.336 3.517.111 3.308.323

13.3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentdw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentuje

ponizsza tabela:

Zobowiazania finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

31.12.2012

31.12.2011

01.01.2011

31.12.2012

31.12.2011

01.01.2011

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym

7.456.945

5.851.839

4.292.986

256.525

763.787

Zobowigzania finansowe wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
razem

7.456.945

5.851.839

4.292.986

256.525

763.787
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

. Termin Warto$¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie -
wymagalnosci |\ walucie | wPLN | krétkoterminowe | dhugoterminowe
Stan na 31.12.2012
Kredyt bankowy py | M WIBOR + mazal o) 019014 | 7713470 | 7.713.470 7.456.945 256.525
obrotowy banku
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2012 7.713.470 7.456.945 256.525
Stan na 31.12.2011
Kredyt bankowy py | 1M WIBOR + maral ;159012 | 5.851.839 | 5.851.839 5.851.639
obrotowy banku
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzier 31.12.2011 5.851.839 5.851.839
Stan na 01.01.2011
Kredyt bankowy py | 1M WIBOR + maal 59060011 | 5.086.772| 5.056.772 4.292.986 763.787
obrotowy banku
Pozyczki - czes¢ PLN 15% 31.12.2010 35564 | 35564 35.564
odsetkowa
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 01.01.2011 | 5.092.336 4.328.550 763.787
13.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan
Informacje o zabezpieczeniu sptat zaciggnietych zobowigzan finansowych znajdujg sie w notach nr 3, nr 5 oraz nocie nr 24.
Na 31.12.2012 nastepujace aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:
31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 5.019.300 4.924.181 5.049.594
Aktywa finansowe (inne niz nalezno$ci)
Zapasy
10.881.721 13.435.782 4.945.493
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalezno$ci
Srodki pienigzne
Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 17.856.455 19.836.507 10.639.498
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Ponizsze informacje dotycza Spétki dominujacej (dalej ,Kredytobiorca”):

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe nakladajq na Grupe Kapitatowg dodatkowe wymogi,
jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania, Kredytobiorca zobowigzuje sie, ze bedzie sktada¢ do Banku:

o w okresach kwartalnych informacje o swojej sytuacji ekonomiczno-finansowej, w formie rachunku wynikow i bilansu/FO1 do 30
dnia nastepnego miesigca po kwartale sprawozdawczym,

o informacje o stanie i wartoSci zapaséw stanowiacych zabezpieczenie kredytu w terminie do 30 dnia kazdego nastepnego
miesigca po kwartale kalendarzowym,

e roczne sprawozdanie finansowe wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta, niezwlocznie po jego zatwierdzeniu jednak nie
pdzniej niz 180 dni po zakoriczeniu roku obrachunkowego,

e sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci Kredytobiorcy,
e uchwate w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty.

e W razie pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej Kredytobiorcy skutkujacej konieczno$cig tworzenia przez Bank rezerw
celowych zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami, badz obnizenia realnej wartosci przyjetych zabezpieczen na
wezwanie Banku niezwtocznie ustanowi dodatkowe zabezpieczenie przyznanego Kredytu w formie zaakceptowanej przez Bank;

o w okresie obowigzywania Umowy (od Il kwartatu 2012 roku) w celu umozliwienia Bankowi kontroli wykorzystania oraz sptaty
Kredytu, bedzie dokonywa¢ za posrednictwem rachunkéw biezacych, otwartych i prowadzonych w Banku, rozliczen transakcii
handlowych i dziataino$ci operacyjnej, tak aby warto$¢ wptywéw na rachunki w Banku w stosunku do przychoddw Kredytobiorcy w
tym okresie odpowiadat przynajmniej udziatowi kredytéw udzielonych przez Bank w sumie udzielonych Kredytobiorcy kredytow
bankowych,

o w | kwartale 2012 roku kwartalna warto$¢ wptywdw na rachunki w Banku z tytutu tych rozliczen bedzie stanowita rownowarto$¢
przynajmniej 50 % przychoddw Kredytobiorcy.

o Kredytobiorca zobowigzuje sie do dostarczania — w terminie do 25 dnia miesigca po kwartale rozliczeniowym - dokumentéw
potwierdzajacych stan kredytéw udzielonych przez inne banki.

o W przypadku niedotrzymania przez Kredytobiorce zobowigzania, o ktorym mowa powyzej, Bank zastrzega sobie prawo do
podwyzszenia marzy Banku o 0,5 p.p. poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym stwierdzono,
ze Kredytobiorca nie wywigzat sie z tego zobowigzania lub tez skorzystania z uprawnien, o ktérych mowa w § 13 ust. 2 Regulaminu
banku,

e w okresie obowigzywania Umowy, bedzie dokonywaé za po$rednictwem rachunkéw walutowych, otwartych i prowadzonych
w Banku, rozliczen transakcji handlu zagranicznego, tak aby taczna kwartalna kwota walut wymienionych w Banku z tytutu tych
rozliczen w stosunku do tacznej kwoty walut wymienionych przez Kredytobiorce w tym okresie odpowiadata przynajmniej udziatowi
kredytow udzielonych przez Bank w sumie wszystkich udzielonych Kredytobiorcy kredytow bankowych. taczna kwartalna kwota
walut wymienionych przez Kredytobiorce w Banku z tytutu rozliczen transakcji handlu zagranicznego nie obejmuje transakcji
zwigzanych z udzielonym Kredytem.

o Kredytobiorca zobowigzuje sie do dostarczania — w terminie do 25 dnia miesigca po kwartale rozliczeniowym - dokumentow
potwierdzajacych stan kredytow udzielonych przez inne banki oraz informacji o wysokosci facznej kwoty walut wymienionych przez
Kredytobiorce w zwigzku z transakcjami handlowymi w danym kwartale.

o W przypadku niedotrzymania przez Kredytobiorce zobowigzania, o ktorym mowa powyzej, Bank zastrzega sobie prawo do
podwyzszenia marzy Banku o 0,5 p.p. poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym stwierdzono,
Zze Kredytobiorca nie wywigzat sie z tego zobowigzania lub tez skorzystania z uprawnien, o ktérych mowa w § 13 ust. 2 Regulaminu,
przy czym skorzystanie z jednego z tych uprawnien nie wyklucza skorzystania w przysztosci z innego lub tego samego uprawnienia.

o Rdwnoczesnie, Kredytobiorca zobowigzuje sie informowa¢ Bank kwartalnie o zaciggnietych zobowigzaniach, w szczego6inosci
z tytutu kredytow, pozyczek, gwaranciji, poreczen i innych zobowigzan pozabilansowych oraz obcigzeniach majgtku Kredytobiorcy
tytutem udzielonych zabezpieczen;

o w ciggu 30 dni od dnia pierwszego wykorzystania Kredytu Kredytobiorca przedtozy w Banku nalezycie optacony i podpisany
wniosek wraz z prezentatg sadu po$wiadczajacq date wptywu, o wpis zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w § 14 ust.1 lit. (b)
umowy,

e w ciggu 30 dni od dnia pierwszego wykorzystania Kredytu Kredytobiorca dostarczy do Banku polise ubezpieczeniowg wolng
od cesji na rzecz Alior Banku S.A. na zapasach stanowigcych zabezpieczenie Kredytu oraz na nieruchomos$ci zabudowanej objetej
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KW nr P01G/00008353/0 potozonej w Gnieznie przy ul. Paderewskiego 25-35 oraz podpisze z Bankiem umowe cesiji praw z polisy
ubezpieczeniowej,

o w terminie do 30 dni od pierwszego wykorzystania kredytu Kredytobiorca przedstawi w Banku potwierdzenie sptaty kredytow
i zwolnienia zabezpieczen w Alior Bank S.A. oraz potwierdzenie ztozenia wnioskéw o wykre$lenie zastawu i hipotek ustanowionych
na rzecz tego banku.

13.5. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych
13.5.1. Informacja o warto$ci godziwej instrumentow finansowych

Poréwnanie warto$ci bilansowej aktywdw oraz zobowigzar finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
. ) Nota

Klasa instrumentu finansowego | Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Naleznosci z tytulu dostaw fusiug | 14035.336 |  14.035.336|  3.517.111 3517411  3.308323|  3.308.323

oraz pozostate

Pozostate klasy pozostalych 135 4.181.458 4.181.458

aktywdw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 7 223.907 223907 | 4.200.560 4200560 |  3.218.648 3.218.648

Zobowigzania: -

Kredyty w rachunku biezacym 13.3 7.713.470 7.713470|  5.851.839 5851.839 |  5.056.772 5.056.772

Pozyczki 13.3 - - 35.564 35.564

Pochodne instrumenty finansowe | 13.5 4.182.025 4.182.025

Zobowigzania z tytuh dostaw 11 1.286.967 1286967 |  1381.722|  1381.722|  1.056.893|  1.056.893

ustug oraz pozostate

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwo$ci wiarygodnego okre$lenia
warto$ci godziwej

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos¢
bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.
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13.5.2. Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe

W ramach pozostatych aktywéw finansowych Grupa prezentuje nastepujace inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe Aktywa dtugoterminowe
31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 01.01.2011
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskow i strat:
Pozostate 4.181.458
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 4181.438
Pozostate aktywa finansowe razem 4.181.458

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat

Spétka dominujaca na koniec roku 2012 posiadata nie zamkniete umowy forward na zakup waluty EUR.

Spétka dominujaca zakwalifikowata aktywa finansowe jako krotkoterminowe przeznaczone obrotu wyceniane przez wynik finansowy.

Zyski oraz straty ujete w dziatalnosci finansowej dotyczace tej kategorii aktywéw finansowych, zaprezentowano w nocie nr 15.

Wartos$¢ bilansowa instrumentow* Termin realizacji Wtyw na V.Vy”'k v
Pochodne instrumenty Nominat transakcji w okresie
zabezpieczajace walucie i

‘Aktywa Zopoquama od do od do

finansowe finansowe
Stan na 31.12.2012
Kontrakty forward na zakup
waluty EUR 1.022.000 4.181.458 4.182.025 | 07.01.2013 | 14.01.2013 (566)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace razem 4.181.458 4.182.025
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14. Przychody i koszty operacyjne
14.1. Koszty wedtug rodzaju

Nota | od01.01do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Amortyzacja 2,3 418.231 337.248
Swiadczenia pracownicze 9 2.038.656 1.772.083
Zuzycie materiatow i energii 12.589.693 11.316.518
Ustugi obce 1.236.316 1.344.836
Podatki i opfaty 48.548 34.506
Pozostate koszty rodzajowe 1.095.981,52 620.400
Koszty wedtug rodzaju razem 17.427.424 15.425.592
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 208.201.415 91.415.136
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-) (168.241) (1.086.583)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (1.875.200) (551.009)
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu 223.585.398 105.203.136
14.2. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 5.784 35.427
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci niefinansowych 10.957
Otrzymane kary i odszkodowania 85.170 3.300
Dotacje otrzymane (PFRON) 30.323 72.482
Inne przychody 1.301.167 1.486.966
Pozostate przychody operacyjne razem 1.422.444 1.609.133
14.3. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci niefinansowych 34.346 147.951
Zaptacone kary i odszkodowania 1.000
Inne koszty 237.696 548.777
Pozostate koszty operacyjne razem 273.043 696.728
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15. Przychody i koszty finansowe

15.1. Przychody finansowe

Nota | od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 7 3.125 5.697
Pozyczki i naleznosci 13.2 49.082
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych

3.125 54.778
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 194.242
Zyski (straty) (+/-) z tytutu roznic kursowych 194.242
Inne przychody finansowe 8.000
Przychody finansowe razem 197.367 62.778
15.2. Koszty finansowe

Nota | od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Kredyty w rachunku biezacym 13.3 660.402 296.722
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 1.032 498
gngZzit\’)\/le(;(:)sszezk V\(ij()r:i):(c;er}(a;isigjvt;umentéw finansowych niewycenianych w wartosci 661435 297 220
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 13.5 566 361.392
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 566 361.392
(Zyski) straty (-/*) z tytutu roznic kursowych:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7
Pozyczki i naleznosci 13.2 253.767
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych 253.767
Inne koszty finansowe 150.697 35.094
Koszty finansowe razem 812.698 947.473
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe Kapitatowa jako pozostate

koszty operacyjne (patrz nota nr 14.3).
16. Podatek dochodowy

Nota | od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 558.323 764.904
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezacy 558.323 764.904
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 4 37.258 (11.987)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 4
Podatek odroczony 37.258 (11.987)
Podatek dochodowy razem 595.581 752.917

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym
wykazanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

Nota | od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Wynik przed opodatkowaniem 4.285.548 3.988.088
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujacy 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki dominujacej 814.254 757.737
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytufu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-)
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (270.253) (55.813)
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 109.588 145.348
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) (58.009) (94.356)
Podatek dochodowy 595.581 752.917
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 14% 19%

Stawki podatkowe stosowane przez spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej to stawki krajowe 19%.

Informacje o podatku dochodowym ujetym w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw zaprezentowano w nocie

nr4.
17. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
17.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony przez $rednig
wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku (straty)
netto przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujacego tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku
(straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej liczby
akcji przedstawiono ponizej.
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od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5.978.260 5.978.260
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5.978.260 5.978.260
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3.689.967 3.235.171
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,62 0,54
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,62 0,54
Dziafalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci zaniechanej
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 3.689.967 3.235.171
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,62 0,54
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,62 0,54

Spétka dominujaca do dnia 01.04.2011 roku posiadata forme prawng spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Informacje

o sktadnikach kapitatu oraz warto$ciach udziatéw/akcji znajdujg sie w nocie 8.
17.2. Dywidendy

Zarok 2011 nie wyptacano dywidendy.

Za rok 2012 Spétka dominujgca nie planuje wyptacac¢ dywidendy.

18. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku (straty) przed

opodatkowaniem:

od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Korekty:
/sg\?v:)e/zacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i 418.231 337248
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (5.784) 325.965
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1.895 (50.276)
Koszty odsetek 296.722
Inne korekty 4.404
Korekty razem 414.342 914.062
Zmiana stanu zapaséw 2.075.171 (9.322.422)
Zmiana stanu naleznosci (10.592.143) (134.871)
Zmiana stanu zobowigzan 3.561.496 354.902
Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych 57.014 (89.074)
Zmiany w kapitale obrotowym (4.898.462) (9.191.465)
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Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych klasyfikuje $rodki pieniezne
w sposob przyjety do prezentacji w bilansie (patrz nota nr 7). Wplyw na réznice w wartosci Srodkéw pienigznych wykazanych
w bilansie oraz rachunku przeptywéw maja;

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 223.907 4.200.560
Korekty:
Rdznice kursowe z wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych w walucie (196) (2.091)
Niezrealizowane odsetki od Srodkéw pienieznych (-)
Inne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 223.711 4.198.469

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowa obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki zalezne
wylaczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez
wiascicieli Spotki dominujacej.

Nierozliczone salda nalezno$ci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w $rodkach pienieznych.
19.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkow zarzadu spotki dominujacej oraz spotek zaleznych. Wynagrodzenie
kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01.01 do

od 01.01 do 31.12.2012 31.12.2011

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego(spotki zalezne)

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2.500
Pozostate $wiadczenia
Swiadczenia razem 2.500

Szczegbtowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujacej przedstawiono w nocie nr 23.

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Grupa kapitatowa powstata w 2012 roku.

W 2012 roku Grupa dokonata zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy na kwote 780 PLN. Saldo
zobowigzan z tego tytutu wynosito na 31.12.2012 980 PLN

W 2012 roku Grupa dokonata sprzedazy do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy na kwote 1.086.278
PLN. Saldo naleznosci z tego tytutu wynosito na 31.12.2012 1.319.098 PLN.

20. Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 13.1. Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa sa;

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz
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= ryzyko ptynnoSci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujaca, w bliskiej wspétpracy z Zarzadami oraz
dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejsza wage maja nastepujace cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrodet finansowania dziatan
inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje
majq charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
20.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos$¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z zagranicznych
transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.

By zminimalizowa¢ ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje walutowe). Jezeli
transakcje zakupu oraz sprzedazy realizowane w walucie si¢ nie rébwnowaza, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiagnac
wskazane wyzej cele zarzadzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN

kursem zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Wptyw na wynik finansowy: Wplyw na catkowite dochody:
Okres Okres Okres Okres
Analiza wrazliwosci na ryzyko Wahania |\« | zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
walutowe kursu
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN PLN PLN
Wzrost kursu walutowego 10% EUR 60.206 28.432 60.206 28.432
Wzrost kursu walutowego 10% usD 164 198 164 198
Wzrost kursu walutowego 10% GBP 2.506 2.506
Wzrost kursu walutowego 10% Razem 62.876 28.630 62.876 28.630
Spadek kursu walutowego -10% EUR (60.208) (28.431) (60.208) (28.431)
Spadek kursu walutowego -10% usD (164) (197) (164) (197)
Spadek kursu walutowego -10% GBP (2.506) (2.506)
Spadek kursu walutowego -10% Razem (62.877) (28.628) (62.877) (28.628)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzanych w walucie.
Niemniej powyzszq analize wrazliwosci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla okre$lenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
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Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdw odsetkowych z tytutu aktywow
oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej
w zwigzku z nastepujacymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= dluzne papiery wartoSciowe (pozostate aktywa finansowe),
= Kkredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy.

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa, przedstawiono w nocie
nr13.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do potencjalnego
wahania stopy procentowej w goére oraz w dét o 1 p.p. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej
obowigzujacej w okresie oraz w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiang oprocentowania
tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa,

Wplyw na wynik finansowy: Wptyw na catkowite dochody:
Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy Wahania Okres zakonczony | Okres zakonczony | Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
procentowej stopy 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN PLN PLN PLN
Wzrost stopy procentowej 1 pp. (96.841) (60.917) (96.841) (60.917)
Spadek stopy procentowej -1 pp. 96.841 60.917 96.841 60.917

20.2 Ryzyko kredytowe
Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujacych aktywow
finansowych:
Nota 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
6 14.035.336 3.517.111 3.308.323
naleznosci finansowe
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 13.5 4.181.458
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 223.907 4.200.560 3.218.648
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 18.440.701 7.717.671 6.526.971

Grupa w sposdb ciagly monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko kredytowe
indywidualnie lub w ramach poszczegolnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcow). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami
0 potwierdzonej wiarygodno$ci.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty wartoSci
na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata
zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania oraz strukture
wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:
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31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Biezace Zalegte Biezace Zalegte Biezace Zalegle

Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8.956.907 266.605 2.863.563 232.259 1.719.810 95.265
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci z

- (266.605) (232.259) (95.265)
tytutu dostaw i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 8.956.907 - 2.863.563 - 1.719.810
Pozostate naleznosci finansowe -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych
naleznosai (- )
Pozostate naleznosci finansowe netto -
Naleznosci finansowe 8.956.907 - 2.863.563 - 1.719.810

W odniesieniu do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym
znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentdw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie ksztattujace sie tendencje
zalegania z ptatno$ciami, zalegte nalezno$ci nie objete odpisem nie wykazuja znacznego pogorszenia jakosci - wiekszo$¢ z nich
miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentow
finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodno$¢ podmiotow bedacych strong transakciji, do ktorych
nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegdtowo oméwione w nocie nr 13.
20.3 Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych.
Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindéw platnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne
w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach
miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke pordwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania Srodkéw (w tym zwiaszcza
poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych Srodkow.

Na dzien bilansowy zobowiazania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych przedziatach
terminéw wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe:
Przeptywy razem przed
Nota do 6 5 .
6do 12 mecy | 1 do 3 at 3do5 | powyzej5 zdyskontowaniem
m-cy lat lat
Stan na 31.12.2012
Kredyty w rachunku biezacym | 13.3 - 7.456.945 | 256.525 - - 7.713.470
Zobowigzania DU  oraz
pozostate 11 | 5.486.348 - - - - 5.486.348
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko
ptynnosci 5.486.348 |  7.456.945 | 256.525 - - 13.199.817
razem
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Krétkoterminowe: Dtugoterminowe:
Przeptywy razem przed
Nota do 6 i .
6do12mcy | 1do3lat | 00 | POWZEIS zdyskontowaniem
m-cy lat lat
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku biezacym | 13.3 5.851.839 - 5.851.839
Zobowigzania DU  oraz
pozostate 11 | 1.571.716 1.571.716
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko
plynnosci 1571.716|  5.851.839 - - - 7.423.554
Razem
Stan na 01.01.2011
Kredyty w rachunku biezacym | 13.3 4.328.550 | 763.787 5.092.336
Zobowigzania DU oraz
pozostate 11 | 1.056.893 1.056.893
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko
plynnosci 1.056.893 |  4.328.550 | 763.787 - - 6.149.229
Razem

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkow dyskonta w zwigzku z wyceng zobowigzan wedtug
zamortyzowanego kosztu, stad prezentowane kwoty mogq odbiega¢ od ujetych w skonsolidowanym bilansie.

Na poszczegolne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach biezacych
w nastepujacej wartosci:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Przyznane limity kredytowe 10.000.000 10.000.000 4.000.000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezacym 7.381.865 5.851.838 3.828.526
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 2.618.135 4.148.162 171.474

21. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz zapewnienia
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotdw zainteresowanych kondycjg finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych powigkszonych o pozyczki
podporzadkowane otrzymane od wtaSciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem.

Ponadto by monitorowa¢ zdolnos¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik ditugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu, kredytéw,
pozyczek i innych instrumentow dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzaciji).

Zarbwno Grupa jak i Spétka dominujaca nie podlegajq zewnetrznym wymogom kapitatowym.
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie na nastepujacym
poziomie:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Kapitat:
Kapitat wiasny 24.328.665 20.468.429 11.139.529
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiaciciela - - 35.564

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-)

Kapitat 24.328.665 20.468.429 11.175.093

Zréda finansowania ogofem:

Kapitat wiasny 24.328.665 20.468.429 11.139.529
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7.713.470 5.851.839 5.092.336

Leasing finansowy

Zrédta finansowania ogotem 32.042.135 26.320.267 16.231.865
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem 0,76 0,78 0,69
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 4.900.879 4.872.782 2.397.006
Amortyzacja 418.231 337.248 521.139
EBITDA 5.319.110 5.210.030 2.918.145
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7.713.470 5.851.839 5.092.336

Leasing finansowy

Dtug 7.713.470 5.851.839 5.092.336

Wskaznik dtugu do EBITDA 1,45 1,12 1,75

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach. Nieznaczny spadek poziomu wskaznika
kapitatu do zrédet finansowania ogétem wynikat z jednej strony z lepszych wynikéw finansowych Grupy za 2012 rok, mimo wzrostu
poziomu kredytdw o blisko 20 min zt oraz zatrzymanie zysku w Spobtce oraz nie wyptacanie dywidendy, co umozliwia korzystanie
z whasnych zrédet finansowania w biezacej dziatalnosci.

Wskaznik relacji dtugu do EBITDA wskazuje na zdolno$¢ do pokrycia zobowigzan dtugoterminowych za pomocg $rodkow
pienieznych, ktore przedsigbiorstwo uzyskato w wyniku prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na poziomie operacyjnym.
W okresach sprawozdawczych poziom w/w wskaznika pozostaje na zblizonym poziomie i $wiadczy o relatywnie niskim poziomie
zadtuzenia.

22. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2012 miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2012,

= Aneks do umowy kredytu nr 243037705/202/2011 o linie wielocelowa zawarty w dniu 04.01.2013 dotyczacy podwyzszenia limitu
kredytowego do kwoty 12.000.000 zt oraz sublimitu do wysokosci 1.100.000 zt.
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23. Pozostate informacje

23.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2012 4,0882 PLN/EUR, 31.12.2011 4,4168 PLN/EUR,

31.12.2010 3,9603 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie: 01.01 - 31.12.2012 4,1736 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,1401 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco : 01.01 - 31.12.2012 roku 4,3889 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2011roku 4,5494 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych, przeliczone na EUR, przedstawia tabela:

od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011 | od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011
Rachunek zyskéw i strat PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 227.336.876 109.163.512 54.470.212 26.367.361
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4.900.879 4.872.782 1.174.257 1.176.972
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4.285.548 3.988.088 1.026.823 963.283
Zysk (strata) netto 3.689.967 3.235.171 884.121 781.423
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 3.689.967 3.235.171 884.121 781.423
dominujacego
Zysk na akcje (PLN) 0,62 0,54 0,15 0,13
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,62 0,54 0,15 0,13
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1736 4,1401
Rachunek przepfywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
(224.774) (5.007.962) (53.856) (1.209.616)
Operacyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
(5.611.617) (538.614) (1.344.551) (130.096)
Inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
1.861.631 6.579.040 446.049 1.589.092
Finansowej
Zmiana netto stanu $rodkéw
(3.974.759) 1.032.464 (952.357) 249.380
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1736 4,1401

142




Czescé lll - Czesé Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

31.12.2012 | 31.12.2011 01.01.2011 31.12.2012 | 31.12.2011 01.01.2011

Bilans PLN EUR
Aktywa 38.480.149 | 28.528.182|  18.060.377 9.412.492 6.459.016 4.560.356
Zobowigzania dtugoterminowe 930.146 579.498 1.316.160 227.520 131.203 332.338
Zobowigzania krotkoterminowe 13.221.337 7.480.255 5.604.688 3.234.024 1.693.592 1.415.218
Kapitat wiasny 24.328.665 | 20.468.429| 11.139.529 5.950.948 4.634.221 2.812.799
Kapitat wiasny przypadajacy

24.328.665 | 20.468.429| 11.139.529 5.950.948 4.634.221 2.812.799
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,0882 4,4168 3,9603
23.2. Struktura wascicielska kapitatu podstawowego

Liczba akcj Liczba glosow nomvi\r/f':l:tr:)aé (;kcji wLIi:;:tae:Ie
Stan na 31.12.2012
Przemystaw Piotrowski 1.666.667 2.833.334 1.666.667 28%
Jarostaw Piotrowski 1.666.666 2.833.332 1.666.667 28%
Tomasz Piotrowski 1.666.667 2.833.334 1.666.667 28%
pozostali akcjonariusze z udziatem <5% 978.260 978.260 978.260 16%
Razem 5.978.260 9.478.260 5.978.260 100%
Stan na 31.12.2011
Przemystaw Piotrowski 1.666.667 2.833.334 1.666.667 28%
Jarostaw Piotrowski 1.666.666 2.833.332 1.666.667 28%
Tomasz Piotrowski 1.666.667 2.833.334 1.666.667 28%
pozostali akcjonariusze z udziatem <5% 978.260 978.260 978.260 16%
Razem 5.978.260 9.478.260 5.978.260 100%
W 2011 nastapita zmiana formy prawnej Spdtki dominujacej — szczegdty patrz nota nr 8.
23.3 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki dominujacej
taczna warto$¢ wynagrodzen i innych Swiadczen dla Cztonkdw Zarzadu Spotki dominujacej wyniosta:
W Spétce dominujacej: W spétkach zaleznych oraz stowarzyszonych:
Wynagrodzenie Inne $wiadczenia Wynagrodzenie Inne $wiadczenia Rezem

Okres od 01.01 do 31.12.2012
Zarzad 64.567 2.500 67.067
Razem 64.567 2.500 67.067
Okres od 01.01 do 31.12.2011
Zarzad 48.294 48.294
Razem 48.294 48.294
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Inne informacje dotyczace kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczace pozyczek, zaprezentowano w nocie nr 23.4.

23.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzer i innych Swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej wyniosta:

W Spétce dominujacej: W spétkach zaleznych Razem
Wynagrodzenie Inne $wiadczenia | Wynagrodzenie Inne $wiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2012

Rada Nadzorcza 12.000 12.000
Razem 12.000 12.000
Okres od 01.01 do 31.12.2011

Rada Nadzorcza 6.000 6.000
Razem 6.000 6.000

23.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych spotek Grupy Kapitatowej jest ECA Seredynski i
Wspolnicy Sp.k. W roku 2011 i poprzednich audytorem Spétki dominujacej byta Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,K.B.R” Spétka z

0.0.

Wynagrodzenie audytora z poszczegoinych tytutdw wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 23.500 14.000
Przeglad sprawozdan finansowych

Doradztwo podatkowe

Pozostate ustugi 8.000
Razem 23.500 22.000

23.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegoine grupy zawodowe oraz rotacja pracownikéw ksztattowaty sie

nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Pracownicy umystowi 19 13
Pracownicy fizyczni 37 38
Razem 56 51

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Liczba pracownikow przyjetych 9 7
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (6) (15)
Razem 3 (8)
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24. Umowy na finansowanie dziatalno$ci zabezpieczone na majatku Grupy

(wszystkie ponizsze umowy zostaty podpisane przez Spotke dominujaca).

e KREDYT O LINIE WIELOCELOWA nr 243037705/202/2011 z dnia 09.12.2011 BPH S.A.
Umowa na okres 07.12.2011-07.12.2012, kwota kredytu :
— limit kredytowy do kwoty 10.000.000,00 PLN
— sublimit do wysokosci 800.000,00 PLN ( limit transakcji).

W dniu 20.03.2012 r. Spotka dominujaca podpisata Aneks nr 1 do umowy kredytowej nr 243037705/202/2011, w ktérym
okreslono:

—  limit kredytowy do kwoty 10.000.000,00 PLN
— sublimit do wysokosci 1.100.000,00 PLN ( limit transakcji).

Na dzien bilansowy kwota wykorzystanego limitu kredytowego wynosita 7.381.865,17 zt.
Zabezpieczenie sptaty kredytu na dzien bilansowy :

— hipoteka umowna faczna do kwoty 18.150.000 PLN na: nieruchomosci potozonej w Gnieznie, stanowigcej dziatke
o nr ewidencyjnym 80/2, opisanej w KW nr PO1G/00008353/0, prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gnieznie, stanowigcej
wspdtwtasno$¢ z Futurat Financial Sp. z 0.0. i Spotka Spdtka komandytowo-akceyjna; nieruchomosci potozonej w Gnieznie,
stanowigcej dziatke o nr ewidencyjnym 80/3, opisanej w KW nr PO1G/00070651/4 stanowiacej wtasno$¢ Futurat Financial Sp.
z0.0. i Spdtka. Spétka komandytowa; nieruchomosci potozonej w Gnieznie, stanowigcej dziatke o nr ewidencyjnym 32, opisanej
w KW nr PO1G/00002995/0 stanowigcej wtasno$¢ Futurat Financial Sp. z 0.0. i Spétka Spdtka komandytowo- akcyjna, wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

— Zzastaw rejestrowy na zapasach towardw, materiatéw i wyrobow gotowych- tacznej wartosci nie nizszej niz 9.000.000,00 PLN
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

— petnomocnictwo do rachunkow biezacych Spétki dominujace;.

o  UMOWA TRANSFINANCINGU nr 102/TRANS/DFH/11/2011 z dnia 09.12.2011 BPH S.A

na okres 09.12.2011 do 07.02.2013. Catkowity odnawialny limit finansowania w wysokosci 1.000.000 PLN. Przedmiotem niniejsze;
umowy jest wykup przez Bank BPH S.A. wierzytelno$ci Spétki z regresem do Spotki dominujace.

Zabezpieczenie :
— petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych Spotki dominujacej,

— hipoteka umowna do kwoty 1.500.000,00 PLN na nieruchomosci potozonej w Gnieznie, stanowiacej dziatke o nr
ewidencyjnym 80/3, opisanej w KW nr PO1G/00070651/4 stanowigcej wtasno$¢ Futurat Financial Sp. z 0.0. i Spdtka Spotka
komandytowo- akcyjna.

e UMOWA KREDYTU nr 243037705/34/2012 O KREDYT INWESTYCYJNY z dnia 20.03.2012 BPH S.A

na okres 20.03.2012 do 20.06.2017, kwota kredytu 375.401,62 PLN, przeznaczony na finansowanie $rodkéw transportu —
samochody osobowe lub refinansowanie $rodkow transportu — samochody osobowe nie starsze niz 6 miesiecy.

Zabezpieczenie sptaty kredytu na dzien bilansowy :

— zastawy rejestrowe na samochodach osobowych stanowigcych przedmiot finansowania wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia AC,

— petnomocnictwo do rachunkéw biezacych Spotki dominujace; .
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Jednostki zalezne na dzieni bilansowy nie posiadaty zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan zabezpieczonych na
ich majatku.

25. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2012 (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki w dniu 16.05.2013 roku.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania historycznych informacji finansowych.

2% ECA Auxilium

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA HISTORYCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH

Dla Zarzadu BRIJU Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,.Emitent”)

Na potrzeby dokumentu rejestracyjnego (dalej: "Prospekt”) oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku (Dz. U. WE L 149, z pézniejszymi zmianami), wykonujacego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wilgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam, przeprowadzilismy badanie prezentowanych w Prospekcie historycznych informacji
finansowych Grupy Kapitatowej BRIJU (dalej .Grupa®) za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2011 roku oraz
31 grudnia 2012 roku, obejmujgcych skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej: .historyczne informacje
finansowe"), sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez UE.

Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalgczonych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych, jak réwniez
prawidlowo$¢ ich sporzadzenia odpowiedzialny jest Zarzad Emitenta.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonych prezentowanym w niniejszym prospekcie historycznych
skonsolidowanych informacji finansowych oraz wyrazenie opinii o ich rzetelnosci i jasnosci.

Badanie zalgczonych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych przeprowadzili§my zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa oraz normami zawodowymi stosownie do postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz.
330) oraz

- wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania, oraz

- migdzynarodowych standardéw rewizji finansowej

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze zalgczone historyczne skonsolidowane informacje
finansowe nie zawierajg istotnych nieprawidlowos$ci. W szczegélno$ci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnos$ci zastosowania przez Emitenta zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w zalgczonych historycznych skonsolidowanych informacjach finansowych,
jak i calosciowa oceneg zataczonych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe Grupy za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, we wszystkich istotnych aspektach
przedstawiajq rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy
oraz wynikéw dzialalnosci Grupy w okresach prezentowanych w Prospekcie.

Poznan, 20.05.2013 ECA Seredynski i Wspélnicy Sp.k.
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20.2 Informacje finansowe pro forma

Emitent nie sporzadza i nie zamieszcza w Prospekcie informacji finansowych pro forma.
20.3 Badanie historycznych rocznych informaciji finansowych

20.3.1 Oswiadczenie, stwierdzajace, ze historyczne informacje finansowe zostaly zbadane przez bieglego
rewidenta

Emitent odwiadcza, ze historyczne informacje finansowe, obejmujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata zakoficzone
31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2012 roku zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Emitent oswiadcza, ze nie miato miejsca zdarzenie odmowy przez biegtego rewidenta wyrazenia opinii 0 badanych historycznych
informacjach finansowych wydania opinii negatywnej.

20.3.2  Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentow

Poza historycznymi informacjami finansowymi nie przedstawiono w Prospekcie innych informacii, ktére byty przedmiotem badania
lub sprawdzenia przez biegtych rewidentow.

20.3.3 Dane finansowe w Prospekcie, nie pochodzace ze sprawozdan finansowych zbadanych przez
uprawnionych biegtych rewidentéw

Prezentowane w Prospekcie historyczne informacje finansowe za lata 2011-2012 byly przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta.

Natomiast dane finansowe za |, I, Il oraz IV kwartat 2013 roku, zamieszczone w Prospekcie nie pochodzg ze sprawozdan
finansowych badanych przez biegtego rewidenta i zostaty sporzadzone przez Emitenta na podstawie ksiag rachunkowych.

20.4 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne informacje finansowe, zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg informacji finansowych za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2012 roku i zostaty zamieszczone w pkt 20.1 Prospektu.

20.5 Srédroczne i inne informacje finansowe

Emitent jest notowany na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i przekazuje
do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe zgodnie z wymogami Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) za
posrednictwem systemu Elektronicznej Bazy Informacii (EBI).

Emitent po dacie swojego sprawozdania finansowego za rok 2012, zbadanego przez biegtego rewidenta, opublikowat wybrane dane
finansowe w postaci raportéw okresowych za I, Il oraz Il i IV kwartat 2013 roku wraz z danymi poréwnawczymi.

Raport okresowy za | kwartat 2013 roku zostat opublikowany w dniu 15 maja 2013 roku, raportem numer 5/2013 - zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w ASO przedstawiono w nim wybrane skonsolidowane dane finansowe sporzadzone wedtug Ustawy
o rachunkowosci.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Briju S.A. podjeto uchwate w sprawie sporzadzania sprawozdan
finansowych Spétki wedtug zasad okreslonych przez MSR oraz MSSF. Emitent przedstawit w raporcie okresowym za Il kwartat 2013
roku, opublikowanym w dniu 14 sierpnia 2013 roku, raportem numer 8/2013 dane skonsolidowane wedtug w/w zasad.

W dniu 22 pazdziernika 2013 roku Emitent dokonat korekty raportu okresowego za | kwartat 2013 roku i opublikowat ponownie raport
kwartalny za | kwartat 2013 oraz dodatkowo przedstawit w nim wybrane dane finansowe sporzadzone wedtug zasad okreslonych
przez MSR oraz MSSF.

Raport okresowy za Ill kwartat 2013 roku zostat opublikowany w dniu 14 listopada 2013 roku, raportem numer 13/2013 - zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w ASO przedstawiono w kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug zasad
okreslonych przez MSR oraz MSSF.

Raport okresowy za IV kwartat 2013 roku zostat opublikowany w dniu 14 lutego 2014 roku, raportem numer 2/2014 - zgodnie
z regulacjami obowigzujacymi w ASO przedstawiono w kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug zasad
okreslonych przez MSR oraz MSSF.

Z wyzej wymienionymi raportami mozna zapozna¢ sie na stronie internetowej Emitenta oraz stronie internetowej Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, jako organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO).

Informacje finansowe opublikowane w powyzszych raportach nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kw. 2013 roku

SRV SA Roport Awartolng 10 1 hw. 2017 rokv

briju

BRUU S.A.

z siedzibg w Poznaniu

Skonsolidowany raport kwartalny za | kw. 2013 roku
(za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013r.)
(skorygowany)

Pozrnan, 22 paidziernika 2013 roku

BRUU S.A.
ul PR DornarOytukl 471 61 344 Posnan, a8res k A youl P oo 2535, 62200 Galezno
el 081 245908 fan 061 424 5900, e mal DryuP ey ot Metp /werwr Drgu b
NP TBA- 25 49999, Regors G)98LE296, KRS Nr OOODZEDESE, hagitsd atadowy: 5 978 260 00 PLN {w petrw optacony|
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BRIV S.A Roport kwortaloy 20 { kw. 2013 roku
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BRUU S.A.
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BRUU 5.A Raport Awartalny 2o { kw. 2013 roku

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan
Adres korespondencyjny: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sgdu: S3d Rejonowy- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gosp.
REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +48614245903

Fax: +48614245901

Poczta e-mail: briju@briju.pl

Strona www: www. briju.pl

Tradycja jubilerska zalozycieli BRUU sigga juz 1912 roku, kiedy powstala pierwsza rodzinna firma
jubilerska, zalozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich.

Od 1990 roku, bracia ~ obecni akcjonariusze - dziatali pod nazwg Firma Jubilerska Piotrowscy. Nastepnie,
18 lipca 2000 roku zostala zawigzana Futurat Sp. z o. o., poprzednik prawny BRUU, ktdra uzyskata
osobowost prawng wraz z wpisem do Rejestru Handlowego dnia 13 grudnia 2000 roku.

Dnia 15 marca 2011 roku uchwalg Zgromadzenia Wspolnikow Futurat Sp. z 0. o. zostala przeksztalcona
ze spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spolke akcyjng Futurat S.A. Przeksztalcona spolka zostata
wpisana z dniem 1 kwietnia do Rejestru Przedsigbiorstw, prowadzonego przez S3d Rejonowy Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy KRS.

Dnia 22 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BRUU pedjelo uchwale w sprawie
zmiany firmy Spoétki z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng BRUU S.A. Zmiana firmy Spatki zostala
zarejestrowana w KRS dnia 27 czerwca 2011 roku. Zmiana firmy Spolki wynikala z realizacji jej strategii
marketingowej.

W 2012 roku Emitent nabyl udzialy w DI BRUU Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz
BRUU SECUR Sp. z 0.0. (100%). W zwigzku 2 powyiszym, poczawszy od IV kwartalu 2012 roku Emitent
prowadzi dziatalno$¢ w Grupie Kapitalowe] BRUU (,Grupa”) i jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opis dziatalnosci

Podstawowym obszarem dzialalnosci Grupy Kapitalowej BRUU jest projektowanie, wytwarzanie
idystrybucja wysokiej jakosci wyrobow jubilerskich ze zlota oraz z kamieni szlachetnych (brylanty,
rubiny, szafiry, szmaragdy) i syntetycznych (np. cyrkenie). Do produkeji bizuterii wykorzystywane jest
biale, czerwone i 26lte zloto w dowolnej probie. Sprzedawany asortyment abejmuje takie wyroby jak:
pierscionki, obrgczki, kolczyki, zawieszki, broszki, sygnety, brylanty, litery czy znaki zodiaku. Spotka
sprzedaje swoje wyroby zaréwno odbiorcom hurtowym (w Polsce i zagranica), jak detalicznym.

Drugim istotnym obszarem dzialalnosci Spatki jest handel kruszcami ziota i srebra (surowcamij, gdzie
wykorzystywane s3 liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

BRUU S.A.
ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres A y : ul. Pack suego 2535, 62.200 Galezno
tel.: D61 424 5903, fax. 051 424 39 01, e-mail: brjubrjps ol Metp:/fwww. brju pi
NIP: 784.21.49.999, Regon: 6ISB48295, XRS Nir 00003325656, kapita rakladowy: 5.978,.260,00 FLN {w petni oplacony|
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BRUU 5.A

Raport Awartaloy o | kw. 2013 rokw

Prowadzona obecnie przez Grupe dzialalnos¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjg tradycji
rodzinnych.

Na 31 marca 2013 roku Grupa zatrudniala 66 pracownikow, stanowigcych zespel wysoko
wykwalifikowanych specjalistow, w tym znakomitych projektantow i rzemiesinikow ztotnikow. Grupa
Kapitalowa BRUU nie tytka wykorzystuje doswiadczenia trzech pokolen ziotnikéw, ale réwniez
wprowadzila nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktdre w istotny
sposob przyczynily sie do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz
efektywniejszej sprzedazy. Na przestrzeni lat, Grupa stala sie jednym z dominujgcych producentaw
bizuterii w Polsce, obecnie konsekwentnie rozszerza dystrybucje swoich wyrobow poza granice Polski.
Grupa Kapitalowa BRUU dysponuje wlasnym dzialem projektowania, w ktorym projektowana jest
oryginalna, Swiatowej jakodci i poszukiwana przez klientow bizuteria. Poprzez uczestniczenie w
prestizowych targach bizuterii oraz dzigki licznym kontaktom handlowymi w wielu krajach Emitent
eksportuje swoje wyroby do innych krajow, migdzy innymi do Niemiec, Belgii, Wloch, Czech, Slowacji
ina Wegry.

Doswiadczenie i nowoczesnosc produkeji oraz wzornictwo produkowanej bizuterii spowodowaly,
e dzisiaj Grupa jest jednym z najlepszych producentdw bizuterii w Europie Srodkowej.
Wiadze Spotki

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wiadze Spolki przedstawialy sie nastepujgco:
Zarzad:

= Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu
« Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu
» Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

» Maria Piotrowska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

= Magdalena Piotrowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
w lerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej
w Barbara Piotrowska - Czlonek Rady Nadzorczej
% Jacek Krzyzaniak - Czlonek Rady Nadzorczej
Struktura Akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia raportu okresowego struktura akcjonariatu przedstawiala sig nastepujgco:
Udzial w kaplitale Udziat w ogoine|
Akclonariusz Liczha akgyl akiadowym Liczha gloséw Iiezble glosdw
Tamasz Piatrawskl 1 666 6B7 17,88% 28331334 29,89%
Przemyslaw Fiatrawskl 1 666 667 27,88% 28331333 29.89%
Jaroslaw Fratrowsks 1666 666 27,88% 28331332 29.89%
" Pozostall akcjonariusze 578 260 16,36% 578 250 10,33%
“Razem 5978 260 100,00% 3478 260 100,00%
BRUU S.A.

ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres 2

tel.: D61 424 5903, fax. 051 424 39 01, e-mall: brjuPbrjs ol hetp: /S www. bnju pi

o soego 2535, 62:.200 Gnlezno

NIP: 784.21.49.999, Regon: 639842295, XRS Nir DO00322556, kapita akladowy: 5.978.260,00 FLN {w petni oplacony|
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prestizowycn targach Dizutenl oraz dzigkl iznym Xontakiom nandiowymi W wieiu Krajacn cmitent
eksportuje swoje wyroby do innych krajow, migdzy innymi do Niemiec, Belgii, Wloch, Czech, Stowacji
ina Wegry.

Doswiadczenie | nowoczesnosc produkeji oraz wzornictwo produkowane] bizuterii spowodowaly,
e dzisiaj Grupa jest jednym z najlepszych producentdw bizuterii w Europie Srodkowej.
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BRUVS.A Raport Awartaloy zo | Aw. 2013 roku

Struktura Grupy Kapitatowej BRUU

Spotka prowadzi dzialalnosc w strukturze grupy kapitalowej, gdzie jednostkg dominujgca jest spotka
BRUU S.A. Na dzien 31 marca 2013 roku w sklad Grupy wchodzily nastepujgce spotki: jednostka
dominujgca BRUU S.A. oraz jednostki zalezne: spotka celowa DI BRUJU SECUR Sp. 2 0.0. S.K.A. oraz BRIJU
SECUR Sp. z 0.0.

Schemat organizacyjny:

“ T

99,98% BRULU SECUR
udziabdw Sp.z0.0
< ; Kompiementanusz

DI BRUU SECUR 0,02% udziatow

Sp.zo.0. S KA

x DI BRUU SECUR Spdtka z o.0. Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg przy Placu Bernardynskim
4/3, 61-844 Poznan, o numerze KRS: 0000431003, REGON: 30219808900000, NIP: 783-169-12-17.

Akcjonariuszami DI BRUJU SECUR Spotka z o.0. S.K.A. 53: BRIU S.A. posiadajgca udzialy stanowigce
99,98% udzialu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w oggdlnej liczbie glosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow oraz BRUU SECUR Spdtka z o.0., bedgca komplementariuszem i posiadajgca udzialy
stanowigce 0,02% udzialu w kapitale zakladowym itaki sam wudzial w ogolnej liczbie glosow na
Zgromadzeniu Wspoinikow.

Spotka zajmuje sig glownie obstugg marketingowg, rebrandowaniem sklepéw i budowa marki BRUU
i posrednictwem w skupie surowca | metali} na zlecenie Spatki dominujgce;.

% BRUU SECUR Spétka z o.0. z siedzibg przy Placu Bernardyniskim 4/3, 61-844 Poznan, o numerze
KRS: 0000426637, REGON: 30215693200000, NIP: 783-168-99-24.

BRUU S.A. posiada udzialy stanowigce 100% udziztu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w ogolnej
liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdinikow.
Spotka jako komplementariusz zajmuje sie prowadzeniem spraw Spotki DI BRIIU Sp. z 0.0. S.K.A.

BRUU S.A.
ul. Plac Bemarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsivego 2535, 62.200 Gnlezno
tel.: 061 424 5303, fax.: 051 424 59 01, e-mall: brjudebrijs ol hetp:/fwww bnju pi
NIF: 784.21.49.999, Regon: 639848295, XRS Nr 000382556, kapita rakladowy: 5.978,.260,00 FLN {w petni cplacony|
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsze tabele prezentujg wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej oraz wybrane dane finansowe
Spotki za | kwartat 2013 roku wraz z danymi porownywalnymi za 2012 rok.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do
dzialainoso Grupy Xapitalowej zasady rachunkowosci, ktore stosowane byty w sposob ciggly.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za bieigcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono
stosujgc identyczne zasady (polityke) rachunkowosci.

Poniewa: obowigzek sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego powstal po raz
pierwszy na dzien 31 grudnia2012 roku, jako dane porownywalne przedstawiono dane jednostkowe
Spotki BRIU S.A.

W zwigzku z podjgciem uchwaly przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BRUU S.A. w dniu 17.06.2013
roku w sprawie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spotki wedlug zasad okreslonych przez MSR oraz
MSSF Emitent poza danymi skonsolidowanymi sporzgdzonymi wg PSR, dodatkowo przedstawia dane
skonsolidowane wedtug wg MSR.

Prezentacja danych skonsolidowanych wedlug MSR i MSSF wynika z faktu ubiegania sig BRUU S.A.
o dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na rynku glownym GPW.

Grupa Kapitolowa BRIJU wybrane kwartalne dane skonsolidowane (zi) wg. PSR

Wyszczegdlnienie I kw. 2012 I kw, 2013
01.01.2012-31.03.2012 01.10.2013.31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy | zrownane z nimi 57 411 805,66 62 360 966,46
Koszty dziatainoscl operacyine) 57 295 255,18 60 603 485,12
Amortyzacja 130050,01 160 778,30
Zysk/strata ze sprzedaty 116550,48 1757 481,34
Pozostate przychody operacy/ne 245 879,85 634 909,13
Pozostale kosity operacyjne 3214448 156 938,39
Zysk z dzlatalnoscl operacyne) 331 285,85 2 235 452,08
Przychody tinansowe 1593 B47,10 2,64
Koszty finansowe 150 641,11 274 933,13
Zysk 1 dzlatainosel gospodarcre) 374 491,84 1960 521,59
Zysk brutto 374 491,84 1960 252,88
Zysk netto 2596 050,84 1841 045,88
Wyszczegodlnienie Stan na 31.03.2012 Stan na 31.03.2013

Aktywa trwate 3550826,25 366260851
Aktywa obrotowe 3139710223 47 189 248,60
Aktywa razem 3494792848 50 851 857,351

scl kr i 2 982 356,50 25 247 970,66
Naleinascl dh e
Srodki pienigine | inne aktywa plenigine 3714277,16 252 005,42
Zobowigzania krots inowe 16 350421,97 2705112425
Zob q dlug I 177112,1% 244011,12
Kapital wtasny 18 385 758,50 2343267718
Kapitat podstawowy 5978 260,00 5978 260,00

BRUU S.A.

ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62:200 Gnlezno
tel.: D61 424 5903, fax. 051 424 32 01, e-mail: brjuPbrjs ol et/ www. bnju pi
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BRI S, Aaport kwartaloy 70 { kw: 2013 robs:
e —_——————————»
BRUU S.A.
wybrane kwartaine dane jednostkowe (21jwg. PSR
Wyszczegélnienie I kw. 2012 | kw. 2013
01.01.2012.31.03.2012 01.10.2013.31.03.2013
Przychody netto ze sprzedaty | zrownane z nimi 57 411 805,66 62 362 166,46
Koszty dzlatainoscl operacyjne) 57 295 255,18 61943 926,50
Amortyzacia 130 050,01 160 778,30
Zysk/strata 2e sprzedaly 116 550,48 418 239,96
Pozostate przychody operacyjne 246 879,85 634 508,22
Pozostale koszty operacyjne 32 144,48 156 938,39
Zysk 1 dzlatainoscs operacyne) 33128585 896 209,79
Przychody finansowe 193 847,10 028
Koszty finansowe 150 641,11 274 533,56
Zysk z dzlatatnosc gospodarce) 374 491,84 62167651
Zysk brutto 374 491 84 621 8676,51
Zysk netto 295 050,84 50247051
Wyszczegdlnienie Stan na 31.03.2012 Stan na 31.03.2013

Aktywa trwale 3550 826,25 361548485
Aktywa obrotowe 31397 102,23 47134 352,13
Aktywa razem 34947 523,48 50749 836,98

scl krotk I 2 982 356,50 25 245 263,55
Nateznodci dhug owa . .
$rodki plenigine | inne aktywa plenigine 371427716 195 816,06
Zobowlijzania krotkoterminowe 16350421,97 29 339 860,19
Zobowljzania dlugoterminowe 177 112,19 243011,12
Kapital whasny 18 385 758,50 21041320,71
Kapitat podstawowy 5978 260,00 5978 260,00

BRUU S.A.

ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.8244 Faznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsiiego 25-35, 62200 Gnlezno
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BRUVS.A Raport Awartaloy zo | Aw. 2013 roku
Grupa Kapitatowa BRIU
wybrane kwartaine dane skonsolidowane {zf) wg. MSR
Wyszczegdinienie I kw. 2012 | kw. 2013
01.01.2012.31.03.2012 01.10.2013.31.03.2013
Przychody netto ze sprzedady | 2rownane z aimi 57 411 BO5.66 62 360 966,46
Koszty daiatalnosdcl operacyjnej 57 233 252,02 60557 119,89
Amortyzacia 82 046,85 114431307
Zysk/strata ze spriedaty 173 553,64 1803 845,57
Pozostale przychody operacyjne 246 879,85 634 909,13
Pozostale koszty operacyjne 32 144,48 156 938,39
Zysk z d2alalnoscl operacyjne| 393 289,01 228181731
Przychody finansowe 211 621,81 23335
Kosaty finansowe 24431205 286 394,09
Zysk z dzlalainosci gospodarcae| 360 598,77 1995 156,57
Zysk brutto 360 598,77 1995 156,57
Zysk netto 293 589,77 183341815
Wyszczegolnienie Stan na 31.03.2012 Stan na 31.03.2013
Aktywa trwate 6558156232 707318787
Aktywa cbrotowe 3132311693 47177579,17
Aktywa razem 37904 679,26 S4250767,04
Naleznosci krotkoterminowe 2982 504,56 | 25236 070,52
Nal {cl diug 1 -
Srodkl plenigine | inne aktywa plenigzne 3 640143.81 252 236,13
Zobowlazania krotkoterminowe 1635233291 27 051 185,07
Zobowljzania dlugoterminowe 177 112,19 244011,32
Xapital wtasny 2076201834 26 162 083,29
Kapitat podstawowy 5978 260,00 5978 260,00
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3. STRATEGIA ROZWOJU

Spétka konsekwentnie realizuje zalozenia dotyczace rozwoju dzialalnosici, majgce na celu zdobycie
pozycji jednego z liderow rynku. Kilkuletnia strategia BRUU obejmuje:

* Wykreowanie wlasnej marki producenckiej BRUU - celem zwigkszenia zarowno przychodow
2z handlu wyrobami bizuteryjnymi, jak i uzyskiwanej marzy na ich sprzedazy;

o Wykorzystanie potencjalu detalicznej sieci sprzedazy ~ stala wspolpraca z 300 sklepami na
terenie calego kraju oraz doskonala znajomost rynku begdace doskonalymi fundamentami do
budowy sieci sklepdw partnerskich i franczyzowych;

» Rozwa] na rynkach zagranicznych - wykorzystanie doswiadczenia w sprzedazy wyrobow
jubilerskich na rynkach zagranicznych;

o Zwigkszenie udzialu w rynku detalicznym oraz zdobycie pozycji jednege z lideréw rynku -
bedgce naturalng konsekwencjg realizacji wyzej wymienionych celow.

4. ISTOTNE CZYNNIKI ORAZ ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIK! FINANSOWE ORAZ INFORMACIA ZARZADU NA TEMAT
AKTYWNOSCI, JAKA PODEJIMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Siec sprzedazy

Grupa BRIJU w | kwartale 2013 r. konsekwentnie realizowala zalozone plany zwigzane zaréwno ze
sprzedazg jak i poszerzaniem sieci dystrybucji swoich produktow. Dzieki wytezonemu wysitkowi udalo
sig zrealizowat zalozone plany sprzedazowe i osiggnat dobry wynik finansowy spolki za | kwartal. Dzieki
duzemu zainteresowaniu naszych klientdw naszym programem realizujemy kolejne projekty oparte o
nasz kompleksowy koncept meblowy, po pierwszym powstalym w zeszlym roku w Rzeszowie jui
niebawem nasz sklep pojawig sie rowniez w Poznaniu , Wroctawiu , Warszawie , leleniej Garze , Gdyni .
Wsazystkie te projekty realizuje nasza firma dzigki temu uzyskujemy jednolity wyglad wszystkich sklepow.
Koszty realizacji w/w projektow ponoszg nas: partnerzy dzigki temu wydatki te nie wplywajg ujemnie na
nasz wynik finansowy. Rozwoj sieci dystrybucji kierunkowac bedziemy na duze miasta oraz centra
handlowe jako glowne miejsca ich lokalizacii dzigki temu przewidujemy zwigkszenie przychodow ze
sprzedazy jak i osiggnigcie wigkszej rozpoznawalnosci marki.

Marketing

Emitent konsekwentnie realizuje zaloiong strategie marketingowg dzieki temu uzyskujemy coraz
wigksza rozpoznawalnosc zarowno na rynku branzowym, jak i u klientow indywidualnych. Obecny
marketing bedziemy opierac o kilka kanaldw jej dystrybucji : reklame ogolnopolskg wspierajaca ogolny
wizerunek firmy , kampanig lokalng wspierajgcg naszych partnerow na rynkach lokalnych . Dziatania te
przekladajg sie bezposrednio na wzrost sprzedazy do naszych Partnerow , dzialznia PR na roznych
poziomach komunikacji zardwno internetowych jak i prasowych. Dzieki prowadzonym wczesniej
negocjacjom udalo sie obnizy¢ koszty wiekszosci materiatow POS, jak rowniez elementow wyposazenia
sklepow, dzigki czemu koszty realizowanych projektow sg nizsze, a jakosc otrzymywanych produktow
jest na nie zmienionym poziomie.
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Handel

Reformy dzialu handlu przeprowadzone w 2013 r. zaczynajg przynosic efekty, sg one odzwierciedlone w
wynikach finansowych, ktare sg na satysfakcjonujgcym poziomie. Planujemy kolejne zmiany majgce na
celu zwigkszenie efektywnosci dzialania naszych handlowcow, zardwno w terenie jak i w centrum
sprzedazy . Dzieki synergicznym dzialaniom dzizlu handiowego , marketingowego oraz dzialu
rozbudowy sieci handlowej przewidujemy sukcesywny wzrost sprzedazy do naszych klientow jak i
generowanie wyzszych mari sprzedaiowych.

Produkcja

Obecnie firma realizuje ostatni etap wprowadzenie systemu zintegrowanego na produkcje , ktary
2akonczy wdrazanie jednofitego systemu dla calej firmy i usprawni jej dzialanie.

Wyniki finansowe

Suma aktywow Spolki na dzien 31.03.2013 roku wyniosla 50.749 tys. zt i byla wyzsza od sumy
bilansowej z okresu poprzedniego o 31%. Aktywa trwale stanowily 7% majgtku Spolki na dzien
31.03.2013 i 10% na 31.03.2012 , z czego najwigkszg pozyce stanowig rzeczowe aktywa trwate.
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w obydwu okresach byly na zblizonym poziomie, ze wzgledu na
poniesienie znacznych nakladéw na zakup srodkdw trwalych w pierwszym kwartale 2012 roku. Aktywa
obrotowe Spotki  stanowig 93% sumy aktywow i wzrosly w pordwnaniu do poprzedniego ckresu
sprawozdawczego o 33% , glownie za przyczyng wzrostu naleznosci krotkoterminowych (88%), co
wynika gldwnie ze wzrostu pozycji naleznosci z tytulu dostaw i uslug, z tytulu podatkow, cel i
ubezpieczen spolecznych.

Struktura majqtku no dzieri 31.03.2012 i 31.03.2013 rok BRUU S.A.

BRUU S.A.
ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62:200 Gnlezno
tel.: D61 424 5903, fax. 051 424 32 01, e-mail: brjuPbrjs ol et/ www. bnju pi
NIP: 784.21.49.999, Regon: 639842295, XRS Nr D000332556, kapita rakladowy: 5.978,260,00 FLN {w petni optacony)

strono 10116

157



Czesc lll - Czesc Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUV 5.A Raport kwarralny zo { kw. 2013 roku

1208

ioan

sos

WEDakba 3L N
s
L AU S
s
b )
o

*“ i// ,«-";‘{

.?‘

Podstawowe zrodio finansowania aktywow Spotki stanowi kapital wiasny, ktdrego udziat w sumie
bilansowej wynidst w 2013 roku 419% i spadl w pordwnaniu roku poprzedniego. Wynika to ze wzrostu
sumy bilansowej 0 31%, a 0 44% w porownaniu do roku poprzedniego zobowigzan krotkoterminowych
araz wystgpieniem zobowigzan dlugoterminowych ( diugoterminowa czesc kredytu inwestycyjnego ,
zaciggnietego w 2012 roku przez Emitenta).

WskaZniki ekonomiczne na 31.03.2012 i 31.03.2013 BRUU S.A.
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Le Naxwa wskainlka Stan na 31.03.2012 Stan 31.03.2013
Wartodé Wartost

RENTOWNOSC [ EFERTYWNOSC DZIALALNOSC)
b Suma bitansowania 3L 9ar e84 50 749 B35 98
1 |Przychody 1e spraedazy | aréwnane z almi 57 411 805,66 62 362 165,46
3 |Wynlk tinansowy netto 296 050,84 502 470,51
4 |Rentownoil brutto sprzedady (%) 02 D7
5 |Rentawnoif netto sprzedaty (%) a5 0.8
& |Rentownoié kapitalu wiasnego { %) 1.6 24
7 |Rentownods aktywow (%) 0,8 5,0
2 |Siybkoié obrotu zapasami ( w dniach) 51 98
o |Szybkoi obrotu nalezmosciami { w dnlach) 53 33
10 lll liwoié splaty zobowlazadh [ w dniach) 17 30

FINANSOWANIE

Pokrycle aktywow trwalych kapltatem wilasnym

11 52 5.8

Stopa zadtutenia (%)
12 47,3 52,3
Trwatoi struktury tinansowania (%)

13 532 26,8
Wskainlk phynnodcl 1

14 19 16
‘Wskainlk pbynnoscl il

15 95 12
Wskainlk phynnoscl 1l

16 04 0.3

Z przedstawionych wynikow finansowych |, wynika wzrost wartoéci zysku netto w pierwszym kwartale
2013 roku prawie dwukrotnie w przypadku Spotki i szesciokrotnie w przypadku Grupy, w stosunku do
roku poprzedniego , mimo poniesienia nakladow na budowe marki i realizacje przyjete] strategii
rozwoju Grupy. Poprawie ulegly rowniez wskazniki rentownosci, wynikajgce glownie ze wzrostu marzy
przy sprzedazy surowca, przy jednoczesnym wzroscie wielkosci obrotow w ramach tego segmentu
sprzedazy. Wskainik rentownosci sprzedazy dla Grupy na dzien 31.03.2013 wyniost 2,8 (brutto) i 3,0
{ netto).

Dynamika przychoddw ze sprzedazy, glownie surowca, Swiadczy o rozwoju jednostki oraz umiejgtnosci
budowania rynku oraz pozyskiwania nowych klientow.

Cykl rotacji zapasow nieznacznie pogorszyl sie w porawnaniu do roku ubiegltego. Nie ulegl pogorszeniu
wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami, przy wigkszych przychodach ze sprzedaiy, co $wiadczy o
niepogarszajgcej sie plynnosci finansowej Spotki.
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ul. Plac Bemarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsivego 2535, 62.200 Gnlezno
tel.: D61 424 5903, fax. 051 424 32 01, e-mail: brjuPbrjs ol et/ www. bnju pi
NIF: 784.21.49.999, Regon: 639848295, XRS Nr 000382556, kapita rakladowy: 5.978,.260,00 FLN {w petni cplacony|

strono 12116

159



Czesc lll - Czesc Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUVS.A Raport Awartaloy zo | Aw. 2013 roku

Wzrost wielkosa kapitalu wilasnego o 13% przy wzroscie aktywow trwalych o 2% spowodowal
nieznaczny wzrost wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym, ktory na koniec kwartatu
2013 roku wynios! 5,8. Oznacza to, ze aktywa trwale Spolki s3 w catosci finansowane kapitatem
wiasnymi i zostala, podobnie jak w ubieglym roku, spelniona ziota regula bilansowania.

Pogorszeniu uleg! wskaznik trwalosci struktury finansowania, ze wzgledu na wzrost sumy pasywow i
zobowigzan dlugoterminowych, ktore stanowi diugoterminowa czesci kredytu inwestycyjnego.

Emitent w okresie sprawozdawczym poprawil rowniez wskaznik plynnosci biezgce] i gotowkowej,
wskazujgee, iz jednostka jest w stanie w krotkim czasie uregulowaé swoje zobowigzania najbardziej
plynnymi aktywami.

Nieznacznej zmianie ulegl wskaznik plynnosci szybiiej , w poroéwnaniu do roku poprzedniego, gldwnie ze
wzgledu na pozycje naleznosci z tytulu podatkow, cel | ubezpieczen spolecznych, a w szczegdlnosci
pozostajgcej na dzien bilansowy kwoty do zwrotu VAT ( na dzien bilansowy 8.666 tys. zi) z Urzedu
Skarbowego.

W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedaiy produktow i ustug nieznacznie roinily sie od roku
poprzedniego, co wynikalo glownie ze zmiany struktury sprzedazy wyrobow gotowych , swiadczonych
uslug na majgtku ruchomym. W obu segmentach nastapil wzrost wartosciowy przychodow ze
sprzedaty, o przeklada sie na wyniki finansowe Spolki i Grupy.

Emitent konsekwentnie realizuje zalozenia strategii sprzedaiy, poszerzajgc bazg odbiorcow,
jednoczesdnie dbajac o dobre relacje handlowe 2 dotychczasowymi kontrahentami, o czym swiadczy
wazrastajgcy poziom sprzedazy krajowej i zagranicznej.

Emitent odnotowal rowniez wzrost wielkosci produkcji wyrobdw wlasnych, wskazuje na pozytywne
efekty przyjetej strategii rozwoju Grupy. Pierwszy kwartal 2013 roku, to blisko 40% wzrost wielkosci
produkcji, podyktowany wzrostem zamawien na oferowane przez Emitenta wyroby jubilerskie.

W pierwszym kwartale 2013 roku Emitent zwigkszyl udzial sprzedazy importowanej w porownzniu do
okresu poprzedniego, co wynikalo z poszerzenia asortymentu oferowanych produktow.

5. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIAtALNOSCI

Spotka stara sig minimalizowaé potencjalny wplyw ryzyk na wyniki finansowe, glownie poprzez bieiacg
analize ich skali i podejmowanie stoesownych decyzji. Dzialainosc prowadzona przez Grupe narazona jest
przede wszystkim na ryzyka rynkowe oraz ryzyko utraty plynnosci.

Ryzyka rynkowe

Ryzyka rynkowe zwigzane s3 ze zmiang wartosc godziwej instrumentdw finansowych lub przysztych
przeplywow srodkow pienieznych z nimi zwigzanych, w zwigzku ze zmiang cen rynkowych. Dotyczy to
glownie ryzyka: zmiany cen surowca , zmiany kursu walut i stopy procentowe] oraz udzielania kredytu
kupieckiego.

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnosci, glownym ryzykiem dzialalnosci Grupy jest sytuacja na
rynku zlota.

Ceny uncji zlota w PLN od 01.01.2012 do 31.03.2013
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Ceny 1 unc ji =lota w PN od 2012-01-41 do 2013-83-31 (365 notaowon)
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Wysokie ceny kruszcu niejednokrotnie odstraszajg potencjalnych klientéw wyrobdw bizuteryjnych
imogg negatywnie wplynac na osiggane przez Grupg przychody ze sprzedaiy produktow. W celu
zapobiegania tym trendom spolka buduje konsekwentnie marke BRUU ktora zapobiega tego typu
negatywnym dzialaniom rynkowym.

W celu zminimalizowania wplywu wahan cen zlota na dziatalnose, Spolka dywersyfikuje swojg
aktywnosc i prowadzi j3 w ramach dwoch segmentdw: produkcja i handel wyrobami jubilerskimi oraz
handel kruszcami. W przypadku handlu kruszcami, Grupa dokonuje biezgcej analizy ryzyka cen
surowcow i dzigki szybkiej rotacji posiadanych zapasow minimalizuje ryzyko roznic ceny zlota.

Spotka, prowadzgc dzialalnosE gospodarczg na rynkach Unii Europejskiej, polegajgcg przede wszystkim
na nabyciu i sprzedazy materialow i surowcow oraz wyrobdw gotowych, narazona jest na ryzyko zmiany
kursu walut (w szczegdlnosci EUR]. W celu zminimalizowania roznic kursowych Spdtka dokonuje
transakcji zabezpieczajgcych typu forward.

Spotka w zwigzku z zacggnigtymi kredytami: obrotowym i inwestycyjnym, narazona jest rowniez na
ryzyko stopy praocentowej.

Grupa narazona jest z racji swojej dzialalnosci rowniez na ryzyko z tytulu sprzedaiy z odroczonym
terminem platnosci . Ze wzgledu na charakter i strukturg odbiorcdw, przede wszystkim do odbiorcow
detalicznych, oraz ryzyko nieuregulowania naleznosci w terminie, Grupa wprowadzita regulacje
dotyczgce limitéw kredytowych, procedure oceny kontrahentow oraz sosle okreslong polityke
udzielania rabatow i stosowania form platnodci {gotowka, przelew, kompensata).

Przychody Grupy realizowane s na rynku krajowym, diatego nie bez znaczenia pozostaje sytuacja
makroekonomiczna Polski. Ewentualny spadek tempa wzrostu gospodarczego, jak rowniez realnych plac
moie byt przyczyng spadku poziomu popytu na produkty oferowane przez Grupe. W celu
zminimalizowania powyiszego ryzyka, na biezgco analizowana jest struktura rzeczowa sprzedazy oraz
obowigzujgce trendy na rynku wyrobow jubilerskich. Spdtka dysponuje biurem projektowym, a
wprowadzone nowoczesne technologie w procesach produkeji i sprzedazy bizuterii, w istotny sposob
przyczyniajg sig do zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz efektywniejszej
sprzedazy.

Handel wyrobami jubilerskimi, uzalezniony jest réwniez od sezonowosci zwigzanej z popytem
koniunkturalnym na dobra tego rodzaju. Glownie dotyczy to okresow przedswigtecznych, kiedy to
nastepuje wzrost wielkosci obrotow. Najwigksza dysproporcja wystepuje pomigdzy pierwszym i trzecim
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kwartalem, a drugim i czwartym. W celu zminimalizowania wahan w przychodach ze sprzedaizy, Grupa
wprowadza nowe formy pozyskania klientow, poprzez akcje promocyjne, udzial w targach, organizuje
szkolenia i prezentacje z zakresu oferowanego asortymentu,

Handel surowcem nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

Ewentualne bariery dzialalnoéci Grupy, ktore dotykajg wigkszost podmiotow prowadzacych dziatalnosc
gospodarczg, takie jak: wysokie obcigzenia budietowe, niejasne | niespojne przepisy prawne,
niepewnost ogolnej sytuacji gospodarczej, Spolka pokonuje poprzez zatrudnianie wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw, utrzymujgc stalg wspolprace z doradcami biznesowymi i audytorami,
a wszelkie dziatania opiera na dlugoletnim doswiadczeniu w branzy.

R 0 utr. nnosci

Spotka, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazony jest na utrate plynnosd. W celu zachowania
odpowiedniego poziomu Srodkow plynnych oraz wiasciwego finansowania, sluzby finansowe dokonujg
biezgcej analizy struktury wiekowej naleinosci i zobowigzan, poziomu zaangazowania sSrodkdw
finansowych w realizowanych inwestycjach oraz zapotrzebowania na kapital obcy.

6. INFORMACIA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowal prognoz na 2013 rok.
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za | kwartat 2013 roku.

Zarzad BRIJU S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe 2a | kwartal 2013 roku i za porownywalny okres 2012 roku, zostaly sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec Spolki i Grupy

Kapitalowej.
Tomasz Plotrowski Jarostaw Piotrowski Prrzemystaw Piotrowsks
Wicepreres Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzgdu
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briju

BRUJU S.A.

z siedzibg w Poznaniu

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kw. 2013 roku
(za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2013r.)

Poznan, 14 sierpnia 2013 roku
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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan
Adres korespondencyjny: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sadu: S3d Rejonowy- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gosp.
REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +48614245903

Fax: +48614245901

Poczta e-mail: briju@briju.pl

Strona www: www. briju.pl

Tradycja jubilerska zalozycieli BRUU sigga juz 1912 roku, kiedy powstala pierwsza rodzinna firma
jubilerska, zalozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich.

Od 1990 roku, bracia - obecni akcjonariusze - dziatali pod nazwg Firma Jubilerska Piotrowscy. Nastepnie,
18 lipca 2000 roku zostala zawigzana Futurat Sp. z o. o., poprzednik prawny BRUU, ktdra uzyskata
osobowosE prawng wraz z wpisem do Rejestru Handlowego dnia 13 grudnia 2000 roku.

Dnia 15 marca 2011 roku uchwalg Zgromadzenia Wspolnikdw Futurat Sp. z 0. 0. zostala przeksztatcona
ze spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spolke akcyjng Futurat S.A. Przeksztalcona spofka zostata
wpisana z dniem 1 kwietnia 2011 roku do Rejestru Przedsiebiorstw, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy KRS.

Dnia 22 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BRIU podjelo uchwale w sprawie
zmiany firmy Spotki z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng BRIJU S.A. Zmiana firmy Spatki zostala
zarejestrowana w KRS dnia 27 czerwca 2011 roku. Zmizna firmy Spolki wynikala z realizacji jej strategii
marketingowej.

W 2012 roku Emitent naby! udzialy w DI BRIIU Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz
BRUU SECUR Sp. z 0.0. {100%). W zwigzku 2z powyiszym, poczawszy od IV kwartatu 2012 roku Emitent
prowadzi dziatalnoé¢ w Grupie Kapitalowej BRUU (,Grupa”) i jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opis dziatainosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitalowej BRUU jest projektowanie, wytwarzanie
idystrybucja wysokiej jakosci wyrobow jubilerskich ze zlota oraz z kamieni szlachetnych {brylanty,
rubiny, szafiry, szmaragdy) i syntetycznych (np. cyrkenie). Do produkcji bizuterii wykorzystywane jest
biale, czerwone i 26lte zloto w dowaolnej probie. Sprzedawany asortyment obejmuje takie wyroby jak:
pierscionki, obrgczki, kolczyki, zawieszki, broszki, sygnety, brylanty, litery czy znaki zodiaku. Spotka
sprzedaje swoje wyroby zaréwno odbiorcom hurtowym (w Polsce i zagranica), jak detalicznym.

Drugim istotnym obszarem dzialalnocsci Spotki jest handel kruszcami ziota i srebra (surowcami), gdzie
wykorzystywane 53 liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

BRUU S.A.
ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62:200 Gnlezno
tel.: D61 424 5903, fax. 051 424 32 01, e-mail: brjuPbrjs ol et/ www. bnju pi
NIF: 784.21.49.999, Regon: 63842295, XRS Nr 0000322556, kapita rakladowy: 5.978,260,00 FLN {w petni oplacony|

strona 3112

166



Czesc lll - Czesc Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

Raport kwartainy 20 (| kw. 2013 roku

BRUU 5.A
——

Prowadzona obecnie przez Grupe dzialalnos¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjg tradycji
rodzinnych.

Na 30 czerwca 2013 roku Grupa zatrudniala 64 pracownikow, stanowigcych zespol wysoko
wykwalifikowanych specjalistow, w tym znakomitych projektantdw i rzemiesinikéw zlotnikow. Grupa
Kapitalowa BRUU nie tytko wykorzystuje doswiadczenia trzech pokolen ziotnikéw, ale réwniez
wprowadzila nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktdre w istotny
sposob przyczynily sig do zwiekszenia zdolnoici produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz
efektywniejszej sprzedazy. Na przestrzeni lat, Grupa stala sie jednym z dominujgcych producentaw
bizuterii w Polsce, obecnie konsekwentnie rozszerza dystrybucje swoich wyrobow poza granice Polski.
Grupa Kapitalowa BRUU dysponuje wilasnym dzialem projektowania, w ktorym projektowana jest
oryginalna, $wiatowej jakodci i poszukiwana przez klientow bizuteria. Poprzez uczestniczenie w
prestizowych targach bizuterii oraz dzigki licznym kontaktom handlowymi w wielu krajach Emitent
eksportuje swoje wyroby do innych krajow, migedzy innymi do Niemiec, Belgii, Wloch, Czech, Slowacji
ina Wegry.

Doswiadczenie i nowoczesnosc produkeji oraz wzornictwo produkowanej bizuterii spowodowaly,
ze dzisiaj Grupa jest jednym z najlepszych producentdw bizuterii w Europie Srodkowej.
Wiadze Spotki

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wiadze Spolki przedstawialy sig nastepujgco:
Zarzad:

w Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu
« Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu
» Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

» Maria Piotrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

» Magdalena Piotrowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
« Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej

w Barbara Piotrowska - Czlonek Rady Nadzorczej

w Jacek Krzyzaniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia raportu okresowego struktura akcjonariatu przedstawiala sig nastgpujgco:

Ak i testia ki Udzial w kapitale o 5 Udziat w ogaine|

conanusx ey zaktadowym oty hezble glosow
Tamasz Fiatrawskl 1 B66 667 27,88% 218331333 29.839%
Przemyslaw Fiatrowskl 1 666 667 27,88% 218331333 29,89%
Jaroslaw Fuatrowski 1 666 666 27,88% 1833332 29,83%

" Pozostall akcjonariusze 578 260 16,35% 578 260 10,33%

Razem 5978 260 100,00% 3478 260 100,00%

BRUU S.A.

ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62:200 Gnlezno
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Struktura Grupy Kapitatlowej BRUU

Spoltka prowadzi dzialalnosc w strukturze grupy kapitalowej, gdzie jednostkg dominujgcy jest spotka
BRUU S.A. Na dzien 30 czerwca 2013 roku w sklad Grupy wchodzily nastepujgce spotki: jednostka
dominujgca BRUU S.A. oraz jednostki zalezne: spotka celowa DI BRUJU SECUR Sp. 2 0.0. S.K.A. oraz BRIJU
SECUR Sp. z 0.0.

Schemat organizacyjny:

BRUUS.A wam

99,98% BRUU SECUR

Sp.z0.0

Kompiementanusz

DI BRUU SECUR 0,02% udziatow

Sp.z2o.0.5KA

x DI BRUU SECUR Spdtka z 0.0. Spatka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg przy Placu Bernardynskim
4/3, 61-844 Poznan, o numerze KRS: 0000431003, REGON: 30219808900000, NIP: 783-169-12-17.

Akcjonariuszami DI BRUJU SECUR Spotka z o.0. S.K.A. 53: BRIU S.A. posiadajgca udzialy stanowigce
99,98% udzialu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w ogélnej liczbie glosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikow oraz BRUU SECUR Spdtka z o.0., bedaca komplementariuszem i posiadajgca udzialy
stanowigce 0,02% udzialu w kapitale zakladowym itaki sam udzial w ogdlne) liczbie glosdw na
Zgromadzeniu Wspainikdw.

Spotka zajmuje sig glownie obstugg marketingowg, rebrandowaniem sklepéw i budowa marki BRUU
i posrednictwem w skupie surowca | metali} na zlecenie Spatki dominujgce;.

x> BRUU SECUR Spotka z o.0. z siedzibg przy Placu Bernardyriskim 4/3, 61-844 Poznan, o numerze
KRS: 0000426637, REGON: 30215693200000, NIP: 783-168-99-24.

BRUU S.A. posiada udzialy stanowigce 100% udziztu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w ogdlnej
liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdinikow.
Spotka jako komplementariusz zajmuje sie prowadzeniem spraw Spotki DI BRIIU Sp. z 0.0. S.K.A.

BRUU S.A.
ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres y @ ul. Pack soego 2535, 62.200 Galezno
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsze tabele prezentujg wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej oraz wybrane dane finansowe
Spotki za || kwartal 2013 roku wraz z danymi porownywalnymi za || kwarta! 2012 rok. Przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy
Kapitalowej zasady rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposob ciggly.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono
stosujgc  identyczne zasady (polityke) rachunkowosci. Poniewaz obowigzek sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego powstal po raz pierwszy na dzien 31 grudnia2012 roku,
jako dane porownywalne przedstawiono dane jednostkowe Spolki BRUU S.A.

Z dniem 17 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjgto uchwale w sprawie sporzgdzania
sprawozdan finansowych wedlug zasad okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
{ MSR) craz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej { MSSF) , w zwigzku z tym wyniki
finansowe zostaly zaprezentowane wg. nowych zasad miedzynarodowe] sprawozdawczosci finansowej.

Grupa Kapitatowa BRUU
wybrane kwartalne dane skonsolidowane {zl)

Wyszczegolinienie 01.01.2012.30.06.2012 01.01.2013.30.06.2013
Przychody netto ze sprzedaty 129 536 365,32 125 835 401 06
Koszty dzlalainoscl operacyjne| 125 6526 977,37 123 564 543,59
Amortyzacja 174 168,14 22641673
Zysk/strata ze sprredaty 244381812 4676 338,82
Pozostate przychody operacy)ne 806 253,76 743 529,84
Pozostate kosity operacyjne 66 164,58 506 811,03
Zysk 2 dzlatabnoscl operacyjne} 3 123 BD3,00 481817763
Przychody tinansowe 208 382,04 422
Koszty finansowe 408 11129 754 960,99
Zysk 2 dxlatalnodci gospodarczej 21584073,75 416322086
Zysk brutto 2 8983073,75 4316322086
Zysk netto 2 831 790,75 3 887 491,86

Il kw. 2012 Il kw. 2013

Wyszczegolnienie

01.04.2012.30.06.2012 01.05.2013-30.05.2013

Przychody netto 1e sprzedazy

73974 1593,04

70 386 013,38

Koszty dzlatainoscl operacyne)

7D 24335873

65 219 102,48

Amortyzacla 97 121,25 11200366
Zysk/strata ze sprredaty 2 265 260,48 287251225
Pozostate przychody operacy)ne 55837391 113 720,71
Pozostale kosity operacyjne 34 120,40 345 872,64
Zysk 2 dziatatnoscl operacyne| 279051399 2 636 360,32
Przychady finansowe 3239,77 229,13
Koszty finansowe 163 759,24 462 066,90
Zysk 2 dilatabnota gospodarcze) 262347498 2 168 064,29
Zysk brutto 262347498 2 168 064,29
Zysk netto 2 538 200,98 21314%2073,72

BRUU S.A.
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SRS “Rapart kwactalny 20.0 kw2013 sz
Wyszczegolnienie Stan na 30.06.2012 Stan na 30.06.2013
Aktywa trwate 6964 261,79 713442179

Aktywa obrotowe

3545% 868,19

41501 688,44

Aktywa razem

4242432998

48636 110,23

Naleinoscl kratkoterminowe

11391 14056

24 €57 834,30

Naleinoscl alugoterminowe

Srodki plenigine | inne aktywa plenigine

324697451

135028.55

Zobowlgzania krotkoterminowe

1822375297

19263 483,78

Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy

B75 763,33

1005126035

Kapitat wtasny 23 300 219,32 2831113E,99
Kapital podstawowy 5578 260,00 5678 260,00
BRUU S.A.
wybrane kwartaine dane jednostkowe (zl)

I kw, 2012 Il kw. 2013

Wyszczegolnienie

01.01.2012.30.06.2012

01.01.2013.30.06.2013

Przychody netto 1e sprzedaty

129536 365,32

129944 016,02

Kosxty dzlalainoscel operacyjnej

115 626 977,37

123537 289,21

Amortyzacja 173 168,14 223 544,18
Zysk/strata ze sprzedaly 2443814912 1402 558,70
Pozostale przychody operacyjne 806 253,76 755 807,33
Poostale kosty operacyjne 66264 .88 5131330,13
2ysk z dzlatainosci operacyjne| 3183303,00 1651 968,96
Przychody finansowe 208 382,04 0,38
Koszty tinansowe 408 111,29 754 561,42
Zysk z dzlatanoscl gospodarciej 2984 073,75 897 407,92
Zysk brutto 2984073,75 857 407 92
2ysk netto 22831 730,75 716 678,92

BRUU S.A.

ul. Plac Bemarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsivego 2535, 62.200 Gnlezno
tel.: D61 424 5903, fax. 051 424 32 01, e-mail: brjuPbrjs ol et/ www. bnju pi
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AR SA- “Rapart bwactalny 0.0 &w 2013 rok
— ———»
Wyszczegdinienie Il kw. 2012 Il kw, 2013
01.04.2012.30.06.2012 01.04.2013-30.05.2013
Przychody netto 1e sprzedazy 71974 153,04 72 643 584,57
Koszty dzlalainoéci operacyjne) 7024335873 66 796 462 35
Amortyzacja 9712129 109 531,11
Zysk/strata ze sprzedaiy 2 265 260,48 544 946,51
Pozostate przychody operacyjne 55937321 12089917
Pozostate kosity operacyjne 3412040 356 451,74
Zysk z dzlatamnodci operacyne| 279051394 705 393,94
Przychody finansowe 323977 230,51
Koszty finansowe 16375324 4568 06E,90
Zysk 2 dzlatabnoicl gosp ze) 262347498 24109643
Zysk brutto 262347498 J214096,43
Zysk netto 2538 200,98 222 105,85
Wyszczegolnienie Stan na 31.12,2012 Stan na 31.12.2013
Aktywa trwate 6 964 461,79 6962 534,38

Aktywa obrotowe

35 459 868,19

4136003713

Aktywa razem

4242432998

4832257151

L scl ke mi

11391 140,66

24 655 064,36

TR z
[ | dlugoter e

Srodkiplenigine | Inne aktywa
plenigine

32456 973,51

11284,16

Zobowljzania krotkoterminowe

18223 752,87

2331944333

2ah iqzania diug " el

= 87576333 1005126808
rezerwy
Kapitat whasny 23300215,32 23 932 000,53
Kapitat podstawowy 5973 260,00 5578 260,00

3. STRATEGIA ROZWOIJU

Spotka konsekwentnie realizuje zzlozenia dotyczgce rozwoju dziatalnosci, majgce na celu zdobycie
pozycji jednego 2 liderow rynku. Kifkuletnia strategia BRUU obejmuje:

w  Wykreowanie wlasne] marki producenckiej BRUU — celem zwigkszenia zarowno przychodaw
z handlu wyrobami bizuteryjnymi, jak i uzyskiwanej marzy na ich sprzedazy;

o Wykorzystanie potencjalu detalicznej sieci sprzedazy - stala wspolpraca z 300 sklepami na
terenie catego kraju oraz doskonala znajomost rynku bedace doskonalymi fundamentami do
budowy sieci sklepow partnerskich i franczyzowych;

* Rozwdj na rynkach zagranicznych - wykorzystanie doswiadczenia w sprzedazy wyrobow
jubilerskich na rynkach zagranicznych;

w  Zwigkszenie udzialu w rynku detalicznym oraz zdobycie pozycji jednego z liderow rynku = co jest
naturalng konsekwencjg realizacji wyzej wymienionych celdw.

BRUU S.A.

ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62:200 Gnlezno
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Produkcja

W Il kwartale zakoficzony zostal proces wprowadzania nowego systemu informatycznego na dzial
produkcyjny wigcznie z fazg testowania i wdrozenia. Dzieki nowemu systemowi  zwiekszone zostaly
moziiwosci analityczne jak rowniez uroszczeniu ulegly procedury dotyczgce obiegu dokumentdw i
towarow. Obecnie trwajg prace nad nowymi kolekcjami wyrobdw zardwno zlotych jak i srebrnych.
Przewidujemy wprowadzenie nowych kolekcji na przelomie pazdziernika oraz listopada przed okresem
swigtecznym. Aktualnie wprowadzane sg rawniei nowe kolekcje obrgczek slubnych w celu uzupelnienia
asortymentu sprzedawanych towarow. Prowadzone sg takie testy dotyczgce wprowadzenia nowej
technologii emaliowania wyrobdw, réwniez w celu urozmaicenia sprzedawanego asortymentu.

5. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIALALNOSCI

Spotka stara sig minimalizowac¢ potencjalny wplyw ryzyk na wyniki finansowe, glownie poprzez biezgcy
analize ich skali i podejmowanie stosownych decyzji. Dzialalnosc prowadzona przez Grupg narazona jest
przede wszystkim na ryzyka rynkowe oraz ryzyko utraty plynnosci.

Ryzvka rynkowe

Ryzyka rynkowe rwigzane sg ze zmiang wartosci godziwej instrumentow finansowych lub przyszlych
przeplywow srodkéw pienieznych z nimi zwigzanych, w zwigzku ze zmiang cen rynkowych. Dotyczy to
glownie ryzyka: zmiany cen surowca , zmiany kursu walut i stopy procentowej oraz udzielania kredytu
kupieckiego.

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnosci, glownym ryzykiem dzialalnosci Grupy jest sytuacja na
rynku zlota.

Ceny uncji ziota w PLN od 01.04.2013 do 30.06.2013

Ceny 1 uncji =lota v PLN od 2613-04-81 do 2M3-86-30 (59 notosnn?
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Wahania cen kruszcu niejednokrotnie odstraszajg potencjalnych klientdw wyrobow bizuteryjnych i moga
negatywnie wphyngc na osiggane przez Grupe przychody ze sprzedazy produktow. W celu zapobiegania
tym trendom spdlka buduje konsekwentnie marke BRUU ktdra zapobiega tego typu negatywnym
dzialaniom rynkowym.

W celu zminimalizowania wplywu wahan cen zlota na dzialalnosé, Spolka dywersyfikuje swoja
aktywnosc i prowadzi jg wramach dwoch segmentow: produkcja i handel wyrobami jubilerskimi oraz
handel kruszcami. W przypadku handlu kruszcami, Grupa dokonuje biezgcej analizy ryzyka cen
surowcaw i dzigki szybkiej rotacji posiadanych zapasow minimalizuje ryzyko roznic ceny zlota.

Spotka, prowadzgc dziatalnosé gospodarczg na rynkach Unii Europejskiej, polegajaca przede wszystkim
na nabyciu i sprzedazy materialow i surowcow oraz wyrobow gotowych, narazona jest na ryzyko zmiany
kursu walut (w szczegdlnosci EUR). W celu zminimalizowania roinic kursowych Spotka dokonuje
transakcji zabezpieczajgcych typu forward.

Spotka w zwigzku z zaciggnigtymi kredytami: obrotowym i inwestycyjnym, narazona jest rowniez na
ryzyko stopy procentowej.

Grupa narazona jest z racji swojej dzialalnodci rowniez na ryzyko z tytulu sprzedazy z odroczonym
terminem platnosci . Ze wzgledu na charakter i strukturg odbiorcow, przede wszystkim do odbiorcow
detalicznych, oraz ryzyko nieuregulowania naleznosci w terminie, Grupa wprowadzita regulacje
dotyczace limitow kredytowych, procedure oceny kontrahentéw oraz scsle okreslong polityke
udzielania rabatow i stosowania form platnosci (gotowka, przelew, kompensata).

Przychody Grupy realizowane s3 na rynku krajowym, diatego nie bez znaczenia pozostaje sytuacja
makroekonomiczna Polski. Ewentualny spadek tempa wzrostu gospodarczego, jak rowniez realnych plac
moie by¢ przyczyng spadku poziomu popytu na produkty oferowane przez Grupe. W celu
zminimalizowania powyiszego ryzyka, na biezgco analizowana jest struktura rzeczowa sprzedazy oraz
obowigzujgce trendy na rynku wyrobow jubilerskich. Spdlka dysponuje biurem projektowym, a
wprowadzone nowoczesne technologie w procesach produkeji i sprzedazy bizuterii, w istotny sposdb
przyczyniajg sie do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz efektywniejszej
sprzedazy.

Handel wyrobami jubilerskimi, uzaleiniony jest rowniez od sezonowosci zwigzanej z popytem
koniunkturalnym na dobra tego rodzaju. Glownie dotyczy to okresow przedswigtecznych, kiedy to
nastepuje wzrost wielkosci obrotow. Najwieksza dysproporcja wystepuje pomigdzy pierwszym i trzecim
kwartalem, a drugim i czwartym. W celu zminimalizowania wahan w przychodach ze sprzedaty, Grupa
wprowadza nowe formy pozyskania klientow, poprzez akcje promocyjne, udzial w targach, organizuje
szkolenia i prezentacje z zakresu oferowanego asortymentu.

Handel surowcem nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

Ewentualne bariery dziatalnosici Grupy, ktére dotykajg wigkszos¢ podmiotow prowadzzcych dziatalnosc
gospodarczy, takie jak: wysokie obcigzenia budietowe, niejasne i niespojne przepisy prawne,
niepewnosc ogolnej sytuacji gospodarczej, Spotka pokonuje poprzez zatrudnianie wysoko
wykwalifikowanych pracownikow, utrzymujgc stalg wspolprace z doradcami biznesowymi i audytorami,
a wszelkie dziatania opiera na diugoletnim doswiadczeniu w branzy.

R o utra nn

Spotka, jak kaidy podmiot gospodarczy, narazony jest na utrate plynnosc. W celu zachowania
odpowiedniego poziomu srodkow plynnych oraz wlasciwego finansowania, stuzby finansowe dokonujg
biezzcej analizy struktury wiekowej naleinosci i zobowigzan, poziomu zaangaiowania Srodkow
finansowych w realizowanych inwestycjach oraz zapotrzebowania na kapitat obcy.

BRUU S.A.
ul. Plac Bernarcynski 4/3 61.244 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62:200 Gnlezno
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6. INFORMACIA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowal prognoz na 2013 rok.

7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Poznan, 14 sierpnia 2013

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczgce informacji finansowych i danych porownywalnych za Il kwartal 2013 roku.

Zarzad BRIJU S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe za Il kwartal 2013 roku i za porawnywalny okres 2012 roku, zostaly sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec Spolki i Grupy
Kapitalowej.

Tomasz Piotrowski Jarosiaw Piotrowski Przemystaw Piatrowsk:
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzgdu
BRUU S.A.
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briju

BRUU S.A.

z siedzibg w Poznaniu

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kw. 2013 roku
(za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2013r.)

Poznan, 14 listopada 2013 roku

BRUU S.A.
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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan
Adres korespondencyjny: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydzial Gosp.
REGON: 639848296

NIP: 784-21-45-999

Telefon: +48 614245903

Fax: +4861424 5901

Poczta e-mail: briju@briju.pl

Strona www: www/.briju.pl

Tradycja jubilerska zalozycieli BRUU sigga juz 1912 roku, kiedy powstala pierwsza rodzinna firma
jubilerska, zalozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich.

Cd 1990 roku, bracia ~ obecni akcjonariusze - dziatali pod nazwg Firma Jubilerska Piotrowscy. Nastepnie,
18 lipca 2000 roku zostala zawigzana Futurat Sp. z o. o., poprzednik prawny BRUU, ktora uzyskata
oscbowost prawng wraz z wpisem do Rejestru Handlowego dnia 13 grudnia 2000 roku.

Dnia 15 marca 2011 roku uchwalg Zgromadzenia Wspolnikow Futurat Sp. z 0. 0. zostata przeksztaloona
ze spotki z ograniczong cdpowiedzialnoscig w spotke akcyjng Futurat S.A. Przeksztalcona spofka zostata
wpisana z dniem 1 kwietnia 2011 roku do Rejestru Przedsigbiorstw, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Dnia 22 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BRIU podjeto uchwale w sprawie
zmiany firmy Spotki z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng BRIU S.A. Zmiana firmy Spotki zostata
zarejestrowana w KRS dnia 27 czerwca 2011 roku. Zmiana firmy Spotki wynikala z realizacji jej strategii
marketingowej.

W 2012 roku Emitent nabyl udzialy w DI BRUU Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz
BRUU SECUR Sp. z 0.0. {100%). W zwigzku z powyiszym, poczgwszy od IV kwartalu 2012 roku Emitent
prowadzi dziatalnos¢ w Grupie Kapitalowej BRUU (,Grupa®} i jest zobowigzany do sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opis dziatalnosci

Podstawowym obszarem dzizlalnosci Grupy Kapitalowej BRUU jest projektowanie, wytwarzanie
idystrybucja wysokiej jakosci wyrobéw jubilerskich ze zlota oraz z kamieni szlachetnych (brylanty,
rubiny, szafiry, szmaragdy) i syntetycznych (np. cyrkonie). Do produkcji bizuterii wykorzystywane jest
biale, czerwone i z6lte zloto w dowolnej probie. Sprzedawany asortyment obejmuje takie wyroby jak:
pierscionki, obraczki, kolczyki, zawieszki, broszki, sygnety, brylanty, litery czy znaki zodiaku. Spdlka
sprzedaje swoje wyroby zarowno odbiorcom hurtowym (w Polsce i zagranica), jak detalicznym.

Drugim istotnym obszarem dzialalnosci Spotki jest handel kruszcami zlota i srebra (surowcami), gdzie
wykorzystywane s3 liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

BRUU S.A.
ul. Plac Bemardynaki 4/3 61.-8448 Paznanh, adres K ¥t ul. Pach g0 25.35, 62-200 Galezno
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Prowadzona obecnie przez Grupeg dziatalnos¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjg tradycji
rodzinnych.

Grupa zatrudnia zespol wysoko wykwalifikowanych specjalistéw, w tym znakomitych projektantow i
rzemiesinikdw zlotnikow. Grupa Kapitalowa BRIU nie tylko wykorzystuje doswiadczenia trzech pokolen
zlotnikdw, ale rowniez wprowadzila nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy
bizuterii, ktore w istotny sposob przyczynily sie do zwigkszenia zdolnosci produkcyinych, poszerzenia
asortymentu oraz efektywniejszej sprzedazy. Na przestrzeni lat, Grupa stalz sie jednym z dominujgcych
producentow bizuterii w Polsce, obecnie konsekwentnie rozszerza dystrybucje swoich wyrobdw poza
granice Polski.

Grupa Kapitalowa BRUU dysponuje wilasnym dzialem projektowania, w ktorym projektowana jest
oryginalna, éwiatowe]. jakoici i poszukiwana przez klientéw biiuteria. Poprzez uczestniczenie w
prestizowych targach bizuterii oraz dzigki licznym kontaktom handiowymi w wielu krajach Emitent
eksportuje swoje wyroby do innych krajow, miedzy innymi do Niemiec, Belgii, Wloch, Czech, Slowacji
ina Wegry.

Doswiadczenie i nowoczesnosc produkeji oraz wzornictwe produkowanej bizuterii spowodowaly,
e dzisiaj Grupa jest jednym z najlepszych producentdw bizuterii w Europie Srodkowej.
Wiadze Spétki

Na dzien sporzgdzenia raportu okrescwego wladze Spolki przedstawialy si¢ nastepujgco:
Zarzgd:

% Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu
w Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu
»  Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
= Maria Piotrowska
» Magdalena Piotrowska
w Jerzy Siminski
» Barbara Piotrowska

- Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
- Przewodniczgca Rady Nadzorczej

- Sekretarz Rady Nadzorczej

- Czlonek Rady Nadzorczej

Struktura Akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia raportu okresowego struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w kapitale Udzial w ogaine|
Akclonariusx Liczba akejl Likzba gloséw

} __'_!_ zakladowym ¥ liczble glosow

Tomasz Piotrowsk! 1 E56 BET 27,88% 1833133 29,89%
Przemystaw Piatrowskl 1656 BET 27,88% 1833133 29,89%
Jaroslaw Potrowsk: 1 656 BES 27,88% 1833332 29,89%
Pozostall akclonariusze 978 260 16,36% 978 260 10,33%
Razem 5978 260 100,00% 9478 260 100,00%

BRUU S.A.
ul. Plac Bemardynaki 4/3 61.-8448 Paznanh, adres K ¥t ul. Pach “dego 2535, 62-200 Galezno
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Struktura Grupy Kapitatowej BRUU

Spotka prowadzi dzialalnosc w strukturze grupy kapitalowej, gdzie jednostkg dominujacy jest spotka
BRUU S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w sklad Grupy wchodzily nastepujgce spolki: jednostka
dominujgca BRIJU S.A. oraz jednostki zalezne: spotka celowa DI BRUU SECUR Sp. z 0.0. S.K.A. oraz BRIJU
SECUR Sp. z 0.0.

Schemat organizacyjny:

BRIVAS w‘:‘m

DI BRUU SECUR

Sp.z 0.0.SKA

= DI BRUJU SECUR Spdtka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg przy Placu Bernardyniskim
4/3, 61-844 Poznan, o numerze KRS: 0000431003, REGON: 30219808300000, NIP: 783-169-12-17.

Akcjonariuszami DI BRUU SECUR Spotka z o.0. S.KA. s3: BRUU S.A. posiadajgca udzialy stanowigce
99,98% udziatu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w ogolnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw oraz BRUU SECUR Spdtka z o.0., bgdgca komplementariuszem i posiadajgca udzialy
stanowigce 0,02% udzialu w kapitale zakladowym itaki sam udzial w ogdlnej liczbie glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Spotka zajmuje sie gtownie obstugg marketingowg, rebrandowaniem sklepow i budowg marki BRIIU
i posrednictwem w skupie surowca { metali} na zlecenie Spotki dominujgcej.

« BRUU SECUR Spotka z o.0. z siedzibg przy Placu Bernardynskim 4/3, 61-844 Poznan, o numerze
KRS: 0000426637, REGON: 30215693200000, NiP: 783-168-99-24.

BRUU S.A. posiada udzialy stanowigce 100% udziatu w kapitale zakladowym i taki sam udziat w ogdlnej
liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspalnikow.
Spotka jako komplementariusz zajmuje sig prowadzeniem spraw Spotki DI BRIJU Sp. z 0.0. S.K.A.

BRUU S.A.
ul. Plac Bemardynaki 4/3 61.-8448 Paznanh, adres K ¥ :ul. Pad sdego 25.35, 62-200 Galezno
tol.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 39 01, e-mail: brjuitbn.pl, Mtp:/fwww.bnjp pl
NIP: 784-21.49.999, Regon: 635348295, XRS Nr DOD03Z2658, kapitat zakladowy: 5.978.260,00 PLN {w pedni cptacony|

strona 525

179



Czesc lll - Czes¢ Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUU 5.A.

2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Raport kwartalny 20 )it kw. 2013 roku

Ponizsze tabele prezentujg dane finansowe Grupy Kapitalowej oraz dane finansowe Spotki za lil kwartal
2013 roku wraz z danymi porownywalnymi za |1l kwartal 2012 rok. Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przyjete zostaly cdpowiednie do dziafalnosci Grupy Kapitalowej zasady
rachunkowosci, ktore stosowane byly w sposob ciggly.

Z dniem 17 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjgto uchwale w sprawie sporzgdzania
sprawozdan finansowych wedtug zasad okreslonych przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci
{MSR} oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej ( MSSF) , w zwigzku z tym wyniki
finansowe zostaly zaprezentowane wg. nowych zasad miedzynarodowej sprawozdawczosci finansowej.

Grupa Kapitafowa BRIJU - Rachunek zyskow i strat

tol.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 39 01, e-mail: brjugtbnppl, Mtp:/fwww.bnjp pl
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2 01:81.2012. 01012013+
Wyszczogolienie 2 mzz:z eyt W kowartal 2012 Wl kwartat 2013
A | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 176008001 21 21 | 2516307073521  4TIT1E858921| 19088530620
|| Preychody ze spezedady produciow 5913 079,00 4 Q298 27975 2 209 07 56 2 281206025 2
0 jechasien, pomazanych ] - d -4 -
0d pozpstayrh jedrostek 8919072004 9298279757 2505 097,08 f 2512080258
IV | Preythody ze sproadady bowardw | masniskm 167965052210 | 2245924276020 4375517814 | 101 143246,04
wod jacnasien: powzanych -2 16254290 o - 100 796,38 2t
od pazostaych jedrostel T 167568562210 | 22442087870 QIISETIOIA | 109 (42 44366
R ety PRODUKTOW. TOWAROW | 1o soi o esat | 2z3isemasgaal|  45s0r4sosssl|  s06321884320
0 jackioslet, pomazenych A - o . A -
|| Kead wytworzenis spezedanych produbliw 743557847 4 7S77 00543 2 2552 080,04 o 27469983521
11| WarksZ sprzadanych fowartw malerisiie 163728 B49,06 4 | 215218797.50 4 43005 370,14 4 95 685 160,28 2
" C | ZYSKISTRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A8) 57436036821 10650 243321 1842167 412314686 2
D | KOSZTY SPRZEDAZY 1419629,13 21 1548 23328 21 5164897 21 €4573840 20
E | KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 940 266,21 2t 12074314521 1426715421 41552788 28
F | ZYSKISTRATA ZE SPRZEDAZY (CDE} 3383 708,32 2 7918 23880 21 $398942021 32618807621
G | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 934 535,06 2t 500 625,98 21 188 611,30 21 161 106,14 28
|| Zysk 2o thycat sie fransonych akywdw twaych 5) 690,66 4 . - ~ A
} 23373, 2 19845,00 2 E5a140 2 661500 24
I | Pomostae oezychody operacne S20800,54 4 883 950,88 4 18202920 4 15458114 4
M | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 108 645,99 21 568 709,03 2t 4240191 61395002
| | Strata 2e zyos nie Inarsowych sktymdw Fashch - d « 2 - o -
Il | Akaaizaci warosa akyacw mie i = 3156527 2 253 168,50 4 279747 o 13 585,98 21
Il | bne koszty cperacyire 75 418,72 4 155944 1 980354 2 7543326 21
| | ZYSK/STRATA NA DZWAL. OPERACYJNES (C+D.E) 4263807,20 21 327935655 2 1080108392 381 11892
J | PRZYCHODY FINANSOWE MeE 0704421 12485657 21 30662271
|| Dymdendy 2 tytdu udzike w zyzkach ) o CH S A
W b 0d jenoster, powazsaych < ) o o
Il | Odsesi uzryskcane 3125108 ey 2901 4 0,102
W by 0d jeanasier powazsnyoh - - - o -
Il | Zysk 2= thyca nwestycy - i - S
IV | Akbuakzaci wartnsd imeesyci -4 2 962,08 2 .o 2962006
V| Fne 013514 104,08 21 1247678 4 104,06 21
K | KOSZTY FINANSOWE 613 203,27 2 B75 2859421 211151382 120 32495 28
| | Odeeti 42Z67124 1 305 843,16 4 165 251,16 4 151 726,50 2
W dpan 00 jeainasiek powigzanych - - d ) - 2
Il | Strals ze doyos imwesdycl <A - A - -2l
Il | Aeuakzncis warlnkd imwesyci 91 760,004 - 65172 8614621
W |bne _ 104 83203 2 476 837,75 4 522064 4 278780
L gmﬁmm‘u 1083532732 7407 1410521 39 50898 21 3243920492
BRUJU S.A.
ul. Plac Bernardynski 4/3 61-848 Paznan, adres k ¥t ul. Pach “dego 2535, 62-200 Galezno
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BRUU 5.A. Raport kwartalny 20 )it kw. 2013 rokw
M | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH o2 o -} « O}
| | 2YSKI NADDWYCZANE - - ] .2
I | STRATY NADZNYCZANE ~ A ] ] B
N | ZYSKISTRATA BRUTTO |isJ) 30538827321 7407 1410521 230 808,98 21 32439201880
O | PODATEK DOCHODOWY 25291700 2t 168 80,00 21 083400 o - 1189900 21
P | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJ. ZYSKU -2t -l - B -]
R | ZYSKISTRATA NETTO {K-L-M) 375096573 21 T2l M08zt 21917498 21 32553151921
T | ZYSK/STRATA NETTO PRZYPADAJACY:
| | Akcpnanuszom pedmioty domingfacego I 750 5685,.73 21 T2l M08zt 4191749821 3255315,19 21
Il | Pedmiclom nekontrelpcy -2 -2 -2 -2
Grupa Kapitalowa BRIJU - Bilans (Aktywa)
Stan na dzen
Ppapiiies 30092012 30.032013
A Aktywa trwalo 7010839042 7153 209,67 2
| Wartodci iemateriaine | prawne 148 746,40 2 99 657,54 21
| Koty prac razwagowpch o - | -
2 lene warkéci niemaleriahe | prawns 195 768,40 4 93657,54 4
3 Zoiczki na potost wartnia rismateriskpch i peawmrych ) ]
I Rzoczowe aktywa trwaie 66013428421 £979296,13 21
1 Srode Trwae 6775 653,84 4 6977 98K 3
3 ol 36915931 & 895 153,00 4
b sudyniki kkale i cbeeity ing kydowss | wosng 367133055 4 402570108 4
¢ uzadeenia fechnczre i maszyny 1908 260,99 o 107960723 4
d | rodkitracepory 51590853 4 855 452,25 4
e inne Sodii wake 314 001,65 4 322130,27 2
2 Srodsi e w budomie 2265,80 4 2087304
3 Zaczking S0k Ywale w budowe -2 O]
Il Naleznoici diugoterminowe - 2t -2l
1 Odjednosiek porwiazanych -2 B |
2 | Odpazostsiych pdrosiek i - d
IV inwestycje diugoterminowe - 2t .2l
1 Newdomoss -2l - d
2 Wisrkcdo nemalenane | prawne -2 -]
3 Dugolermingwe sktyws fnansowe - - A4
a  wisdnoskach powiszanych -2 « 2
iz bib ko ] - d
V  Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe €27300021 108 556,00 21
1 Abdywa 2 tbdu cdroczonego podalsy dochodowego. 62730,00 4 1058 556,00 4
2 Irneroddiczenia mgdzykresowe - -
B Aktywa obrotowe 31648 164,30 21 3842552079 21
| Zapasy 15 &34 540,83 2f 10954 578,50
1 Malmay 6 138 298,67 4 211230247 4
2 Produkciew toku 273536599 4 281245478 4
3 Produkly golowe 337175147 4 235010810 4
4 Tomary 5320 526,65 4 368551517 4
8 Zuezkina pocel dostw 387059185 4 -2
I Nalednodci krotsoterminowe §743 355,152 258394770
1 Naletrobd od pdrosiek powkzamych -2l .2l
a7ty dostee i ushig - w ohresie sphaly ) -
-do12mey . 2 ]
« powylej 12 mcy « -
b -mne -2 ]
2 Nalernokd od pooesialych jednostek 5745355154 25933 477,59 4
2 Ztyuba dostaw  ushug - w ohresie spiaty 200454712 4 5385 661,64 4
BRUU S.A.

ul. Plac Bemardynski 4/3 61.844 Paznah, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62-200 Galezno
tol.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 39 01, e-mail: brjubnjpl, Mtp:/fwww.bnju pi
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-do 12 mey 2504 547,12 24 BIB5461,64 4
- powybej 12 may | -2
LR e T 281368434 17493521854
¢ lmn 2301555 4 5{48787 4
d  Naleinokd cochodzons w sadze ] s
0l Inwestycie krétkolerminowe 3425416521 12735392021
1 Xrélmlemingwe skhywa nansowe 242584168 21 127853920 21
2 wjednoskach powiazanydh -2 -2
b wpazosishch pd-ostiach 291804988 21 935 514,20 2t
inne pepiery wardscowe -4 -2
wineone otz ] -4
infe Wetkolerminows sktyws mansone 2915040,63 4 985 834,93 4
¢ Srodsipreneins | shyws sienieme 5507 811,78 21 282 704,21 ot
Srodsi prriedng w s | n2 rachunh: 9)175,85 4 781 382,33 4
inne Scdi plensine 54176550 4 13218 4
inne aktywa pienigine - | -
7 bnsinvestyge kokomminowe ~a o]
IV Krétkolerminowe roziczenty migdzyckrasowe 1540668 21 25314370 2
SUMA AKTYWOW 40657 003,34 2t 4561374840 24
Grupa Kapitolowa BRIJU - Bilans (Pasywa)
x Stan na dzen
Wrenipitinb 10.09.2012 30042013
A Kapital whsny 242193343021 31565 976,18 ot
| Kapital podstawony 5478 280,00 24 5878 200,00 2t
I Kapitolze sprzecazy akcji powynj ich wartosci nominalnej 2000 800,00 21 2 000 800,20 2
0l Akcje wiasre 0002 00021
IV Pozostale kapialy S AT 40234 21 1386318582 2
V  Kapitalz sktuakizacji wycesy 282785732 2827857321
VI Zyski zstrzymane 3750 965,73 2t 72327846321
Zyski{ srain | setio z lat ubieglych 0,002 55842 4
Zysk | $¥ala | retio 3750885,73 723831105 4
B Zobowiyzasia i rezermy o2 zobowiazanis 16 437 609,04 24 14048 172,20 2t
| Rezerwyna zobowigzanh 579 738,00 21 B4 631,00 2t
1 Remsnay zhyi. cdroczoego sodatiu dochodomego 570 735,00 o 785 569,00 2
2 R & i Vb 304900 2t 222,00 4
Avgolsmiroms 304900 929,004
" krotholermmons 0,002 o004
3 Pozsde rezerwowy 0,ma 0004
Augolammioms 0.0 004
| krétolermatons 0w 0,00 4
I Zobowixzank dbsgoterminowe 281 5512621 200 214,29 2t
1 Whoec pdnosiek powizanych 0,04 0,004
2 Vobec poostabych aanosiek 261651,2 4 200 214,28 4
a  Kredyly i podyede 281551,28 A 200214,22 4
b 2ty emisj cubmch papiedw warosaowych 0,0 0,004
© | bne ocbowiazania fnacscws 0,002 004
¢l 0,02 0,004
0l Zobowixzasia krotkolerminowe 15 576 269,78 21 13026 544,52 2t
1 Viobec pdnostek powinzanych 0,002 0,004
4 Ztyhhsdostaw i ushig w ohresie mymsgainodct 6,002 0,004
aciZmey 0,02 DECE]
sowyhe) 12 mocy 0,0 0,004
b e 0,00 0,00 4

BRIJU S.A.

ul. Plac Bemardynski 4/3 61.844 Paznah, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62-200 Galezno
tol.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 39 01, e-mail: brjubnjpl, Mtp:/fwww.bnju pi
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BRUU 5.A. Raport kwartalny 20 )it kw. 2013 rokw
7 Wobec postatych jedhosisk 15576 265,78 A 13 006 564,52 #
3 HKredyly) potycde 10075 080,23 4 9411218674
B 2 tyhhs emisg chvch papesow watosoowych 0,002 o.mad
¢ lne pcbomazana fnarecwe 2695520,00 o 993 439,004
d 2ty dostam | ushig w ohresie wymagainodct 2334 530,62 2 1179713954
o 12 moy 2334 550,62 2 1179713854
powytej 12 m-cy 0,00 2 0,00 d
e Zaiceki cbzymane na dosiey 0,00 2 0,004
f Zobomararis wekskowe 0,00 2 0,004
g 2 tyuho podatedw, cel ubezpiecoed | nimych Sesdcied 34004,50 21 770561614
k| Z sk mynagrodzed 235 10,50 4 W7 15,58 4
i kne 370055 4 476,51 4
IV Rozliczenia migdzyokresowe 0002t 1513247 21
1 bne rodicaenia mpdzyokresone 0,00 24 1512474
dugaleminawe 0,002 0,00 4
srikokemngse 0,00 2 1510474
SUMA PASYWOW 40 657 00334 21 2561374840 21|
Grupa Kapitafowa BRIJU - Rachunek przeplywow pienieinych
Za cknes
Npsazadiomsi 01,01 2012 - 30.08.2012 01012013 - 30.08.2013
Przeplywy Srodiéw pienigzsych 2 dzial cperacyjnej
Wik finarsowy netio 1750 245,73 2 728311062
Korekty o pozycje 2562287 0221 11798 39525 21
Zyski ( skaty) mepecdo
Zysh. | strats) £ wdziakdw | 3oy w jednosthach wycanianych melod oraw wessnoso
Amettyzaga 245 213,01 # 345884, 39 4
Ocpisy wartozd iy 0.0 000
Odpisy wiemne] warlobdi fiermy 0,002 0,002
Zyski ( siaty ) 2 tydabs rGinic kersonych B4T4 2534057 A
Odsath | dznidy w zyskach ( dywidedy | 0,002 0,002
Zyski ( skaly ) z drsnatd westycying 50 820,63 53835,60 o
Zmiana Sang rezene -55 410,88 2 220,08 4
Zmiana stang mpssie 4524 214,60 2 1882778,84 o
Zmiana san naleincss 2231248144 18 690 873,28 2
Zmians sfanu mbomiazah ikotemnowych 2 wyRtiem podycni | bnadytow 3620473 % o 47BEBT A
Zmiana stang ruzhtoen migdrpchresonyth 51650,83 21 184 22053 of
Inns heeeity 0,004 70123572
$rocki plenigzne metto driakaiwodci operacyjrej { 11 ) 116787871 2t 4 560 084,20 2}
Przepiywy Srodkéw pleniszaych 2 dziskinoszi Ewestycyjnej
Woptywy 119 500,00 21 000zl
Doy warlok nlemateritloych | prwerch ooz \yoh atktywow (rwatych 159 500,00 4 0,002
Zoyoe imvestyGi w neruthomodc o wert. nemalendmych : prawnydy 0,002 0,00
Z akdywow frdnsowyeh 0,00 0,002
w jednosthach powtzamych 0,00 0,00
w pagostabeh jednosicach 0,00 2 0,002
Zoncie sktpwin Enanscayth 0,00 24 0,002
dywidendy | dzisly w zyskach 0,002 0,002
sty dasaych pazyczek dhgoRmmnomych 0,00 2 0,002
cdsetsi 0,00 2 0,002
ince wpbywy 2 akiyace Fnansowyth 0,00 2 0,004

BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardynski 4/3 61-844 Paznan, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 2535, 62-200 Galezno
el.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 39 01, e-mail: brju@bnpl, Mtp:/fwww.bnjp pl

NIP: 784.21.49.999, Hgm 635248296, XAS Nr DOO03S2656, h:w zakladowy: 5.978.260,00 PLN {w pedni cplacony|
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BRUU 5.A. Raport kwartalny 20 )it kw. 2013 rokw
Inne wolywy neestoyye 0,00 4 0,002
Whydatki 1536 24287 24 435 536 21
Nabyoe warkclo nesakaaingch : prawnych orae v, yeh aktywéw Twakch 158584487 o 43S H 4
Irwestycie w nieruchomoid oraz watiosal nemalensine iprawne 0,004 00
Na akiywa fnansoee 0002 [ROF.
w jedncsthach powiszimych 0,00 000
w pozostabch jadnosiach 0004 [IROF |
napcie Sctewdw Enansowyth 0002 [ROF.
dywidendy | udzisly w 2yskach 0,002 0,002
udsslone pazycrsi dugateminows 0004 00
Inn= wydath immesticyjoe 0002 [ROF
Przeplywy pieniezne netto dralainosc inwestycyjnej (1+11) 1447 44447 2t 436 36536 2
Przepiywy Sroditw pienigzoych z dziakilnogzi finsmsowe)

Wptywy 450479293 24 5033 5474521
Wiotywy netlo 2 wydania udziske | emisi akgi ) i imnych rsirumentaw kaplaiowyth 0.00 2 0002
craz dophat 4 kaplay ; :

Krodyly i podyczi 450470,5 2 1897 954,01
Emisia dudmych paperiw wardostowych 0004 00
Inn= wotywy fnanscee 0,002 31856844 o
Whydatki 291804888 21 000z
Nabycis udzaitw ( akgi ) whasngch. 0,002 0,002
Dywidendy | inne ayplrly o rzecz whasoeli 0,00 2 [ROF. ]
Inne n myphity na raecz wisbzice). wydaki 2 hytub pedziak: zysku 0,002 000
Sprats hredyiow | podycrek 6,002 0,004
Wykup dhumych papierdw warasciowych 0,00 24 0004
Z bytuks nmych zobowszad fnacsowyth 0,002 0,002
Phinoia rubowinza 2 tyuks kasings fransowege 6,002 0,004
[a= 1 0.0 (RO
Inne wydaihi Snanstrme 2915040,88 o 0,00
Przepiywy pieniezne netto dratainesch finansowej {1-11) 1586 7430821 S0a3 Sar 452l
Przeplywy pleniezne netto razem (A+84C} 13072764921 47137202
Bilansowa zmizna stamu Erodkow piesiginych 137251 4224 879713221
zmiana stanu Srodkdw pleniginych 2 tytulu régnic kursowych 254724 28 340,57 2
Srocki pienigine na poczytek okresu 4200 8363921 135 54632 21
Srodki pienigine na koniec okresu | DoF ) S80T 8117821 22042121

BRIJU S.A.

ul. Plac Bemardynski 4/3 61.844 Paznah, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62-200 Galezno

tol.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 39 01, e-mail: brjubnjpl, Mtp:/fwww.bnju pi

NIP: 784.21.49.999, Hgm 635242295, XAS Mr DOOO3B2656, kapitat zakladowy: 5.978.260,00 PLN {w peini optacony|
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Grupa Kapi BRUU - ienie zmian w kapitatach
o e e, =
Kaptal Akt 20 spezedady Pozostale nedsics konboh Kaptal whany rrem
whene | akcj powybejich 2yehi 2a¥zymene. Razem
peremeny 10 |t omkatig il
Baklora dreal 2002 5978260002 co | 200000 9401 8851 A 309070,084 | 2046842857 o 2088428574
Zmany 2sad [pliyk) . g ; c : ’ g .
: 2 a a 4 2 8 El 2
Kerehta bledu podstawonego - B o - d 0| -8 ] ]
Saldo po zmianach 5978 260,00 2 v 2000 000,20 21 9401 08851 2 1083 070,08 21 20 488 42857 2 v 2l 20 468 42057 21
Zmisny w kapitale wiasmym w okrusie od 0707 do 30,69 2012 roke
Emega skagi ] | o ] -4 <2l -8 < -2
Doplaly do kapiats ] 2 s «d -3 -8 4 -
Dywidesdy -4 ca -4 ] <2 -8 o v
Prassazanie wynku i
Srariowogs fa bl o a 2 39070064 | - 3089070064 -3 2 . H
Hizem km‘qeg
whibcicalasi - o | v 3089 070,06 2 + 30830700621 ] vl v
2y retio za osnes od 01.01do
30002012 raku -2 vl -4 -4 3750965734 37504657321 ] 3750055732
Imne catowie dochody po
opedakowanii 2s tioes of .2l .2l o2 .4 - ) A .o
01.01 do 30.08 2012 reku
Raem cabowie dochody - -3 B} - 375096573 o 3750 26575 21 -2 3750965732
Zmasny zass (pliyke) : B : . . g 2 :
m 2 2 s 4 2l 8 a 2l
'Saldo na azien 39.08.2012
s L - - £} 3089070.06 3 6188567 2 24218304302 -2l 24219 84024
BRUUS.A.
ul. Plac Bernardynski 4/3 61.244 Poznan, adres 3 25.35, 62
tel: 061 424 59 03, fax.: 051424 59 01, c-mall: omummunl, Fittp: /www.briu pi
NIF: 784-21.49.999, Regoo: ., KRS Nr Aapital 5.978.260,00 PLN {w petnl opfacooy)
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BRI 5.A. Raport kwartolny 20 )it kw. 2013 roku
ey Sk e TYTLY P v e T
Taptal e | Rapis 25 spraeciy Pozosik riessce korfrek Kaplatwlsny razem
whene | ahej pouydejich Zyskd za¥yzymane Razem
pedseny 16 | wnosicahe i
Sakdn ra deief 01.01.2013 roby 567826000 4 - 200000004 12€80437 820 3689967.214 24328685132 - 24328 88513 4
Zmiany 2asad (paiykd) . . . . . . " .
e S 2 2 s 4 e £ 2 o
Konehia blgdu podstswonegs - - 2 o | - -8 L2l
Saido po zmiasach 5073 260,00 24 ) 2000 000202 12860 437,822 I689 087,212 24 12686545 2 -2l 24 328 645,13 21
Zriany w kaptate sty @ dees o0 0101 da 30092013 ks
Emiga akgi - - i -~ d -2 -8 -d |
Doptaty do kepialy - O -8 - d - E - b
Dywidendy - -2 bl - d -2 ] - a
Preecazavio wynks -
Fanisvinis ool = v a -8 aswrna | - 3669057214 2 ca 5
Ruzem kaveahoe 2 2 g 3 3 = 2
vz o a o 3689967218 368994721 21 a 2l o
Fe itk o o 2 - T2sA0sA | T2mangsa - 7231064
Inne cabnwize dochady po
opedshowaniu 2 oeres od .2 | -4 ] 2 « 8 o vl
01.01 o 30.09.2013 roku
Ruzer cakowie dothody - - d o -2 T238 311852 728311521 T23311054
2may zasad [pltyhi} . . ¥ g : g i
& oiei bl 2 3 4 2 8 4 o
Sakdo ra deied 30.08.2013 roku 5978 260,00 o 2000 00020 21 16350 405,13 2 T238 311,082 31 546 976,18 1 51566 978,18 24
BRUUS.A.
ul. Plac Bernarcymiski 4/3 61.834 Poznan, adres 3 25.35, 62
tel,: 061 424 59 03, fax. 051 424 59 01, c-mail: bmumn,uol. Fntp: //www.briju pi
NIF: 784-21.49.999, Regon: 6398 KRS Nr Aapital 5.978.260,00 PLN {w petnl opfacony)
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BRIUU 5.A.

BRIJU S.A. - Rachunek zyskow i strat jednostkowy

Raport kwartalny 20 )it kw. 2013 rokw

Wyszzzegolsienie ‘m‘o’;"z‘ 0;0%2101:1’:' Miwarial2012 |l kwartaf 2043
A | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1TE 94012121 | 250817568521 |  ATST16858921 10087582083
|| Preychody ze spezedaby produsiow 919079,004 93129%0,47 2 209 087 26 2831 37087 21
o jechaster pamaznych A 2110724 ] 19290,72 20
0 pazostaych jedrostok 391007900 4 G279 75 2505 087,95 of 281206025
IV | Preychody 2e sprosdady Kowaeon | masniskon 167065002210 | 224407 046,182 |  A4a7S5I7S1d| 1010424486 2
o jacnasiek pomazsnych A 67587,48 2 .2 .2
08 pazustayeh edroseh 167960 552,21 0 | 022042087870 |  d¢375577.08 4| 101 (42 45.06 5
8 :mwm PRODUKTOW, TOWAROWT | 7o eqionunsl | amosasdbpant) 45814803820 8961215043 ¢
-0d jadasier: pomazanych A - o —
|| Koat wytworzenia sproedanyeh produblang 7435 578,47 & 7877 005,43 2 2537 050,04 2 7 679 352,83 21
I | Warlos? spramdanych fowaron materiakis 163725040,08 0 | 215267 443,210 | £3005870,1440 | 950952 D660 A
C | ZYSKISTRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A8) STE036 21 1055 S3801 2l 183421871 42418812020
D | KOSZTY SPRZEDAZY 14196291321 053 70447 21 551 64097 21 3885823040
E | KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 931 736,21 21 1071 04034 21 136 141 3421 15694596 21
F | ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-DE| 13020822 1428 64300 2 34542620 21 1600130 21
G | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 034 525,06 21 917 656,03 2 188 6113021 182 14654 20
|| Zysk 2o thyvia ris fransawych akiywin basych 50 620,65 B S ~
il | Dotmge 23975k 4 19645,00 2i G 5a1 40 21 8695002
Il | Pometae cezychody oparacyne 920 803,84 2 885 117,03 4 182 029,20 24 155 530,64 2f
W | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 108 685,59 2t 563 626,10 21 42401911 5530847 21
|| Strata 2o thyca nie norsomych sktpeon Fashh . Sl . S
|| Akdsakescis wartnid skiynew rie fnasonych 335¢5,27 4 25316859 4 279TAT o
1| e keszly peraype 5118724 15 528,71 4 S 60364 €3504,15.21
|| ZYSKISTRATA NA DZIAL OPERACYJNEI (C+D-E) 4276437,39 21 1717 900,73 21 1092838307 12593177 20
J | PRZYCHODY FINANSOWE 2861 23624621 124 856,57 21 2962087
|| Dywidendy z tybohy udziaker w zyskaach N o B C
Wty 0d jednasiek powazanych - - -2 -2
Il | Odsets urydane 3125104 0202 a0 002
w by 04 jaxinasiek pmazanych T < i Ca
Il | Zysk 2o hyeiat imwestycy . ] ] B
W | Aaizach warlosa mwesyci ~a 702061 ~ PR
V| koe 330115514 ] 124767 56 3 S
K | KOSZTY FINANSOWE 613 243,27 21 1031 5387224 21115198 21 269773021
|| Ddsete 422871244 105 326 64 165 251,16 21 151 615,06 21
w by 0 jdnasiek pomszanych B ] 2 .
I | Suata e doyoa inwedys .4 B o -
Il | Akbsainch wartngd imeesyci 91 760,004 .l did 4 b
W | e 10483203 4 35211684 5720896 4 132 878,30 2
L Wmm 10304127321 749 2447 20 100633898 24 - 14808345 2t
M| WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH S <A Ca -~
|| ZYSKINADZWYCZAINE ) 2 Y S
Il | STRATY NADDAYCZANE B 2 2l ]
N | ZYSKISTRATA BRUTTO [I+J) 19304127321 749 22447 21 100633636 2 - 14808345 21
O | PODATEK DOCHODOWY 22617002 167 @rgos 0838002 152320020
P | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJ. ZYSKU 2l ) T ]
R | ZYSKISTRATA NETTO {K-L-M) 37574957321 581 62747 2t 325 T04 36 21 1328514521 |
S | ZYSKISTRATA NETTO PRZYPADAJACY:
|| Akcpnanuszom podmoss domngaeego 17574957321 581 62747 21 325 70498 21 134851452
Il | Pedmiclom nekortrokipoy= .4 B S -
BRIJU S.A.
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Stan na dzien
boree: Wsptiaiens W.08.2012 30.02.2013

A | Aktywa bwale 707123421 & 510638,7221
| Wartosci niematerialne | prawne 144 746 40 2t 96575421
1| Kasddy prac roweyomych -4 -4
2 | Inne warkoso nemalenahne | prawee 195 768,40 4 9385154 4
3 | Zabcexi na poczel warloba niemateriaingch | prawee - d -
I | Rreczowe sktywa trwale 601 1426421 € 6150411821
1 | Srodk Trese 677865384 4 663259 634
a | grnly 362153,31 4 235 153,00 4
b | budyri, bkak | otiskly nZynase Bdowe] | woane 397133055 4 4025707,08 4
c | urzadzena echncne @ maszpy 1 908 260,93 4 1079500, 22 4
d | &0 kmepon 515908,33 4 310497,30 4
¢ |ince brodki s 3400165 4 A2213),27 2
2 | Srodo fwale w budowie 22 68, Bl 4 2067304
3 | Zacrking Sodki bwake w budows -2 -2
Il | Naleznoszi dhagotecminows -2 - 2
1 | Od pdnosiek powitzanych - ]
2 Od pazcstatych jadnosiek - d - o
N | Inwestycje dhagoterminowe ) 14400 2 £ 344,00 21
t Nieruchamoi - d -
3 | Dhogokeminowe akhywa fnansowe B0 364,00 4 67 364,00 4
8 | wiednoshadh powiszanych 60 364,00 4 6036400 4

udzaly ub akos BO364.00 4 636400 4
& | inne ivestycis dlugotenminome -4 -
V| Dhugoterminowe rozkczenia misdzyckresowe 627308021 102 556,00 2
T | Ablywa 2 tyauh odwczenege padatos dochodonsz 62730,00 4 105558,00 4 |
2 | Inne rodiczenia migdyckeesone - -2
B | Aktyws cbeotowe 53530 W8.42 o SE135 84280 24
| | Zapasy 13 434 540 83 o 10 954 578,50
1 Marterishy 613820867 4 21193247 8
2 | Produba wlokuy 273536599 o 281945478 o
3 | Produbty goose 337175147 4 225010810 4
& | Towry 5320 528,65 4 586551517 4
§ | Zakrzkina poczel dostan 387059185 8 - d
Il | Naleznosci ardtkolerminowe §743 030,27 21 25822 005,39 2t
1 | Nakinoss od jecnasiek powsganch -zl 86144021
3 | Zbyub dosam | ushig - wosiesie sphily - B61460 4

~do 12 mey - A EB146C A

- powpdej 12 moy - d -
b |einoe - A -
2 | Nakinoid od porostaych ednostek ST45085.27 4 2581330794
a | Ztytuks dostare | ushig - woknesie sphaty 290428124 4 5207884 4

«do 12 mey 2904281244 536207854 4

- powgie) 12 moy - A - d
b | Ztytuks podabidw, dotac .ol ubszpeecaen 231388342 4 17495777,004
c |[linne 23919554 (355ME A
d | Naknosd dochodzons w sadze - d -
Wl | Iswestycje krotkoteeminowe 33708716821 1028 634,72 24
t | Knikoteminowe skiywa fnansowe 5708716821 10286347224
8 | wjednosthach powiszanych -2l -2
b | wpozcstahych jucnosteach 291804088 21 o35 53430 o

inne papery warcdoome -2l -2

uidziskoe patyczki - d . o

BRUU S.A.
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inre kikormnone. aktywa fnansowe. 291504968 4 99583,92 4
© | Stode penigine | aklywa prokine 54528217821 W 799,732
Srock: periaiee w kase i na rachuniy 3B1Bd 234854
inre fodki prngine 541768594 132182 4
ine dipws pesiging - d -
2 | Inne rwestycie nthclemmiroms - ]
IV | Krothoterminowe rodiczenis migdzyokresows 154068821 2R R4R
SUMA AXTYWOW LD66211146 S0 Sy
BRIU S.A. - Bilans jednostkowy {Pasywa)
Stan na dzien
Wi Wytarngéialosin 3.03.2012 30.49.2013
A | Kapital whasay 2422592430 8 25063 149,08 4
1 Kapital podstawowy S976260,00 507826000 o
I | Kapitat ze sprzedady akzji powyzej ich wartoéci nominainej 2000000,00 2 2000 000,00 2
L] Akge wlasne 0,00 2 0,00 24
IV | Pozostale kapdaly 9907 402,84 1281022588 0
V| Kaphalz aktuslizacy wyceny 2492765732 248276573 2
VI | Zyski zatzymane 3757485 11 2 58162747 2
Zysk | sirala ) nete 2 Bl ubingheh 0002 0002
Zysk | sirata ) neto a75749573 2 531827478
B | Zobowiazania i rezerwy na zobowiszania 16436 187,06 2 2117633247 2
| | Rezerwy na zobowiszania §73 785,00 2 803 543,003
1 Rezerwy 2 tl. cdroczonego podatsu dochodomego 570 73900 2 7984 25600 2
z Rezerwa na Swisdczenia emenytaine | podobre 904300 2 9202000
rgokerminong G 049,00 2 9202002
Rridsotenmincwa (] 4002
37 | Poamsisle mznrwony 0008 6008
degulenminwa 0.002) 8,002
Arddoteomincuy [FTLF D02
W | Zobowizania dhugoterminowe 281 551262 200214283
1 Wobe: sdnosiek pomazarych P Q.00 2
2 Weobe: pornslaved jednostek 28156126 4 H0214298
3 | Wondyyi cotyerh 251 5126 1 20216268
b | Zyluks emii dhiinych papkercw warnostowych 0002 0005
c Infe mobowtszana fransowe 000 2 0,00 8
d Inne 0,002 Q005
L] ZobowRzania krothoterminowe 1557484790 2 20157 8N 71 8
R e 0z 809629551 5
3 | Ztywh dostow | vy w choese wymagakoia: 102 808829551 5
do 12 mecy 0008 808629551 0
pawyds 12 mey 0005 000 5
b |lnne 0002 0008
z Webe: poznstayeh jednostek 15574847 80 2 12068 14220 2
3 | Kmagyi oty 1007508028 2t 941121067 8
B | 2ty emisi dhuinych papierow warlasoomycn 0002 [XF)
< inne mbowiyzana Sransowe 283582000 & 3343900 5
& | Ziytuh dostie | wshug w ckewsie wymragaieoio: 251346334 8 1003138028
do 12 mcy 21334854 8 1003135922
powydes 12 mey 00z 000 =
e | Zakezki ovzymene ca coshivy 00z 0002
£ | Zobowiszana weksowe D203 0002
3| 2l podsiie 32005028 215696 8
k| Zebowiszana i rezetwy e Swdozend pracomeicze 23310053 21 25 90584 8

BRUU S.A.
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i Inne 3679258 34388714
IV | Rogliczenia migdzyokresowe 0,002 1515247 o
T | Inne rozitzents misdzyckresowe 0002 1513247 8
dhgoRimnone 0002 00028
redhoteminces 0002 1513247 3
SUMA PASYWOW 40862 111,46 2 45059 481,552
BRIU S.A. - Rachunek przeplywow pieniginych jednostkowy
Zaokres 2a gkres
Wyszczegdlenie J0.05.2012 30.08.2013
A | Praeplywy srodkow plesiginych 2 driol opeeacyjney
1 Wynik Enansowy netto 375749575 = SB1B2TAT
I |Korekty o pozycje 2 534 143,02 24 <5701 863,80 o
1 Amoryzaci 22821301 4 333737394
2| Zyski [ raly | 2 Wy siic hursseych 254721 28 380,57 4
3 | Odsetsiiudzishy w zpskach | ymdsndy | 0,002 0,004
& | Zyski( draty | 2 dristainebo neestine) 50 630,68 21 53835,60 4
5 Zmiand slanw reeew S8 41049 2 30 867,09 5
& Zmiana oy zazasiv <4 524 214 60 21 1882 776,84 4
7 s sty rakeinodd 2239828 11886 840,33 4
] Zmiana staru 2obowizad Krétkolerminowych 2 wigkiem padycoek | kredyide 342305208 21 £ 020 200,004
9 | 2mians stavw sozbeaeh misdeyokresowych 5185050 21 A73 080,10 4
10| Ine ety 00021 0,004
e Seodki pienigzne netto ddakinosc operacyjnej (1M ) 117338271 2 <5120 035,53 2
8 Przeplywy Srodkow pieniginych z dziatalnodci inwestycyjng
1 Wolywy 138 500.00 2! 04024
1| Zhyvie warkode nismalenainych. | prw. oraz rasczowyth akdywcw rwakch 139 500,00 0,00
2 | Zbyde iwestydi w cisnacromess oz warl nismatirisles | prawne 0002 0,004
3 | Zhyoe akywow fransowyen 0,00 21 0,004
a w pdrosthach powazarch 0002 0,008
b w posnstalch jadnoskach 8002 0.003
hyoe abtywow Snansowych 0002 0,003
dywidendy i udzishy w xyskach 80 0,003
spiata wdsslonych padycrek dhugotemmnonych 0002 0,003
odseds 0,00 2 0,003
Inne wpkywy 2 sktywde Sransowyth 0,00 2 0,004
4 Inme wibowy inwestycyine 0004 0,004
| Wydathi 1647 30587 21 T2267.04 24
1 | Nobyom ward nismateriskench | praw. craz rosczowych aklywon trasyck 1 560 84457 2 72267.04 4
2 Imwvestyge w neruchomodel oz wart. nemalenane | prave 0002 0,004
3 Na aktywa §nsnsowe €0 38400 2 0,004
a w jsdnostkach powazarwch 038400 2 0,004
b " peznstEyeh pdnoethach 0,00 21 0008
rabyde aktywiw frarsonych 020021 0,004
dywdendy i udsal w zysiach 0,002 0,004
uisttne parycde duzplerminome 0,002 0,008
4 [ inow wycth inwestycype 0,002 0,004
1| Praeplywy pienigine netto dziskalnosci imwestycyjney (1-8) + 1 507 30887 2l ST226704 2
C | Przophywy Srodkow pieriginych 2 drislabodci Smansowe)
1 Widywy 45047929521 5 08) 58745 2
1 Webywy et 2 wydanis uSdaiGw | emig skgj | 1 nnych natrumenide bazliskowych oraz doplal
do kapitahs 0,002 0,004
2 | Kredylyipadyeski 4570 4 1397 984,01 9
3 Emisia chatych pasierde martoiGoaych 0002 0,003
4 | Ince wetywy Snansime 8002 3185623,84 3
I Wydathi 291804388 21 0,80

BRUU S.A.

ul. Plac Bemardynski 4/3 61.844 Paznah, adres kontaktowy : ul. Paderewsidego 25-35, 62-200 Galezno
tol.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 39 01, e-mail: brjubnjpl, Mtp:/fwww.bnju pi

NIP: 784.21.49.999, "Em 6352482965, KRS Nr DOOO3S2656, ugw zakladowy: 5.978.260,00 PLN {w pedni cplacony|

189

strang 162 16



Czesc lll - Czescé Rejestr;

acyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRIUU 5.A.

Raport kwartalny 20 )it kw. 2013 rokw

1| Nebyoie cdsiskiw [ sk | waasnych, 00 0,003
2 Oywiderdy { imne wyplaty na rzecz whasciciek 0002 0,003
3 Ince rid wrypiaty oo rzece whisoo i wydath 2 dytudu podsak zyse 0,00 2 0,004
4 Splala kredyiw 1 podpcauk 0002 0,004
5 | Wykup dulnych sopiesw waoksowyth 0004 0,004 |
6 | Ztuuimych mbowiszad § rych 0,002 0,004 |
7 | Planoks sobowiead 2 htuu feasngs § g 000 21 0,004
§ | Odseki 00021 0,004 |
9 | Ine wypdalki firansawe 2918 049,48 2t 0,004
It | Przaphowy plendeine netto dziskainodei finsnsowe ( 1+ 11) 1 586 743,05 21 5 08) 52745 2t
D | Przephywy pienisine nesto razem (ASB4C) 125220688 2t AR T15,12 24
E |Binsown zmiana stanu érodkéw pieniginych 1252281428 -137 055,69 2
Zmiana stanu Srodkéw pienisisych 2 tytuly rédnic ursowych 2547 78 340,57 2
F Seodki plenigine na poczatek okresu 4200 53489 21 153 5148524
G | Srodki pieniszne na konlec ckrasu ( D4F 545282178 2 1) 789,73 2

BRUU S.A.
ul. Plac Bernardynski 4/3 61-848 Paznan, adres k
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BRIJU S.A. - ienie zmian w kapitatach
il by ol Udzaty
Kaphial whasny
i Kaptal 22 nisdzace raoem
Kagitsl 2 Poznside
Abge wia=ne ()} ':? 2Zyski mbzymane Razem :
Pxistowowy wart. rominalng bagitay
Sakdo na dawen 01012012 reku 5978 260,00 . 2000000 94010951 38907006 20488 42857 20 468 42557
Zmiany zasid [podyk) rachuhowosci
Korehta Sledu podstemonego - . . - v . .
Saldo po zmiamach 5 978 260,00 v 200000000 94010%,51 308807006 20 485 42857 - 20 485 425,57
Zmizny w kapitale whasaym w okresie od 01,01 do 30.09 2012 roky
Emist sk
Dastaty do kapitakc
Dywiiendy . . .
Proshazarie wynks fnarsomecn ma iapas . . . 3069070,08 - 3088 070.06
Razem bavsshge 2 whascdcekm . . . 3083070,05 - 3083 070 08
i Bl S chue WS B 2020 2002 17748573 375745573 375740573
Ince carbowte cochody po cpodatsonarnu 28
vhres od
01.01 do 20.08.2012 roku
Rizem cabowie dochody 375748573 375743573 375748573
Zmarry zasad {palitykd) rachuskowosa . . .
—
Saldo na drien 50.09.2012 roku 597826000 20000000 1229016857 375748573 2872552430 24225924 30
BRUU S.A.
ul. Plac Bernarcyriski £/3 61.848 Paznan, adres 5 25.35, 62
1el,: 061 424 59 03, fax.: 051 424 59 01, e-mail: be@hnupL matp:/ www.brju pi
NIP: 784.21.49.999, Regon: 1, KRS Nr hapatal 5.978.260,00 PLN {w peinl optacory)
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» r dnoethi comindiacel Udzialy
Kaptat ’f:';‘:"’ ) Passsiak ORdgce | Kapt wnsy
Az whasns () ”W“!“i :ﬁ' 2Zyshi zalrzymane Razem rues
Povstimy wart. nominginej seplialy
Safdo na ded 01.01.2013 sk 5976 260,00 . 200000000 12660437 2 264262068 2378132181 a8
Zotisny zassad (poktyk] racrunsoneés
Konehta bled podstomonsgs a . : . : : .
Saldo po zmizach 5975 260,00 - 2400 000,00 12 660 43732 264262369 2328132161 . 23281 321,61
Zmiany w kaplale whastym w tkeeske od 0101 da 30 092013 roky
Emsja akgi
Daplaty do baphsy
Dywdendy . . 5
P Wiy i . . 2 84262368 - 2642 62069 .

Razem Fansaige z wiadcioeiam . . . 284262368 - 2682 62369 . - .
z,*nemaaumm.mmnoamn 58182747 58180747 58182747
Inne cabowite dochody po cpodateowaniy

ckesod
01,07 do 30032013 soku
Razem calkowie dochody 58182747 581827 47 58132747
Zrmisny zasad (solbyhi] ractursonei . . . .
Saio na doen 30.09.2013 sk 5978 260,00 2000 000,00 15 543 061 61 58182747 23 563 143,08 23863 149,08

BRUU S.A.
ul. Plac Bernardyriski 4/3 §1.848 Poznan, adres i 25.35, 62
tel.: 061 424 59 03, fax.: 051 424 59 0L c-mail: bm-.snnn.uot Fitp:/{www.briju pi
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3. STRATEGIA ROZWOIJU

Podstawowym celem strategicznym Grupy Briju jest kontynuowanie rozwoju dziatalnosci w celu
uzyskania przez Spotke pozycji jednego z liderow rynku.

Spotka planuje zrealizowad powyzszy cel przede wszystkim poprzez:

*  Rozwoj wlasnej sieci sprzedazy - skladajgcej sie z wlasnych salonow sprzedazy, zlokalizowanych w na
terenie najwigkszych galerii icentrow handlowych a takie przy najbardziej prestizowych ciggach
handlowych duzych miast w Polsce;

= Wykorzystanie potencjalu detalicznej sieci sprzedazy — stala wspdipraca z 300 sklepami na terenie
calego kraju oraz doskonala znajomosc rynku bedace doskonalymi fundamentami do budowy sieci
sklepow partnerskich i franczyzowych;

oo Umocnienie wlasnej marki producenckiej BRUJU ~ celem zwigkszenia zarowno przychoddw z handlu
wyrobami bizuteryjnymi, jak i uzyskiwanej marzy na ich sprzedazy;

* Rozwdj na rynkach zagranicznych -~ wykorzystanie doswiadczenia w sprzedazy wyrobow jubilerskich na
rynkach zagranicznych.

Strategia rozwoju Emitenta oparta jest rowniez na umocnieniu wizerunku marki BRIJU. Podejmowanie
tego typu krokow jest konieczne w przypadku dziatania na wysoko konkurencyjnym rynku bizuterii, a sifa
marki jest jednym z kluczowych czynnikow sukcesu w realizacji strategii rozwoju. W zakres kampanii
wizerunkowej wchodzic przede wszystkim kampania reklamowa, obejmujgca wykorzystanie prasy
modowej, billboardy, rozbudowe strony internetowej, materialy drukowane (katalogi, foldery, plakaty).

Zrealizowanie powyzszych celow umozliwi Grupie Briju zwickszenie udziatu w rynku detalicznym oraz
zdobycie pozycji jednego z liderow rynku.

4. ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORAZ INFORMACIA ZARZADU NA
TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEIMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSC!

Trzeci kwartal 2013 roku stanowil kontynuacje realizacji plandw przyjetych w roku 2012, do ktérych
wprowadzono modyfikacje w celu optymalizacji kosztéw oraz w nastepstwie zmieniajgcej sig sytuacji
gospodarczej. Dziafania podejmowane w Il kwartale uwzglednily réwniez przyjete zalozenia Spétki
w zakresie budowy sieci sklepow wilasnych i franczyzowych. Spotka podpisala umowy z dwoma
franczyzobiorcami oraz pozyskata dwie lokalizacje na sklepy wiasne. W nastepstwie tych dziatan
w I kwartale br. w Tczewie zostal otwarty salon pod markg Briju, funkcjonujgcy na zasadzie sklepu
franczyzowego. Prowadzone byly intensywne prace zwigzane z uruchomieniem w  paidzierniku
ilistopadzie pozostalych trzech sklepow. Planowane lokalizacje sklepéw sg analizowane zaréwno pod
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wzgledem peolozenia na terenie centrum handlowego, jak réwniez pod wzgledem sily nabywczej
potencjalnych klientdw oraz konkurencji. Wszystkie skiepy posiadajg jednolity wystroj zgodny
z koncepcjg salonow Briju. We wszystkich sklepach jest wprowadzany system operacyjny umoizliwiajgcy
szybkie i sprawne przeprowadzenie kampanii reklamowych oraz promocyjnych. Otwarcie nowego sklepu
jest poprzedzone kampanig rekiamowsg oraz jest przeprowadzony program imprez lokalnych.
W IV kwartale 2013 roku zostang otwarte kolejne sklepy: w Gdyni, w Gnieznie oraz w Opolu -
w najwigkszym centrum handlowym na Opolszczyznie. Jednoczesnie trwajg prace zwigzane z pozyskanie
kolejnych lokalizacji pod nowe sklepy. Firma poszukuje sprawdzonych lokalizacji, posiadajgcych
odpowiedni potencjal. W obecnej sytuacji rynkowej lokale spelniajgce takie wymagania s3 dostgpne na
rynku wtornym, a koszty ich uzyskania spelniajg zalozenia przyjete przez Spdlke. Zwigzane jest to
rowniez z mniejszymi nakladami inwestycyjnymi zaréwne po stronie Briju jak i potencjalnych
franczyzobiorcow. Kontynuowany jest rowniez proces pozyskiwania kolejnych sklepdw partnerskich oraz
patronackich pozwalajacy zwiekszac sprzedaz detaliczng wyrobow jubilerskich.

Firma stale poszerza asortyment oferowanych produktow. W Il kwartale 2013 roku wprowadzono
cztery nowe kolekcje w segmencie obrgczek oraz dwie autorskie kolekcje ze zlota, zdobicne cyrkoniami
irodowane wtrzech kolorach. To wyroby z kolekcji ,Cztery Pory Roku”, ktdre idealnie oddaja
charakterystyczny dia wiosny, fata, jesieni i zimy klimat oraz kolekcja ,Dzien i Noc”, ktora inspirowana
jest promieniami sfonica, blaskiem ksigzyca i gwiazd. Systematycznie uzupelniane sg wszystkie grupy
produktow oraz s3 przygotowywane nowe kolekcje, ktére majg trafic na rynek jeszcze przed koricem
tego roku .

Firma wraz ze zwiekszonym zainteresowaniem oferowanymi produktami i uruchamianymi sklepami
wiasnymi, systematycznie zwieksza zatrudnienie, zarowno w dziale handlowym jak i w wydziatach
produkcyjnych. Obecnie trwajg szkolenia nowych specjalistow, ktore zostang zakonczone w IV kwartale
tego roku.

Wedlug stanu na 30 wrzesnia 2013r. liczba pracownikow zatrudnionych w Grupie w przeliczeniu na
pelne etaty wynosila 68 asab.

Firma prowadzi rowniez intensywne dziatania zwigzane z zaplanowanym na rok nastgpny rozwojem sieci
sklepow wiasnych i franczyzowych w catej Polsce. Trwajg rowniez prace zwigzane z ubieganiem sie o
dopuszczenie | wprowadzenie akcji Spatki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych. Realizacja tego projektu jest zwigzana z diugofalowg strategia rozwoju firmy
majgcej na celu zwigkszenie jej konkurencyjnosci oraz zaufania inwestorow i kontrahentow.

5. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIAtALNOSCI

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

o Ryzyko zwigzane z kankurencjq -
Przedmiotemn dzialalnosci Emitenta jest projektowanie, produkcja i dystrybucja bizuterii wykonanej ze
zlota, srebra i kamieni szlachetnych.

Rynek jubilerski jest rozdrobniony. Istnieje duza liczba matych oraz srednich sklepow i warsztatow, zas
oprocz nich dzialajg trzy duze sied, na ktore przypada ok. 40% obrotéw na rynku. S3 to marka W. Kruk
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{naleigca do Vistula Group S.A.), Apart Sp. z o. 0. oraz YES Bizuteria Sp. z 0. 0. Roczne obroty rynku
szacuje sie na ckolo 1,9 mid 21, 2 eksperci prognozujg, ze w kolejnych latach bedg dalej resngc.

Nalezy brac pod uwage ryzyke pojawienia sie kolejnych podmiotéw, ktore rozpoczng dziatalnosc na
rynku jubilerskim. Dzialalnosc podmiotow konkurencyjnych moze w przyszlosci prowadzic m.in. do
spadku marz generowanych przez Emitenta, co z kolei moze negatywnie wplywac na jego dziatalnosc,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Emitent ogranicza ryzyko konkurencji poprzez uzyskanie
wiasnych przewag konkurencyjnych, miedzy innymi przez wysokg jakost wytwarzanych produktéw oraz
swiadczonych usiug, terminowosc realizowanych zlecen oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikow
Emitenta. Przyjeta strategia rozwoju zaklada stworzenie wilasnej marki, przy pomocy ktdrej Emitent
bedzie skutecznie konkurowal na rynku.

o0 Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Wyniki dzialalnosci gospodarczej Emitenta uzaleznione sg czgéciowo od sytuacji w gospodarce polskiej,
europejskiej, a takie swiatowej. Wielkosc sprzedazy produktéw cferowanych przez Emitenta zaledy od
poziemu konsumpcji i popytu na dobra luksusowe. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu
krajowego, a do tego pogarszajgcy si¢ poziom aktywnosci gospodarczej oraz trudna sytuacja na rynku
pracy mogg doprowadzic do spadku popytu na produkty oferowane przez Emitenta.

o Ryzyko zmiany przepisow prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dzialalnosa Emitenta jest niestabilnos¢ systemu prawnegoe w Polsce. Czesto
zmieniajgce sie przepisy i ich wykladnia istotnie utrudniajg prowadzenie dzialalnosci gospodarczej oraz
znacznie ograniczajg przewidywalnosé wynikéw finansowych. Zmienno$t przepisow prawa dotyczy
zwlaszcza prawa podatkowego. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w tej
dziedzinie, nie s3 jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepisow podatkowych, trzeba liczyc sie z negatywnymi konsekwencjami dla dzialalnosc
Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.

o Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig trendow i mody

Rynek jubilerski jest szczegdlnie narazony na zmiane preferencji gustéw klientéw oraz postrzeganie
marek, co moze mie¢ wplyw na postrzeganie przez klientow atrakcyjnosci jego oferty i osiggane
przychody craz koszty zwigzane z koniecznoscig czestego opracowywania i wprowadzania nowych
produktéw. Emitent na bieigco sledzi najnowsze trendy m.in. uczestniczac w targach poswigconych
bizuterii. Emitent stara sig¢ bardzo szybko dostosowywac sie do zmian gustow nabywcow i Emitent
kilkukrotnie w ciggu roku proponuje klientom nowe kolekcje bizuterii.

o Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Handel wyrobami jubilerskimi charakteryzuje sig sezonowoscig sprzedazy ze wzgledu na zmienny popyt
w roznych okresach roku. Dla rynku jubilerskiego z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego
najkorzystniejszym okresem jest zawsze czwarty kwartat roku. Diatego ewentualne wystgpienie awarii
maszyn wykorzystywanych w produkcji bizuterii lub niezapewnienie odpowiedniej ilosci zapasow
surowca moze spowodowad nieuzyskanie przez Emitenta zakladanych przychodow w okresie, w ktorym
wystepuje najwiekszy popyt na jego wyroby, co moze miec negatywny wplyw na uzyskiwane przez niego
przychody. Emitent ogranicza powyisze ryzyko poprzez wezesniejsze gromadzenie surowcow oraz
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wyrobow jubilerskich, biezgce monitorowanie ich standw magazynowych oraz zapotrzebowania
zglaszanego przez swoich kontrahentow.

oy Ryzyko zwigzane z poziomem stdp procentowych

Emitent prowadzi swojg dzialalnosc rowniez przy udziale kredytéw bankowych, tj. dlugu
oprocentowanege w oparciu gléwnie o zmienng stopg procentowy. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze przyczynic sie do zwiekszenia kosztow obstugi finansowania, a w konsekwencji do
obnizenia wyniku finansowego Emitenta oraz pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych
inwestycji.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

o Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju

Strategia Emitenta przewiduje oparcie rozwoju dzizlalnosci w szczegélnosci na kreowaniu mark: Briju.
Jednakze Emitent nie jest w stanie zapewni¢, iz przyjeta przez niego strategia zostanie w calosci
zrealizowana z przyczyn od niego niezaleznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent zatrudnit osoby
posiadajgce odpowiednie kwalifikacje oraz prowadzi biezgcy monitoring zaawansowania realizacji
strategii w poszczegdinych obszarach, wprowadzajgc -~ tam, gdzie jest to konieczne - dzialania

korygujgce.

o Ryzyko utraty kluczowych oséb

Dziatalnos¢ Emitenta jest w znacznym stopniu oparta na aktywnosci jego glownych akcjonariuszy. Spotka
zatrudnia takie pracownikdw zajmujgcych sie projektowaniem produktow oferowanych przez Emitenta
oraz pozyskiwaniem ich nabywcow zarowno krajowych, jak i zagranicznych. Ewentuaina utrata
kiuczowych o0sob moze w istotny sposob wplyngt na poziom sprzedaiy, a tym samym na wyniki
finansowe Emitenta. Emitentowi trudno jest zapewni€, iz w przysziosci uda sig zatrzymac wszystkich
kluczowych pracownikow bgdz pozyskac na ich miejsce osoby o réwnie wysokich kompetencjach.

o0 Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzgdzen, zniszczeniem lub utratg majgtku

W ramach prowadzonej dzialainosci produkeyjnej i handlowej Emitent zobowigzany jest do zapewnienia
ptynnoséci dostaw do odbiorcow, zamawiajgcych na biezgco dostawe produktow lub na bazie
planowanych zamowien. Zaistnienie powaznej awarii, istotne zniszczenie lub utrata czeéci lub calosci
majatku trwalego naleigcego do Emitenta, moze spowodowal czasowe wstrzymanie produkcji i
przejsciowe trudnosci w realizacji dostaw, co z kolei moze przyczynic sig do utraty czedci planowanych
przychoddw. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majatku od ryzyk zwigzanych z awarig
maszyn, zniszczeniem i utratg czesc lub catosci majatku.

o Ryzyko dotyczgce sporow zwigzanych z prawami wiasnosci intelektualnej

Emitent, projektujgc nowe wzory bizuterii, staje sie podmiotem uprawnionym z tytutu praw autorskich
do projektow oraz wzordw zdobniczych. Wielosc i czesta zmiennosé tych wzordw przy rozproszonym
rynku powoduje, ze w obrocie mogg znajdowac sie wzory do siebie zblizone, co moze wywolywac spory
migdzy przedsigbiorcami w zakresie praw wiasnosd intelektualnej. Z jednej strony powoduje to istnienie
po stronie Emitenta ryzyka utraty zyskow z uwagi na poslugiwanie sie przez podmioty konkurencyjne
wzorami podobnymi do opracowanych przez niego. Z drugiej strony, Emitent jest rowniez sam narazony
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na ryzyko zarzutow, Ze wzory opracowane przez niego naruszajg prawa innych preducentéw, co moze
negatywnie wplywac na jego wizerunek.

o Ryzyko kursowe

W przypadku ponoszenia kosztéw i generowania przychoddow w roznych walutach {np. ponoszenia
nakladow inwestycyjnych wzlotych oraz generowania przychodow w walutach obcych) Emitent
narazony jest na ryzyko kursowe, co moze obnizyc efektywnosc realizowanych przedsiewzigt. Emitent
dgzy do zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego, skorelowania
przychoddw i kosztow ponoszonych w tej samej walucie oraz poprzez zawieranie transakcji typu
forward. Na dzien sporzgdzenia raportu Emisyjnego ryzyko walutowe jest w opinii Zarzgdu Emitenta
nieistotne.

o Ryzyko zmiany ceny surowcow

W szczegoinosci w zakresie produkcji wyrobow ze zlota Emitent narazony jest na ryzyko zmiany ceny
zlota (surowca do produkdi wyrobow) pomiedzy datg jego zakupu lub przyjecia zamowienia od klienta a
datg sprzedazy gotowego wyrobu. W konsekwencji, przy dalszym wzroscie cen surowcow i jednoczesnie
przy ograniczonych mozliwosciach zmiany cen wyrobow, utrzymanie odpowiednich dla danego typu
asortymentu marz moze okazat sie niemozliwe. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzi
optymalizacje zapasow surowca, co pozwala unikngc ryzyka zakupu surowca w okresie, kiedy jego cena
jest najwyzsza.

o Ryzyko utraty plynnosci zwigzane z rozliczeniami z Urzedem Skarbowym

Emitent z uwagi na znaczng wartost sprzedazy eksportowej wyrobow, oblozonej podatkiem od towarow
i ustug na poziomie stawki 0%, przy nabywaniu surowca na terenie kraju, przy stawce tego podatku na
poziomie 23 %, generuje znaczng wartost nadwyzki podatku naliczonego nad podatkiem naleznym, co
uprawnia go do wystepowania do urzedu skarbowego o zwrot podatku nadplaconego. Zgodnie 2
aktualnie obowigzujgcymi przepisami termin zwrotu podatku nadpfaconego wynosi 25 dni. Z uwagi na
znaczne wysokosci podatku nadplaconego w skali miesigca, w przypadku zmiany przepisow
podatkowych, badz faktycznego wydltuzenia okresu wyplaty podatku nadptaconego, Emitent moze nie
byc w stanie w prowadzone] dziatalnosci generowac przeplywéw pienieznych zapewniajgcych mu
ptynnos¢ w calym okresie dziafalnosci. Emitent zamierza ograniczac to ryzyko poprzez korzystanie
z dostepnej na rynku oferty produktow kredytowych lub ubezpieczeniowych.

o Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z uwagi na cel powolania spolek zaleinych, Emitent dokonuje z podmiotami zaleznymi transakcji
handlowych o znacznej wartosci. Dotyczy to w szczegdlnosci transakcji ze spotka DI Briju Secur sp. z 0.0.
s.k.a., oferujgcg uslugi zwigzane z pozyskiwaniem podmiotow, ktdre beds dostarczac Emitentowi
odptlatnie surowce sfuzgce do produkcji wyrobow jubilerskich. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg
W oparciu o obowigzujgce przepisy prawa polskiego i na warunkach rynkowych. Istnieje jednak ryzyko,
iz odmiennej oceny przez organ administracyjny warunkow realizacji przez Emitenta i jego spétki zalezne
konkretnych transakcji lub transakeji dokonywanych w oparciu © obowigzujgce umowy o0 wspoipracy.
Moie to skutkowac konieczno$ciz wdania sie przez Emitenta w dlugotrwaly spor z organami
podatkowymi, a w przypadku jego negatywnego rozstrzygniecia z koniecznoscia dokonania korekt
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odprowadzonego podatku dochodowego wraz z naleznymi adsetkami, @ posrednic moze miec wplyw na
osiggane przez niego wyniki.

6. INFORMACIA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz na 2013 rok.

7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Poznan, 14 listopada 2013

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczgce informacji finansowych i danych poréwnywalnych za Il kwartal 2013 roku.

Zarzgd BRIU S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadcza, iz wedle jego najiepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe za il kwartal 2013 roku i za porownywalny okres 2012 roku, zostaly sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec Spolki i Grupy

Kapitalowej.
Tomasz Piotrowski Jarastaw Piotrowski Przemystaw Piotrowski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Prexes Zarzadu
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briju

BRUJU S.A.

z siedzibg w Poznaniu

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kw. 2013 roku
(za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013r.)

Poznan, 14 lutego 2014 roku
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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU Spdtka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan
Adres korespondencyjny: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sadu: S3d Rejonowy- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gosp.
REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +486142459 03

Fax: +48614245901

Poczta e-mail: briju@briju.pl

Strona www: www.briju.pl

Tradycja jubilerska zatozycieli BRUU sigga 1920 roku, kiedy powstata pierwsza rodzinna firma jubilerska,
zalozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich.

Od 1990 roku, bracia - obecni akcjonariusze - dziatali pod nazwg Firma Jubilerska Piotrowscy. Nastgpnie,
18 lipca 2000 roku zostala zawigzana Futurat Sp. z o. o., poprzednik prawny BRUU, ktora uzyskata
osobowoiE prawng wraz z wpisem do Rejestru Handlowego dnia 13 grudnia 2000 roku.

Dnia 15 marca 2011 roku uchwalg Zgromadzenia Wspolnikow Futurat Sp. z 0. 0. zostala przeksztalcona
ze spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spolkg akcyjng Futurat S.A. Przeksztalcona spotka zostala
wpisana z dniem 1 kwietnia 2011 roku do Rejestru Przedsigbiorstw, prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS.

Dnia 22 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BRUU podjelo uchwale w sprawie
zmiany firmy Spoélki z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng BRIJU S.A. Zmiana firmy Spolki zostala
zarejestrowana w KRS dnia 27 czerwca 2011 roku. Zmiana firmy Spolki wynikala z realizacji jej strategii
marketingowej.

W 2012 roku Emitent nabyl udzialy w DI BRUU Sp. z 0.0. Spatka Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz
BRUU SECUR Sp. z 0.0. (100%). W z2wigzku 2 powyiszym, poczawszy od IV kwartalu 2012 roku Emitent
prowadzi dzialalnosc w Grupie Kapitalowej BRUU (.Grupa”) i jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W |V kwartale 2013r. do Grupy Kapitatlowej dolgcayly
kolejne dwie spolki: BRUU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz
BRUU SECUR 2 Sp. z 0.0. (100%).

Opis dziatalnosci

Podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitalowej BRUU jest projektowanie, wytwarzanie
idystrybucja wysokiej jakosci wyrobdw jubilerskich ze zlota araz z kamieni szlachetnych (brylanty,
rubiny, szafiry, szmaragdy) i syntetycznych [np. cyrkonie). Do produkdi bizuterii wykorzystywane jest
biate, czerwone i 26ite zloto w dowalnej probie. Sprzedawany asortyment obejmuje takie wyroby jak:
pierscionki, obrgczki, kolczyki, zawieszki, broszki, sygnety, brylanty, litery czy znaki zodiaku. Spdlka
sprzedaje swoje wyroby zarowno odbiorcom hurtowym (w Polsce i zagranica), jak detalicznym (w
Polsce).

BRUUS.A.
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Drugim istotnym obszarem dzialalnocsci Spotki jest handel kruszcami zlota i srebra (surowcami), gdzie
wykorzystywane s3 liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

Prowadzona obecnie przez Grupe dzialalnosc w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjy tradycji
rodzinnych.

Grupa zatrudnia zespal wysoko wykwalifikowanych specjalistow, w tym znakomitych projektantow i
rzemiesinikdw zlotnikdw. Grupa Kapitalowa BRIJU nie tylko wykorzystuje doswiadczenia trzech pokolen
zlotnikow, ale rowniez wprowadzila nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy
bizuterii, ktore w istotny sposéb przyczynily sie do zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia
asortymentu oraz efektywniejszej sprzedazy. Na przestrzeni lat, Grupa stala sie jednym z dominujgcych
producentow bizuterii w Polsce, obecnie konsekwentnie rozszerza dystrybucje swoich wyrobdw poza
granice Polski.

Grupa Kapitalowa BRUU dysponuje wiasnym dzialem projektowania, w ktorym projektowana jest
oryginalna, Swiatowej jakosci i poszukiwana przez klientow bizuteria. Poprzez uczestniczenie w
prestizowych targach bizuterii oraz dzigki licznym kontaktom handlowymi w wielu krajach Emitent
eksportuje swoje wyroby do innych krajow, migdzy innymi do Niemiec, Belgii, Wloch, Czech, Stowacji,
Stowenii, Hiszpanii, Holandii, Litwy, totwy i na Wegry.

Doswiadczenie i nowoczesnosc produkcji oraz wzornictwo produkowanej bizuterii spowodowaly,
ze dzisiaj Grupa jest jednym z najlepszych producentdw bizuterii w Europie Srodkowej.

Wiadze Spotki
Na dzien sporzadzenia raportu okresowego wladze Spoltki przedstawialy sie nastgpujgco:
Zarzad:

«  Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzgdu

« Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

« Jaroslaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

« Magdalena Piotrowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

« Maria Piotrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
« Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej

« Barbara Piotrowska - Czlonek Rady Nadzorczej

« Kazimierz Przybyla - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Kazimierz Przybyla zostal powolany do skladu Rady Nadzorczej w dniu 19 listopada 2013 roku.

Struktura Akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia raportu okresowego struktura akcjonariatu przedstawiala si¢ nastgpujaco:
Udzial w kapitale Udzial w ogdine
Akcjonariusz Liczba akgji 23klad P Liczba glosdw Sczbie glosé i
Tomasz Piotrowski 1 666 667 27,88% 2333334 29,25%
Prremyslow Piotrawski 1 666 667 27,88% 2333334 29,25%
laroslaw Piotrawski 1 666 666 27.68% 2333332 79,25%
Pozostali akgonaniusze 578 260 16,36% 978 260 12,25%
Razem 5978 260 100,00% 7978 260 100,00%
BRUUS.A.
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Struktura Grupy Kapitatowej BRUU

Spotka prowadzi dzialalnosc w strukturze grupy kapitalowej, gdzie jednostkg dominujgcy jest spotka
BRUU S.A. Na dzien 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy wchodzily nastepujgce spotki: jednostka
dominujgca BRUU S.A. oraz jednostki zalezne: DI BRUU SECUR Sp. z 0.0. S.K.A., BRUU SECUR Sp. z 0.0,
BRUU AGRNCY BRUU SECUR 2 Sp. z p.0. S.K.A. oraz BRUU SECUR 2 Sp. z p.0.

Schemat organizacyjny Grupy:

Briju S.A.
100% 100%
udziabéw udziatow
99,98% ~ sy 99,98%
akeji Briju Secur sp.z0.0 Briju Secur 2 sp. z 0.0

(kemplementanusz) {komplementariusz)

0,02%

Briju Agency Briju Secur 2

DI Briju Secur

sp.zo.0, S KA

sp.10.0. S KA

* DI BRUU SECUR Spoétka z o.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg przy Placu Bernardynskim
4/3, 61-844 Poznan, o numerze KRS: 0000431003, REGON: 30219808300000, NIP: 783-169-12-17.

Akcjonariuszami DI BRI} SECUR Spolka z 0.0. S.K.A. s3: BRUU S.A. posiadajgca akcje stanowigce 99,98%
udzialu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w ogolnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspolnikaw
oraz BRUU SECUR Spdlka z o.0., bedaca komplementariuszem i posiadajgca akcje stanowigce 0,02%
udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udzial w ogolnej liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdinikow.

Spotka zajmuje sig glownie obsfugg marketingowg, rebrandowaniem sklepow, budowg marki BRUU
oraz posrednictwem w skupie surowca {metali szlachetnych) na zlecenie Spatki dominujacej.

* BRUU SECUR Spolka z 0.0. z siedzibg przy Placu Bernardynskim 4/3, 61-844 Poznan, o numerze
KRS: 0000426637, REGON: 30215653200000, NIP: 783-168-99-24.

BRUU S.A. posiada udzialy stanowigce 100% udzialu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w ogdlnej
liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspainikow.
Spotka jako komplementariusz zajmuje sie prowadzeniem spraw Spotki DI BRIJU Sp. z 0.0. S.K.A.

* BRUU AGENCY BRIJU SECUR 2 Spdtka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg przy Placu
Bernardyriskim 4/3, 61-844 Poznan, o numerze KRS: 0000482062, REGON: 302558814, NIP:
7831707728.

BRUUS.A.
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Akcjonariuszami BRUU AGENCY BRIJU SECUR 2 Spotka z 0.0, SK.A. s3: BRUU S.A. posiadajgca akcje
stanowigce 9998% udzialu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w ogolnej liczbie glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow oraz BRIJU SECUR 2 Spotka z 0.0., bedgca komplementariuszem i posiadajgca
akcje stanowigce 0,02% udzialu w kapitale zaktadowym itaki sam udzial w ogolnej liczbie glosow na
Zgromadzeniu Wspalnikow.

Spotka bedzie zajmowac sig posrednictwem w skupie surowca (metali szlachetnych) na zlecenie spotki
dominujzcej - BRUU S.A..

* BRUU SECUR 2 Spolka z 0.0. z siedzibg przy Placu Bernardyriskim 4/3, 61-844 Poznan, 0 numerze
KRS: 0000485851, REGON: 081173482, NIP: 9291857200.

BRUU S.A. posiada udzialy stanowigce 100% udzizlu w kapitale zakladowym i taki sam udzial w ogolnej
liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

Spotka, jako komplementariusz, zajmuje sie prowadzeniem spraw Spotki BRUU AGRNCY BRIJU SECUR 2
Sp.zo.0. S.KA.

Zatrudnienie

Wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku liczba pracownikdw zatrudnionych w Grupie w przeliczeniu
na pelne etaty wynosita 83 osoby, w tym 48 osob bylo zatrudnicnych na stanowiskach robotniczych, a
pozostale 35 osob stanowili pracownicy umystowi.

Firma wraz ze zwigkszonym zainteresowaniem oferowanymi produktami i uruchamianymi sklepami
wiasnymi, systematycznie zwigksza zatrudnienie, zarowno w dziale handlowym, jak i w wydzialach
produkcyjnych. Nowozatrudnieni pracownicy przechodzg intensywne szkolenia, a w przypadku
pracownikow zajmujacych sie sprzedazg wyrobow jubilerskich - szkolenia z zakresu procesu sprzedazy i
obsiugi klienta oraz szkolenia produktowe.

BRUUS.A.
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ropart kwartalny 2a IV kw. 2012 roku

Ponizsze tabele prezentujz dane finansowe Grupy Kapitalowej oraz dane finansowe Spotki za IV kwartal
2013 roku wraz z danymi porownywalnymi za IV kwartal 2012 rok. Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci Grupy Kapitatowej dotychczas
stosowane zasady rachunkowosci. W okresie IV kwartalu 2013 roku nie nastgpity zadne zmiany w
zakresie przyjetej polityki rachunkowosci.

Z dniem 17 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjglo uchwale w sprawie sporzgdzania
sprawozdan finansowych wedlug zasad okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
{MSR)} oraz Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej [ MSSF), w zwigzku z tym wyniki
finansowe zostaly zaprezentowane wg nowych zasad migdzynarodowej sprawozdawczosci finansowej.

Grupa Kopitalowao BRIJU - Rachunek zyskow i strat

Wysczmgolienie - lpreetrs G| Wiz | kel 201

A~ | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2273 E6,00 2t | 219 3M 68201 2l 50420 8443721 T
|| Preychody 2= spezedady podusiow 1349 41273 4 1353131621 4 457739734 42030346 o

od dhnosief powigcanyoh o - - d - A

10d puznsiaeh jedostel 134096 412,734 1353131621 4 457730734 4233 036,46 2f
IV | Pregrhody 2o speoedady bowaow | marriskin 213840480,354 | 285363 365,004 45851611,14 20 41270938, 2

-0d jacinasied powgzanych ] 382 792,58 o ] 220 24368 1

od pozustayeh jotrosiek 213880483,354 | 5480572222 458515611,14 20 41050 694,52 xf
3 Wm'm' 20387441480 4 | 265 067 098,27 21 48769 36705 21 4277029525 21

-od dnosien powazanych - - - o -
|| Koszt wytworzenia speoedanych produkiw 1187259204 2 133375378 4 425742047 2 335 748,35 o
Il | Warlos? spramdanych fowadw - 26201414664 | 254833344494 44472 565,54 21 35413 543,90 o
C | ZYSK/STRATA BRUTTC ZE SPRZEDAZY (A-8) T 862 481,48 2t 13427 533,74 2t 1118 45T A2 21 2 T35 67041 2
D | KOSZTY SPRZEDAZY 2331 183,10 2 287204846 21 573 58397 21 1 R38518 2
E | KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 1317 810,63 2t 1R 2482 377 S36AT 21 518 773,18 21
F | ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-DE} ITSTATI0 2 6293306520 367 76834 21 §31 0910521
G | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1ana3fd 1612643,1321 &27 578,78 20 T02 857 15 21
|| Zysk 28 thyca rie fi yeh aktywonw ey 578373 4 -4 44 9620 2 . o

Dotarce 3032264 4 25950,35 1 £ 249 06 2 7106351
Ill | Pozuste sezychady opecacyne 1386357454 15857278 4 455 38,6121 55 75150 2
W | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 273 04302 2¢ 1080 718,56 21 164 3770321 512 010,53 24
|| Straly 2 zhytia nie fnansceyth sctywdw iwatych . 4 4362476 2 . 43 624,76 2
I | Aasaizaci wariosd akiyncw ris Inansowych 334,85 1 682 602,04 2 80,1221 (YT
Il | lone sosaty operatyye 738 69655 4 364 88275 4 161 576,64 21 BRI A
| | ZYSK/STRATA NA DZWAL. OPERACYINEJ (C+D.E) 4000 678,50 2t 9361 294,221 610 871,11 21 164193787 2l
J | PRZYCHODY FINANSOWE 197 367,32 24 374452 1358712820 680148
I | Dywidendy z tytubu udzinkoe w zyskach ] i ) -2

Ay od jednasiek pomszamych -4 ) - )
Il | Odseda wzyskane 1544 15024 0,%4 120,704

Wty od jednosiek powazanych - 4 « B -
Il | Zysk 2o sy immestyci .4 ] ) - 2
V| Akbakzach wartosd mwestyci ] 568,07 4 . BE Y
V| lne 104 24155 ot 44254 NS BN ES A 4 526,60 4
K | KOSZTY FINANSOWE 812 637,61 24 1604 533,18 21 153 4343421 72924724 21
| Odseds 66143457 4 £03 45217 4 238 763,33 4 104 604,01 2

“w 1 00 yechasiek pomazan ek -4 o] - A o]
Il | Strata 2e yon inwestycy -4 -2 - A -2
Il | Akduakzaci wartosa mwestygi 565,87 4 £60 00275 4 81 14,13 4 506 008,78 4
N | e 150 68717 o 54107123 4 45 555,14 2 64633452
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L ’mm’”“ NA DZUL. GOSPODARCZES (FeG- 428554821 2 1753029, 5 2l 301 66548 21 345 188,54 21
M | WYNIK ZDARZEN RADZWYCZAJNYCH ) ] ] .o
|| ZYSKI NADZWYCZANE P - ] ]
Il | STRATY NADZWYCZANE A ] B ]
N | ZYSKISTRATA BRUTTO {14J) 428554021 o 7751020,59 21 501 685,44 21 34528854 21
O | PODATEK DOCHODOWY 505 581,00 2t 15317100 24 362 64200 21 1565900 21
P | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZNNIE.. ZYSKU ] .zl .o czt
R | ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 3689 887 21 7 539 858,59 21 809955221 31 847 5421
T | ZYSK/STRATA NETTO PRZYPADAJACY:

T | Mhzpnanuszom podmic Somngacego TS 7659850, 21 NTETERF] WSSz
Il | Pod=iclom nesarirchpoy -4 < -4 -
Grupa Kopitalowa BRIU - Bilans (Aktywa)
) Stan na dzen
Wysceeglichesy 31922012 31122013

A Aktywa trwale 7128 65147 21 7459 528,50 21
|| Wartosci miemateriaine i prawse 130 000,33 2 %4322
1 Kosaty prac razwojowgch | -
2 | ko warogci niematerihne | rawne 13000083 2 26 463,92 4
3 | Zsczhi na poczet wartnsa niematetiangch | pramnych - i -4
I | Rzpcrowe aktywa trwale 6920 (23,7421 7260 902,58 o
1| Srode Trwak 6205 18,144 - 7251 902,58 4
a gy 495 158,00 4 895 15500 4
b | budymi kohale | chiekly nz dowe | wode 1414200 4 4122802854
¢ | wzadeenia Yechnizoe | masyny 1 165 962,63 4 111531460 4
¢ | rodki rsporty AT4 84574 705 63095 4
e | nne sodh twak W307677 4 412116054
2 | Srodsi waie w bodome 538604 S0W00 4
3 Zafczhi na Sock aale w tudowe - | o - |
Il | Neleinosti dhugoterminowe -2l .2l
1 | Od jednosied. powmazanych ) -4
2 | Od pazostslych jedrasies ] .
IV | Imwestycje diugoteeminowe B 1000 2
1 | Newdemoso 2 ]
2 Warkogc! nemaiznaine | pramwne -2 - A
1 | Dugolerminows sktyws fnansowe 2 10,00 4
a | wjednoskach powiazanych A 10,004
wizgy kb skoe . 10004

V | Dhogoterminowe rozliczenia mipdzyokresowe 76 627 00 24 202 152,00 2
T | Adywa z yidu oo podattcu dozhedonegs. TE627,004 02 152004
2 Ione raticzenis migdsyocesowe -4 -
B | Aktywa obrotows 513534873220 32630 005,42 2t
| | Zspasy 12837 1554 2t 2009 527,20 21
1| Materay 7902258112 3414081752
2 | Produkcitw ok 1655 451,69 4 24B3611,83 4
3| Proday gokowe 1894608794 2867 28,32 4
d | Towary 1075 856,65 1 1363 585,20 4
5 Zaczki ma pocrel dostan - O |
I | Naleinoisi kretkoterminowe 14038 336,01 2t 13002 748,70 21
1 | Nabez-oid od pd-osies pownzamch ) w2
a | 2 tyuhs tostaw usg - w ohresie sphaly - B
o 12 mey - .

- powybej 12 svey - A -4

b cne o - | « 4
2| Neletroks od posmstalah ednoaieh 1803539501 2 13092745702 |

BRUUS.A.

ol Pac Sernaroyiskl 4/3 61.844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62:200 Gnleno
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Czesc lll - Czes¢ Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUUS.A

Ropart kwartalny za IV kw. 2012 roku

3| Zyblo dostae | ushig - w okresie sptaly BOSE 96,604 684301446 4
&0 12 may 556 506,60 4 684901445 4
« powyte| 12 mcy - -
b Z tywubu podalkaw, dotacy oof, ubtesieczed 5071801614 618212568 4
c e §82T 80 81 608,55 4
@ | Naletookd dochodzone w syden - A - d

0l | inwestycie kotkoterminowe 405 353221 CEERE Ry
1 | Kectsolermincrae ashywa fnaresowe 4405 M53221 eNBA A
a | wjednoskach powiazanych - -
b | wpazasishych ed-ostkach 4181 858,43 20 504 503,54 21
nne papiery waroscions - -
uidsore pedycahi | 2112644
nine et atyws f 4 181458,83 3 480 30080 4
C | Srodu peneine | akywa penene 23 W68 oM a4
Sodki peneing w kasie | na rachunb 61187292 7902 405,35 &
nne srodbi pleneine 162 71960 # S04 1937 4
nne sstywa pemedne « « d
2 | bone investydé keddoteminoee . )
IV | Krotholerminowe rezliczenia misdzyokresowe 75 640,65 21 316 601,25 2
SUMA AKTYWOW | EXTREF] @iesnRd

Grupa Kopitalowo BRIJU - Bilans (Pasywa)
Stan na dzen
Wrsscglies M.122012 W20

A | Kapital whasay 24 328 645,13 21 31928 706,72 2t
| Kapital podstawowy § 978 26000 24 5978 20000 2
) Kapital ze spraedady skcji powye) ich wartodci nominalej 2000 900,00 21 2000 000,20 24
0| Akcje whasoe 0,002l 0002
IV | Pozostale kapitaly 9900 83247 21 13861 387 82 2f
V| Kapital z sklualizac) wycesy 275080525 21 42768092
Wi | Zyskizatrzymane 1680 94721 21 7826017
Zysk | syata | retlo £ 18t Litieghych oma 554424
Zyek | strata | retlo 368205721 750085859 4
B | Zobowiszara i rezermy ma zobowazania 14151 @386 21 NN
| Rezerwy na zobowigzania TT2 64031 21 755 226,00 o
1 | Rezerwy 2 . cdrocncosge podatiy dochodowegn 664 330,004 72243400 4
2 | Rezerwa na smadczenis ementane 6210885 922004
dugolsmvons 522002 922,004
Irdinsermviona 501785 0,004
3 | Puzusise rezerwawy 392409 o 23 500,00 4
dugoismeone 0.0 0,004
Irdfhlermviuna 39240,% o 23 500,00 4
I | Zobowiszamia diogoterminowe 25 5245020 181 644,22 24
T | Wobec edrodnk powkzamych BRCPT] 0,004
2 Wabec pogosiatych ednasiek 256524504 18144422 4
2 | Kredyty) patyce 256 524,50 4 181424224
b | 2tk emisj utch pagierdw wartoicowych 0,00 4 0,002
c | lne 2cbomazania nsrsoes 000 0,004
d e 0,00 A4 0004
Ml Zobowixzama krotkoterminowe 1227704521 TN BN Rz
1 | Waobec jedncetek pomiszamych GOF] 0004
a | 2 tyuke dostaw | ushig w nkmsie wymagainoss: 0,00 A 0004
& 12 may 0w 0004
powysej 12m-cy 0,00 0,004

BRUUS.A.

ul Pac Sernaroynshl 4/3 61344 Poznan, adres komtaktowy: ul. Paderewshiego 25-35, 62:200 Gnleano
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Czesc lll - Czes¢ Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUUS.A Ropart kwartalny za IV kw. 2013 roku
b |lne 0,004 0,004
2 Waobec pozostatych sdnosiek 13122278454 TiRdexazd ‘
a Kredyty : podyede 745654545 0 518554924
b | 2 b emis) diderch pasienow mennioiwch 0w 0,004
c Ine 2cbomazani fnarscee & 162 024,50 o AT N7 04
€| 2tk dostaw | ushug wOkTRske wymRganoss: 664 37,59 4 459 47207 4
do 12 moy 664 857,89 4 45247207 4
powydej 12 m-cy [ROF] 0004
e | Zaficzhi ctrrymane i dostamy 0002 0,004
I | 2cbowmearia weksowe 0,00 4 0,004
g |2tk podalsdw, ol ubezpeczen : nirych bmadaet 6342083 4 185 58560 o
h |2tk wynagrodeen 12840534 42501168 4
i |lkoe 71 180,65 2 24328217 4
IV | Razliczenia mipdzyokresowe 0,002 TE31706
1 Inne rosiczenio mpdoyokresowe 0,00 7533706 4
duzleminowe 0,00 000
krotkrerminowe: 0,00 2 75351054
SUMA PASYWOW 38630 148,96 21 @195 R
Grupa Kopitalowa BRIJU - Rachunek przeplywow pieniginych
2aokres
Wyszczagéinienis 01012012 34.12.2012 |  01.01.2013 - 31.12.20¢3
A | Przeplywy $rodkow pleniginych z dzial operacyjoef
I | Wynik finansowy netto 3863 967,21 2 7592 053,55 2
I | Korekty o pozycje BEITRIRLF] 314 353,20 5
1 | Zyski | raty) mrisjszoso 554842
2| Zysk| steata) z udeimbiw | shigi) w jedncsach wycanamych metods prany whnasdl
3 | Amotgaci 418 23082 = 500 61665 2
4 | Odoicy wartodzi frmy Q00 = 0002
3 | Odzsy ujermne) wartoso my 000 = 0tz
& | Zysei( graly ) 2 tyhsu shdoic kursowych 129456 5 5274708
T | Odsefii udzialy w zyskach | dyaidendy | Q00 = Q002
8 | Zyski | raty | z deintaloosn nwestycyire| SBT3 196814768
S | Zmara stanu rezerw 13648202 2 AT45481 &
10 | Zmara stenu zacastw 2075 17089 & 2407628 18 B
11 | Zmara stanu rakemosa 051822500 = M238731 2
12 | Zmara stanu 2otomszsd kdolerminawych 2 wigigiiem paZyczek i knedyio COGdET AR = 3870 061.00 =
13 | Zmara stanu sudiczen migdzyokmsovych 220182 291 1854 0
14 | Inne kovekly A13857 67 & 000 =
M | Srodki plenigdne netio dzistalnodci operacyjnej (148 ) 22477058 o Ta14217, 192
B | Paznplywy drodkow pieniginych z doalainoéci inwestycyjoej
I | Wplywy 207 792,68 2 0,00 2
1 | Zbyoe warksdei ramalecainych i prwnych araz ceaczowych skcyade fwalch 207 79288 & ooz
2 | Zbiyie immstycy w sieruchumoid ceaz war. ismateriskgch | prmench 0002 0005
1 | Z mkipwdw Inmsowych 0002 ono
a w pdnostadh pomiazamych a0z apos
b w pozoststych jmdnostach 0002 0008
2o astpwan nn-seych 0002 ooz
dywidendy | udzidy w zyskach Q002 opo s
sphaty paseinch podycask dugoremmnowych [ 1P N0 =
cdsekl 000z Q0o 2
mor metywy 2 skbwin Enmszeych 0002 0002

BRUUS.A.
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Czesc lll - Czes¢ Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUUS.A Ropart kwartalny 2a IV kw. 2012 roku
4 | Inve webpwy iwestycyne 0002 0002
0| Wydatki 1637050, & 081588 8
1 | Nabyce warlosa memateriainych | praseych ez rzecosych atlywin traalych 183796092 2 5L E7528 0
2 | Imwestyge w niruchomodcl omz wannid nismalerahe i prawne Q00 0002
3 | Nasktyws fransowe 000z 1828002
2 w pdnosthach powkszanych opo= Qoo s
b w pozostabych ndnoskach Q00 = 1823002
nayce aktywow fnansowydh 000= 1828002
ywidensy | ubzishy w zpskach 000 Q00 =
utdziekcne padycesi dugoterminowes Q002 0002
4 | Ince wydathi meshyopne 000 A N2BLn
M | Przeplywy piesigine netto driskaloodci inwestycyjnef (18 A4018824 4 050 815,63 24
C | Przeplywy Srodkow pieniginych z doalainodci finansowef
|| Wplywy 1861651, 2 370106753 24
1 VWihpwy netio 2 wydania udziaitw ( emish shoj | @ nmpch nstiusentie Sapitskowych o 000 Q00 s
dophat do bagitaly
2 | Kredyty i pazycesi 188183132 % Q00 =
3 | Emisa chatrpch papiende wannsoomych Q002 0002
4 | Ince wpbay iransowe 000 I 067558
0| Wydatk 4 2980 476,81 24
1 | Nobyoe cdzisiéa | sc | whasnych, 0004 0002
2 | Dywrderdy | mne wyplaly na roecs wlatoced 000 = Q002
1 | Ince rid wypssty na szmce whabcciell wydathi 2 iy podesiu zyshy 000 = 0D =
4 | Splats keadyiiw i poiycenk 0002 2146476815
5 | Wykep dutmych papesdw war ych 000 0002
8 | Z tpduinnyon zobowiszan Snansowych 000 = Q.00 =
7 | Plamasel zcboninzar 2yt lessngs fnanscwego 0002 0005
& | Odseki Q002 Q00 o
S | Ine wysatki firansowe 418145545 2 QDo =
Bl | Przeplywy pienigine netto drishaleodci Simansowej (1 + 1) 23w 1554 500,72 2
D | Przeplywy piesieine netto mzem (ASB4C) 2397475001 2 B 387 952,61 2f
E | Bitlansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych ~3876 650,47 2 Bss2T7 B4
miana stanu $rodkéw pienigtnych 2 tytulu rédnic kersowych 183454 4 5247924
F | Seodki preniezne na poczatok okresu 4198 665,80 2 28632,102
G | Scodki preniezne na koniec okresu ( D+F | 221908 6% 2 B306624 71 24

BRUUS.A.
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Czesc lll - Czesc Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUUS.A Ropart kwartalny 2a (V kw. 2013 roku
Grupa I BRUU - ienie zmian w kapi h
s : i Dasay
Kapial Mae | Kapte m sprzedudy Pozcatake e ook Kaptal whteny tuze
whene | shcj powydnjich Zywhi zrzymmne Razsm
Losonaen (1| wt nomeate Koty
Sioragsa o1 o2 5678260,00.4 ca | 20000000 922798364 32163414 | 20468428574 o 2468 4857 2t
Zmiany zasad [polkyk) . " : ‘ " .
et ] | 2 4 ] = ] 2
Kerehtas blgdu podstawtmens -2 o2 o | 4 | .8 ) |
Saldo po zmisnach 5978 20000 2 -8 2000 000,00 2 922799216 2 326218941 2 20 468 428,57 2 -2l 1 0854
Zmiany w kapitale wiasmym w okresie od 01.67 do 31.12.2012 roky
Emiga shaji - ] | - d -4 2 o |
Doptaty do kapiats ] E 4 - E ] a4 -
Dywiderdy - ] - d -8 2 ] <2
Prossazasie wyniu "
Rakisigo rm lagihd ] -4 d 109070067 | - SosI0M0EH 2 o d
Razem boreabge 1 . v v v . B .
o ] ] 2 3088070.06 21 308307006 24 4 2l o
2% retio za ckres od 01.01 do
31 122012 ks = < . 4 3501923004 350123002 o 3501623002
Inme cabomis dochody po
opdabiomary 22 osies od - -2 e} 170 26035 24 -8 TU2%e 354 - 170263358
01.01 6031122012 robu
Razem cabowis dochody ] - - 1026835 o 3301823002 36721923521 -2 3672132352
Zmiany zasad (poliyhs) R : . .
bpb A ] ] 2 4 18808821 2 16504421 4 ] 18008421 8
'Saldo na dzwen 31122012
solls = 59TE260,00 of - 2008 000,00 2 12487 338,57 3863 006,56 24328005132 < wIn s
BRUUS.A.
ul. Plac Bernardyneki 4/3 E1.844 Poanan, adres ut 25.35, 62
1el.. 061 424 58 03, fax.: 051 424 52 01, e-mall: bojusPbriwpl, hitp:/ Mww.birku pl
NIP. 784.21.49.995, Rogon: ., KRS Nr sapitat :5.978.260,00 PLN {w petn| oplacany)
strong 12127
BRUUS.A Ropart kwartalny za (V kw. 2013 roku
~ TS Tiamy
Wapal Ej-m Pozostske nesajgoe honyek Kaptal whesny nizes
Zyshi zarzymane Razem
podstuncey ) hapiiaty
Sakdo ra doen 01,01 2013 robu 597826000 4 - 2000 000,00 4 1248733857 » 3883065564 2 u8es5 10 - 24328 655,13
iy 2asad (poliyhd) R . R R ; . . R
Fiks : 2 bl 'l 4 Fl 2 A 'l
Korehta bledu sodstawowngo -2 - w2 a -2 -8 w2
Saldo po zmiamach 5978 200,00 2 -z 2090 020,20 2 12407 33857 8 3063 084,54 of 24328 665,13 ¢ « 24328 045,13 2
Zeany w Sapiale whasnym w deese od 01.01do 31 122013 rohu
Emisa sk o 'l | -4 2 -8 - d |
Deplaty do kaptak - ] | 4 -4 -8 o |
Dywiterdy o ] " | B 2 El " |
wyniu
fransoweg ns -2 o2 < 3 533 068,56 21 » 3063068564 S o <
Razes varsahe £ = . 5 g . v 5
wh i o Ll -l 3863 006,56 21 3563 066,56 2t a 2 o
Zysik retho za csres od 0101 do
3122013 ahy - d 2 4 = 750085859 4 750 Ea0 4 -4 7592853594
Ime cabawmite dochedy po
opedabioence 22 ores od | < d wd 318008 -8 REATE] «d 181800
01.01 do 31.12.2013 roku
Razem taboete dochody ] -2 - 813,00 2 7593 854,53 2 7536 040,59 21 7558 040,59 2
Zmiary zasad [poktyhi} R g s S ~ .
iath : 2 ] bl 4 2 2 Fl 4
Saddo ra dzieti 31.12.2013 rohy 5578 200,00 o 2000 020,00 16348 587,13 7903 853,589 31326 70572 21 31026 704,72 of
BRIUUS.A.
ul. Plac Bernardyneki 4/3 E1-8¢4 Poanan, adres ut 2535, 62
1el.: 061 424 53 03, fax.: 051 424 55 01, e-mall: bojugPbripl, hitp:/Mww.tirgu.pl
NIP: 784.21.49.995, Regon: . KRS Nr 6, kapitat 5.978.260,00 FLN {w petnl opfacany}
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Czesc lll - Czes¢ Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUUS.A

BRIIU S.A. - Rachunek zyskow i strat jednostkowy

Ropart kwartalny za IV kw. 2012 roku
e ——————

01.01.2012. 01012013«
Wyszczegdbienie n?zmzz g IV kwartal 2012 IV kwartal 2013
A | PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2733076882 209 1213903521 50 430 04647 21 45 304 060.30 21
|| Preychosy ze speoedaly produston 13497 61273 1 13573 356,25 # 4578537 4 4251 %5,78 24
04 jechinsiet pomazanych 1200002 42040,0¢ 2/ 1200.00 2 2032532 1
03 pozostaych stk 13456 412794 7A5a1 31621 4 ¢ Im e 308451
Il | Preychody 20 spraedaty i mawnaiw 13880 863,354 | 265565 540,70 1 45851611144 10 EMT A
-0d nusier powazych - 67.567,40 2 '} 2
od pozostayeh edresteh 293840463350 | 2654003573208 4585161114 41050 68452
8 mm PRODUKTOW, TOWARDWT | 50 sneataqost | 2080M7430021| 470987052  42mozssasa
04 jechosiek pomazanych .4 - A .4 C
|| Keas wytworzenis sprzedanych procubliw 1167299304 3 1 A33 75378 4 4258002 335674835 2
T | Wanos: srzedenych lowsrow matsrabe WEI01314654 | HET000 11 A #4077 565,821 3241354802
C | ZYSK/STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY (4-8) 7 463 661,48 2t 13087 15308 2t 172005742 21 253376505 2
D | KOSZTY SPRZEDAZY 3 463 279,86 2t 10015 052,16 2 2048 €50.73 21 10813474020
E | KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 1257 161,51 2 1871171820 3434250 21 41607634 20
F | ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-£) 2038 220,11 2 15843037221 492 01821 21 156 340,72 21
G | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY. 18280316 2 1618 219,63 21 27808002 038 283,85 2
1| Zysk 2o g i yeh aklywow tmy STy ~ 4 Hoema ]
Il | Detage Iz e 2%6080,35 4 £ 049,08 1 7105354
Il | Pezcsta cerythody operacyne 1305 696,79 4 1659 268,53 4 465 BE s A 69115830 21
W | POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 272 B2,60 2 10742736320 164 196,81 21 505 5753 21
|| Stratn 2o hyas nie fnarscwych sshwdw Pwalych -4 33 624,76 # i 4162476 21
Il | Acuakencn wartnsa sktencw ree fnarscaych 34 348,45 4 682 02,04 4 820,18 24 T
Il | lne soszly operscye 23551614 4 345 026,83 2 161 396,42 2 32518124
| | ZYSKISTRATA NA DZUAL. OPERACYJNE] (C*D-E) 3843 180,67 2 21897 2 BA6I22 Hawadzl
J | PRZYCHODY FINANSOWE 197 367,31 2t 394218057 2 3587130 2 39919811 =
|| Dymdendy 2 tydhy udziske w zyshach -4 <A . A <3l
W hm od jadnisied posmszanich -3 ) 3 -
Il | Odseds uzyshane 3125454 121104 0354 120,70 21
-w o 0d jecnasies pomazanyclh -3 ) r 3 -
Il | Zysk z& thycia imwestyci - 4 - A .4 2l
| Akaizaci wanned maestysi ] 565,07 4 — A 23%6%
v |lme 194241952 3R147404 AB AT S 381473404
K | KOSZTY FINANSOWE 812 637,29 2 S476884 52 134380221 444545551 2
|| Cdsete 66143425 4 502 930,85 2% 763,01 21 104 604,01 20
W e do jecnosiek pomazamych - 2 - d - A )
Il | Strata 2o shydia inwestygi - d o - 3 -
Il | Auaizacs wartosa westyci 565,67 4 .o e m.m" . ‘;
W | e 06917 4 CO74 06 38 4 & 555,18 21 T30 651 50 A
L ﬂmmmcmm 3252 51068 2 552 096,11 2 757 58204 21 - 1572283621
M | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH -4 i .Y -
| | 2YSKI NADZWYCZANE ] i .4 o3
Il | STRATY NADZWYCZANE -4 B .4 -
N | ZYSKSSTRATA BRUTTO {l+J) 1212 630,68 ot 552 096,11 <757 582,04 2 15722836 20
0 | PODATEK DOCHODOWY 585 581,00 2t 150 691,00 21 362 44400 21 <16 806,00 21
P | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZNNIEJ. ZYSKU <2l B o L3
R | ZYSKISTRATA NETTO (KL-M) 263724968 of aTas5 112 4120 246,04 21 14042236 21
S | ZYSKISTRATA NETTO PRZYPADAJACY:
| | Acipnanuszum podmion domngacegn 201724969 o “185112 <4 120 246,04 21 < 14042236 =
I | Pedmiclom nesastrelsoym ] ] ] B
BRUUS.A.

ul Pac Sernaroynshl 4/3 61344 Poznan, adres komtaktowy: ul. Paderewshiego 25-35, 62:200 Gnleano
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Czesc lll - Czes¢ Rejestracyjna

Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUUS.A

BRIJU S.A. - Bilans jednostkowy (Aktywao)

Ropart kwartalny za IV kw. 2012 roku

Stan na dziest
b v b sopen comaen M.A22082 31422013

A | Aktywa twale 7 157 015,67 21 7134 53936 o
| | Wartodci niemateraine | prawne 133 000,82 2848320
1| Kasaly prac rmrwopowyeh ) .
2 ne wartoso nemalenahe | prawre 13000093 4 26 463,92 4
3 | Zalezdd na poczel warlosa niemateralnygch | prasee - d -
Il | Rzeczowe sktywa trwale €920 (@3,74z21 £849 31844 4
1 Stodke Trwse G865 1R 148 583431844 4
a | gunty 88515800 4 805 15800 4
b | tudyric, bkl | ooty indynier dowe] | wosney $124 142,004 4 122662,85 4
£ | wrzadrena techiicme » maszymy 1 165 962.53 4 1 11501460 4
d | 3nod bacspor a7 8 28304684 2
[ nne Srodki naoe 0307677 4 412118054
2 | Srod wale w edonis 5383560 4 15000,00 4
1 | Zaliczkina &odki rwale w budows -2 -2
Wl | Naleznoici disgoterminowe -2 « 2
1 Od jednosteb. powiszanmych -2 -4
2 | Od pazcestatych jocnosisk « ad -
V| lewestycje diegoterminows €0 384,00 24 118 665,00 of
1 Neruchomedn «ad -
1 | Dlugolenminowe sthywe fnansowe 60 364,00 4 116 86500 4
a | wisdnosthach powizanych 60 364,00 4 195 66500 2

wdzialy b abge B 364,00 4 116 86500 8
¢ | hoe iewestycis dlgceminces ] -
V | Diugoterminowe roziczenia migcryokresome TEE27 002 202 152,00 24
1 [ Adtywn 2 ks 0d ¢ paduk docodowem T6627,00 2 20215200 4
2| nne rodtzenia migdzpchresowe -4 o
8 | Aktywa cbeotowe 31207 47484 o 2499 78275 2
| | Zapasy 12857 155, o 200 SN0
1 Materialy 790525114 3414861754
2 | Produbga wloku 186545383 4 246381193 4
T | Produtly gonws 1894 608 75 2 2807 23,324
) Towwry 10758 85,55 4 116358520 2
§ | Zalexking poczel costaw - ad « d
Il | Naleznosci krotkolerminowe 14 035 345,00 2 11357 657,39
1 | Nalinosa od penosisk powigzaych 979,20 2t 1076 438,54 o
a | Z iy dostaw ) ushig - waknesie sphaty 47993 4 5976 458 54 o

«do 12 mey 67994 4 387635854 A

« puwgdn) 12 mey - -
b «inme ) - A
2 | Nakenoio cd sezostaye pdnostek 14004 38501 4 0381 383,85 4
@ | Ztyuhs dostaw « ushig - wokrese sphity § 956 905,60 4 315061912 4

«do 12 mey 8956 908,60 4 3150619124

< pawyde) 12 m<y - -4
b | Z by podakdw, dotaci cel, Ubeapiecert 5070 850,61 4 5 152 206,67 2
3 nne S627.80 4 TH563,06 4
d | Nakemosd dochodzone w sydne S A S
Wl | lewestycje krotkoterminows 43493138521 142961000 2
t | Krofkotemnowe skiyaa fnansces 4349 3138520 142961000
a | wjednosthach powtazamych -2 « 2l
b | wpozostabych jacnastach 41518584521 504 503,54 o

inne papery manosonwe - -2

daiskoe padyezh <3 20 1126¢ 4
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moe kfoiermnowe. akiywa Enansowe. 418185843 4 46039080 4
c | Smde penigine | ajtywa pleniing 167 bS5 .42 o4 925 106482
Sod pecighe w kase : m Aok 5135624 20887054
e uudel peneine 162718804 40421957 4
e aktywa pesiging -2 .
2 | nne eweshtie kitnlemircws A <
IV | Krdthotorminowe rozliczenia migdzyokresowe 756408521 208 758,18 o
SUMA AXTYWOW 354B4 430 51 pral B vREF
BRUU S.A. - Bilans jednostkowy {Pasywa)
Stan na dzen
Wiex Vgl 31422012 11122003
A Kapital whasay 23281 32181 2 28722126724
T | Kapital podstawaowy 5976260002 5078 260,00 4
1| Kapitat ze sprzedady akeji powyiej ich wartosci nominaine) 2000 000,00 2 2008 000,00 2
U | Akge whsne 000 0,000
IV | Pozostale kapialy 930863267 2 12310 265,85 3
V| Kapitat 2 aktuslizach wyceny 2750 805.25 3 248276573 4
Vi | Zysk zatrzymane 284262108 0 44140511 0
Zysk [ siratn ) nedic 2 bl cbieghch 637200 20 0002
Zyak | sirala ) netc 7607 24858 21 44140511 21
B | Zobowhzania i rezerwy na zobowigzania 15208 168,90 2 BAB5 65538 4
I Rezerwy na zobowiazania 77288091 2l T52 746,00
1 | Rezerwy 2 iyl cdmcmrego podaku dochodoweno 654 33000 2 71956400 2
2 Rezerws na Smadcrenis emaryiaine | podobre €9 10096 2 9202008
Augolermuown § 2520020 922,002
Ardthoderminows 5581755 [E Y
T | Przosiske rezsrwony 302306 21 23500003 |
diiguierminowa 00 0002
Ardammnowa M0 205000 2
§ | Zobowhzania dugoterminowe 256 524,80 21 181864228
1 \Wobec pinostsk comazaych o0 00z
2 ‘Webe: pozostaych jednosted. 258 52450 2 181444228
2| Kmdyyl pozpcahl 250 52450 2 18138228
B | Z ks emsi dhuinych papiercw watnsooeytd 0002 0003
c Inne zobowirzana §mansowe D00 0002
d Inne 0002 0000
H | Zobowiazania krdthoterminowe 141735634021 T4p4252124
1 | Wobec manastsk powiazanych 151909624 746 50138 20
2 | Ztyuk dostaw | g w cheese wymambosd: 131808624 21 746 80158 3|
do 12 mcy 1319068624 o 746 80159 2
powyde 12 moy 0002 000 s
L) Inne 0002 0002
2 | Webe: pezcetayoh jednceteh 12 654 865,25 21 6717450552
2 | Kdnyi poyeth 74564545 20 538554802 8
5 | Z tytuhs emii dhudngch papieriw warloscomydh 0,00 21 0002
c Inne sobowtszana Sransowe 418202450 2 OEEF)
d | Ztyuk: domtam | g w cheese wymagehoia. B 57081 2 e ST TR |
do 12 mcy 658 57081 o 30424778 2
powyle 12 moy 0002 0008
e | Zakersi obzymane ma dostywy 000 2 0002
4 Zobowiszana weksiowe 0002 000 s
2 | Ztywh podathim 354 376,74 24 0,00 2
n | Zobowiszana | ¥ 1 twind v 1@ 318,70 21 30471754 2
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i Inne 68611252 137 68,79 2
IV | Rodiczenia migdzyckresowe 0.00 2 67213052
1 | nne mzbcoenia misdayokoesome 0002 67213060
digoemnowe oo 0008
kedolenminces 0002 B7213052
SUMA PASYWOW 38 484 490,51 21 32188 382114
BRIU S.A. - Rachunek przeplywow pienigznych jednostkowy
Za okres Za okres
Wyzzczopalnienis 3122012 122013
A | Pranplywy érodkow pleniginych x dzial opesacyjne)
| Wynik fisansowy nette 26272438021 s s
I | Korekty o pozycje 285771074 2 41 079,64 2t
1 Amostyiaci A18 22034 o 4930427 &
2 | Zysei( siraly ) 2 i stinic bursowych 1 02456 o 5274794 |
3 | Outski| udziaty w zyskach | ywidendy | 00021 0032
4 | 2yski( sraly | 2 deisleirees nwestpaie] 578373 4 19691476 2
5 Zmars stavn re2erw 1348200 A 19834914
& Zmavia stru 2azasiv 207517050 29QTE2A 14 A
7 Zmars sty raleinotd 10518 253,56 A ET7 477618
B | Zmara stou 20t0mazd drtkolerminowyth 2 wpaltem padyceek | siedyin 5145 302,50 2f 4881484 A
8 | Zmers staew sozicoeh misdzyuhresawyth 227018 4 27942246 5
10 Inve karssty 108 43367 A 0004
1| Srodki gieniszne netto dziabiinoéci opesacyjnes ( 148 ) 220 461,05 24 209 674,53 20
] Przeplywy srodidw pleniginych z drialdnodci inwestycyjme|
| Wibywy 207 79286 24 060
1 Zhyoe wirkosci niemalesaimych. | praw. o rzeczowych skteade rwabch 207 7258 o Q)
2 Zhyos inweslygi w sismachomess oz war. nismaterialoe | prawne 0,00 2 Q00 A4
5 | Zbyce aktywiw i y 0,00 21 000 2
n w jedrostiach pomazanych 0,00 24 a0 4
b w poastahen pdnoskach 02024 0004
Zyoe abtywiw Sransawech 0,00 24 ot d
tywiderdy | udzishy w zyskach 02021 0004
spista utBetonych pazytzek dugotemminonydh 0,00 21 0024
odsed 0002 0004
iroe wpbywy £ sktyace Sransowych 0,00 2 o
4 Ince wptywy inwestycyne 0,00 2 0004
" Wydatki 1638304920 492 330,38 of
1| Nebyoe warksa niematerislyeh | oraw. ez reonych aklywi trasydh 1637 950,50 o AN GTET2 8
2 Itrwestyce w neruchomaoscl oz sart. nemalenaine | prasne 0002 Q0 4
3 Na aktywa §nansowe €0 363 00 2 56 301,00 4
a w jocnosthach pomazanych £0 36400 2 §6 301,00 4
b W paznstayeh jpdnostkach 0002 0034
ycie ablyworw fransowych 0,002 0004
dywdendy | vdzal w zysach 0,002 0004
azieune pazytok duzuler=noae 0,00 24 0004
4 | ince wpdathiinwestycyne 0002 2¢ 1264 4
] Praeplywy pienigine natio dzisfalnodci inwestycyjnej [1-8) <1490 82224 21 - 452 530,98 2t
C Przephywy rodiow pieniginych z driataimodci finansowej
| Wekywy 186183138 3701067532
1 “Wekeay meiic 2 wydank uddoiow ( emisy w50 | | nmych metrumenkie kagitskowych oraz doplal
do kapiak 0,002 00 d
2 | Keecyly | padyeski 1851631,34 2 0004
3 Emesa dhatorech poseerde wantnsoowsch 000 20 o2 d
4 Invet wpbywy § 0002 3701067534
I\ Wydat 4131458451 2148476,81 21
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_—

1 Nabyor udziziiw | a4cj | stasmych, 00024 amd
2 Dywiderdy | imne wyslaly na rzecz sasociel 0,002 04
3 It mid arypisty ma rznce whisoodi wydathi 2 tytadu podsakl zysky 00024 amd
4 Splat krecyidn | podpczek 0,00 2 2 146 47681 o
5 Wykuo dutmych v ych 0002 Q004
] Z hytutu innych zcbowiazan § ych 0.00 2 QW o
7 Planotd 2db A 2 iyt o i G 0,00 2i 0004
§ Cdselsl 0,00 2 anad
9 Ince wycathi fi 418145843 2 0004
) Przeplywy plenieine netio dzistalnotzi fimansowej (|- 1l 2319827002 1554 520,72 2
0 Przeplywy pienigine netto razem (A+B+4C) 4 030 £19.36 = 762 525,81
E Bikai zmiana stanu srodkéw pienigznych 483270494 0 T5Y 251,04 of

zmiana stanu srodikdw ploniggnych 2 tytubu rodnic kursowych 188456 2 5214792
F Srodki pleniezne na poczatek okresu 4 198 665,80 = 162 580,83 2t
G Srodki pienigzne na koniec okresu ( D4+F | 187 85542 24 925 196,44
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BRIJUS.A. - ienie zmian w itafach
Kapila) jpnost Udzaly
Kaptl whasny
§ Kaptal 2o redmye razem
Kapliat . speosdaty skf Pozusise hentdi
Alge wiasre | A 2ysk zabrynane Razem
powybej ich
godstmowy wart. remnalrej Yaplay
Saldo na dewen 01012012 roby 5978 28000 200000000 922799318 122218941 20468 42657 20 468 42357
Zmiamy zasad |politys) mchunkewosa
Saldo po zmissach 5978 260,00 200000000 922789216 126218941 2046842857 20485 42857
Zmiany w kapitale whasaym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Emisip we)
Doglaty do kapisrhs
Dywidendy . . .
Prrekacavie wynis fnassowsco m ity . 3088 070,08 +3 089 070,06
Razem kansaboe 2 wiatocebm . . . 3082 070,08 - 3 089 070,06
Zysk netlo 23 obres o 01.01 o 31.12.201% 26645748 245457048 28645748
ek ” -
Inee cabowie cochody po cpodaiowariu 2a
okres od 170268.35 170 268,35 170 2835
01.01 o 31.12.2012 rehu
Rizem cakowie dochody 17028835 243457948 2 624 848,53 2624 24533
Zmany 2asad [pdtyk) mchunkowossd 183 044 21 153 04421 153 048,21
Saido na drien 31.422012 roku 5978 26000 200000020 12467 3857 281572304 23 A 2328122161
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¥ el Uaaly
Kapited 20 niedajace
Kapial i Poscaiak - Kepital whaany
e whssea {4 ’“m.m Zyski zatrzymane Razem ]
podstamony warl. nomirabe; Ktk
Saldo na deien 01.01.2013 robu § 976 260.00 ’ 200000000 12437 33857 281572308 282813161 . 23281 32181
Zmany zasad (paityki] rachurkowota
Kovekia bedy podstracwegn . 2
Sakdo po xmianach 5978 260,00 . 2000 000.00 12437 38 57 28157234 23281 21,61 . 23281 321,61
Zminy w kapitale whasnym w okeesie od 01.01 do 31122013 roku
Emisp oy
Doplaty do kaptaly
Pramhazarie wynku fnarsoweo = kot . . . 201572304 -2 815 72308
Razem transsicje z whiscoslami . . . 281578 ~2B15 72304 - . .
bt S 10511 44140511 st
ol
Inre calbowete dochody po nocdaticwsnis
20 chres od
01.01 do 31.12.2013 robu
Razem caleowie dochody atasn 44140511 “rasat
Zminy zasad (paitykl) achuskownia . . - .
Saldo na deien 31.12.2043 robu 5978 260.00 2200 000.00 13303 061,81 441 405,11 28727282 23722726.72
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3. STRATEGIA ROZWOJU

Podstawowym celem strategicznym Grupy Kapitalowej BRUU jest kontynuowanie rozwoju dziatalnosci w
celu uzyskania przez Spétke pozycji jednego z liderow rynku.

Spotka planuje zrealizowac powyzszy cel przede wszystkim poprzez:

* Rozwoj wiasnej sieci sprzedazy - skladajgcej sie z wlasnych salondw sprzedazy, zlokalizowanych na
terenie najwigkszych galerii i centrow handlowych, a takie przy najbardziej prestizowych ciggach
handlowych duzych miast w Polsce;

e Wykorzystanie potencjalu detaliczne] sieci sprzedazy - stala wspolpraca z 300 sklepami na terenie
calego kraju oraz doskonala znajomosc rynku, bedace doskonalymi fundamentami do budowy sieci
sklepow partnerskich i franczyzowych;

e Umocnienie whasnej marki producenckiej BRUU - celem zwigkszenia zarowno przychodow z handlu
wyrobami bizuteryjnymi, jak i uzyskiwanej marzy na ich sprzedazy;

* Rozwoj na rynkach zagranicznych - wykorzystanie do$wiadczenia w sprzedazy wyrobow jubilerskich na
rynkach zagranicznych.

Strategia rozwoju Emitenta oparta jest rowniez na umocnieniu wizerunku marki BRIJU. Podejmowanie
tego typu krokow jest konieczne w przypadku dziatania na wysoko konkurencyjnym rynku bizuterii, a sila
marki jest jednym z kluczowych czynnikow sukcesu w realizacji strategii rozwoju. Spotka planuje
przeprowadzic w 2014 roku kampanie wizerunkowa, ktora obejmie przede wszystkim kampanie
reklamowg, obejmujacg wykorzystanie prasy modowej, billboardy, rozbudowe strony internetowej,
materialy drukowane (katalogi, foldery, plakaty).

Zrealizowanie powyzszych celdow umozliwi Grupie BRUU zwigkszenie udzialu w rynku detalicznym oraz
zdobycie pozycji jednego z liderow rynku wyrobaw jubilerskich w Polsce,

4. ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORAZ INFORMACJA ZARZADU NA
TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA PODEJIMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

W okresie |-V kwartalu 2013 roku Grupa Kapitalowa BRUU osiggneta przychody ze sprzedaiy o 23%
wyzsze od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie 2012 roku. Przychody ze sprzedaiy
wyniosly 279,4 min zt i byla to najwyzsza wartosc w historii Spolki. Jeszcze wyiszg dynamike Grupa
Kapitalowa BRUU odnotowala w zakresie zysku netto. Wartosc zysku netto w okresie |-IV kwartalu 2013
roku wyniosia 7,6 min z{ i stanowila 206% wartosci zysku netto z analogicznego okresu 2012 roku.

W IV kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa BRUU osiggnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 45,5
min zi, co stancwilo 10% spadek wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Bylo to zwigzane z
innym roziozeniem przychodow ze sprzedazy w poszczegélnych kwartalach roku (przychody ze
sprzedazy w Il kwartale 2013 roku stanowily 219% wartosci sprzedazy z |l kwartalu 2012 roku).
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W IV kwartale 2013 roku w Spolce prowadzono intensywne prace w zakresie rozwoju wlasnej sieci
sprzedazy wyrobow jubilerskich. Realizujgc postanowienia wczesniej zawartych umow najmu lokali oraz
umow franczyzowych, podjgto dziatania niezbgdne do uruchomienia kolejnych punktow sprzedazy.
Prace dotyczyty dostosowania pomieszczen do standardow salonow sprzedazy dzialajgcych pod marka
BRUU i objely projekty i prace budowlane, prace wykonczeniowe, montaz instalacji elektrycznych,
klimatyzacyjnych, przeciwpozarowych, wyposazenie sklepu w meble, witryny, kaseton z firmowym logo
oraz niezbedne urzgdzenia typu kasa fiskalna, komputer, czytnik. Wszystkie sklepy posiadajg jednaolity
wystroj zgodny z koncepcjg salonow BRUU. We wszystkich sklepach jest wprowadzany system
operacyjny umozliwiajgcy szybkie | sprawne przeprowadzenie kampanii reklamowych oraz
promacyjnych.

W pazdzierniku uruchomiono dwa salony jubilerskie (w Gdyni oraz w Gnieznie), a w grudniu salon w
centrum handlowym w Opolu. Otwarcie kazdego nowego sklepu bylo poprzedzone odpowiednig
kampanig reklamowg oraz programem imprez lokalnych.

Jednoczesnie trwaly prace zwigzane z pozyskaniem kolejnych lokalizacji pod nowe sklepy. Planowane
lokalizacje sklepow s3 analizowane zardwno pod wzgledem polozenia na terenie centrum handlowego,
jak rowniez pod wzgledem sily nabywczej potencjalnych klientdw oraz kenkurencji. Firma poszukuje
sprawdzonych lokalizacji, posiadajgcych odpowiedni potencjal. W obecnej sytuacji rynkowej, lokale
spelniajgce takie wymagania s3 dostepne glownie na rynku wtornym, a koszty ich uzyskania spelniajg
zalozenia przyjete przez Spolke. Zwigzane jest to rowniez z mniejszymi nakladami inwestycyjnymi,
zaréwno po stronie BRUU jak i potencjalnych franczyzobiorcow. Kontynuowany jest rowniez proces
pozyskiwania kolejnych sklepow partnerskich pozwalajgcych zwigkszyé sprzedaz detaliczng wyrobow
jubilerskich.

W IV kwartale 2013 roku Spatka wprowadzifa do swojej oferty unikatowg i oryginaing kolekcje bizuterii
2e skory plaszczki -  Ray” ~ w sklad ktorej wchodzg ekskluzywne bransolety i pierécionki wykonczone
srebrem z zakutymi w nim cyrkoniami.

Rowniez w IV kwartale 2013 roku Spotka wprowadzila nowg gameg zlotych i srebrych wyrobow
jubilerskich z perfami - - kolczyki, zawieszki, pierscionki, sznury perel oraz kolie. Cala kolekcja wykonana
jest z wyselekcjonowanych perel hodowlanych, slodkowodnych, wysokiej jakosci i o roznym
zabarwieniu.

W Spolce trwajg rdwniez prace zwigzane z ubieganiem sie o dopuszczenie | wprowadzenie akcji Spotki
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych. Realizacja tego
projektu jest zwigzana z dlugofalowy strategia rozwoju firmy majgcg na celu zwigkszenie jej
konkurencyjnosci-oraz zaufania inwestorow i kontrahentow. W dniu 13 listopada 2013 roku do Komisji
Nadzoru Finansowego zostal zlozony wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spatki.

BRUUS.A.
ul Mac Sernaraynskl 43 61-344 Poznan, adres k * y: ul. Pad shiego 25-35, 62:200 Gnieano
tel.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 59 01, e-mail: brijufObriupl, http/ www.briu.pl

NIF: 7842149959, Hgm 63SE48296, KRS Nr DO003E2556, kapitad zakladowy: 5978 260,00 FLN (w pednl optacony|

strong 22227

217



Czesc lll - Czesc Rejestracyjna Prospekt emisyjny Briju S.A.

BRUUS.A Ropart kwartalny za IV kw. 2013 roku

5. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIAtALNOSCI

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

- Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest projektowanie, produkcja i dystrybucja bizuterii wykonanej ze
zlota, srebra i kamieni szlachetnych.

Rynek jubilerski jest rozdrobnicny. Istnieje duza liczba malych oraz srednich sklepow i warsztatow, zas
oprocz nich dzialajg trzy duze sieci, na ktore przypada ok. 60% obrotow na rynku. 53 to marka W. Kruk
{nalezgca do Vistula Group S.A.), Apart Sp. z 0. 0. oraz YES Bizuteria Sp. z 0. 0. Roczne obroty rynku
szacuje sie na okolo 1,4 mid 21, a eksperci prognozuja, ze w kolejnych latach bedg dalej rosngc.

Nalezy brac pod uwage ryzyko pojawienia sie kolejnych podmiotow, ktdre rozpoczng dziatalnosc na
rynku jubilerskim. Dzialalnos¢ podmiotow konkurencyjnych moze w przyszioéci prowadzic m.in. do
spadku marz generowanych przez Spolke, co z kolei moze negatywnie wplywaé na jego dzialainosc,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Spolka ogranicza ryzyko konkurencji poprzez uzyskanie
wiasnych przewag konkurencyjnych, migdzy innymi przez wysokg jakos¢ wytwarzanych produktow oraz
swiadczonych uslug, terminowosct realizowanych zlecen oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikdw
Spotki. Przyjeta strategia rozwoju zaklada stworzenie wlasnej marki, przy pomocy ktorej BRUU bedzie
skutecznie konkurowata na rynku.

. Ryzyko rwigzane z koniunkturg gospodarcza

Wyniki dzialalnosci gospodarcze] Spotki uzaleznione s czesciowo od sytuacji w gospodarce polskiej,
europejskiej, a takie swiatowej. Wielkosc sprzedazy produktow oferowanych przez Spélke zalezy od
poziomu konsumpcji | popytu na dobra luksusowe. Ewentuaine zmniejszenie tempa wzrostu produktu
krajowego, a do tego pogarszajgcy sie poziom aktywnosci gospadarczej oraz trudna sytuacja na rynku
pracy mogg doprowadzic do spadku popytu na produkty oferowane przez Spotke.

. Ryzyko zmiany przepisow prawa oraz sposobu ich interpretacii i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosc Emitenta jest niestabilnost systemu prawnege w Polsce. Czesto

zmieniajgce si¢ przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dzialalnosci gospodarczej oraz
znacznie ograniczajg przewidywalnos¢ wynikow finansowych. Zmiennosc przepisow prawa dotyczy
zwilaszcza prawa podatkowego. Praktyka organow skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej
dziedzinie, nie s3 jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepisow podatkowych, trzeba liczyc sie z negatywnymi konsekwencjami dla dzialalnosc
Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.

. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig trendow i mody

Rynek jubilerski jest szczegolnie narazony na zmiang preferencji gustow klientow oraz postrzeganie
marek, co moze mie¢ wplyw na postrzeganie przez klientow atrakcyjnosci jego oferty i osiggane
przychody oraz koszty zwigzane z koniecznoscig czestego opracowywania i wprowadzania nowych
produktéw. Emitent na biezgco $ledzi najnowsze trendy m.in. uczestniczgc w targach poswigconych
bizuterii. Emitent stara sie bardzo szybko dostosowywac sig do zmian gustow nabywcow, kilkukrotnie w
ciggu roku proponujgc swoim klientom nowe kolekcje bizuterii.
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. Ryzyko rwigzane z sezonowoscig sprzedaizy
Handel wyrobami jubilerskimi charakteryzuje sig sezonowoscig sprzedazy ze wzgledu na zmienny popyt
w roinych okresach roku. Dla rynku jubilerskiego z punktu widzeniz generowanego wyniku finansowego

najkorzystniejszym okresem jest zawsze czwarty kwartal roku. Diatego ewentualne wystgpienie awarii
maszyn wykorzystywanych w produkcji bizuterii lub niezapewnienie odpowiedniej ilosci zapasow
surowca moze spowodowac nieuzyskanie przez Emitenta zakiadanych przychodow w okresie, w ktorym
wystepuje najwiekszy popyt na jego wyroby, co moze miet negatywny wplyw na uzyskiwane przez niego
przychody. Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez wezesniejsze gromadzenie surowcow oraz
wyrobow jubilerskich, biezace monitorowanie ich standw magazynowych oraz zapotrzebowania
zgtaszanego przez swoich kontrahentdw.

. Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

Emitent prowadzi swojy dzialalnosc rowniez przy udziale kredytow bankowych, . dlugu
oprocentowanego w oparciu glownie o zmienng stope procentowy. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze przyezynic sie do zwiekszenia kosztow obslugi finansowania, a w konsekwencji do
obnizenia wyniku finansowego Emitenta oraz pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych
inwestycji.

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Spotki

. Ryzyko rwigzane z przyjeciem niewlasciwej strategii rozwoju

Strategia Grupy Kapitalowej BRUU przewiduje oparcie rozwoju dzialalnosci w szczegolnosci na
kreowaniu marki BRIJU. Jednakie Grupa nie jest w stanie zapewnic, iz przyjeta przez niego strategia
zostanie w catosd zrealizowana z przyczyn od niego niezaleinych. W celu ograniczenia tego ryzyka
Grupa Kapitalowa zatrudnila osoby posiadajgce odpowiednie kwalifikacje oraz prowadzi biezgcy
monitoring zaawansowania realizacji strategii w poszczegalnych obszarach, wprowadzajgc ~ tam, gdzie
jest to konieczne ~ dzialania korygujgce.

. Ryzyko utraty kluczowych osob

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej BRUU jest w znacznym stopniu oparta na aktywnosci jego glownych
akcjonariuszy, Spolka zatrudnia takie pracownikow zajmujgcych sie projektowaniem produktow
oferowanych przez BRIU oraz pozyskiwaniem ich nabywcow zardwno krajowych, jak i zagranicznych.

Ewentualna utrata kluczowych osob moze w istotny sposdab wplynac na poziom sprzedazy, a tym samym
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Grupie Kapitalowej trudno jest zapewnic, iz w przysziosci uda
sie zatrzymac wszystkich kluczowych pracownikéw badz pozyskac na ich miejsce osoby o rownie
wysokich kompetencjach.

. Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utratz majatku

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej | handlowej Grupa Kapitalowa BRUU zobowizzana jest
do zapewnienia plynnosci dostaw do odbiorcow, zamawiajgcych na biezgco dostawe produktow lub na
bazie planowanych zamawien. Zaistnienie powaznej awarii, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub
calosci majatku trwalego nalezgcego do Grupy, moie spowodowac czasowe wstrzymanie produkcji i
przejsciowe trudnosci w realizacji dostaw, co z kolei moze przyczynic sig do utraty czesci planowanych
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przychoddw. Grupa Kapitalowa BRUU ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majgtku od ryzyk
2wigzanych z awarig maszyn, zniszczeniem i utratg czesci lub calosci majatku.

- Ryzyko dotyczace spordw zwigzanych z prawami wiasnosci intelektualnej

Spotka, projektujgec nowe wzory bizuterii, staje sie podmiotem uprawnionym z tytulu praw autorskich do
projektow oraz wzorow zdobniczych. Wielosc i czesta zmiennosc tych wzordw przy rozproszonym rynku
powoduje, ze w obrocie mogg znajdowac sig wzory do siebie zblizone, co moze wywolywac spory

migdzy przedsigbiorcami w zakresie praw wiasnosc intelektualnej. Z jednej strony powoduje to istnienie
po stronie Spolki ryzryka utraty zyskow z uwagi na postugiwanie sie przez podmioty konkurencyjne
wzorami podobnymi do opracowanych przez niego. Z drugiej strony, Spdtka jest rowniez sama narazona
na ryzyko zarzutow, ze wzory opracowane przez niego naruszajg prawa innych producentow, co moze
negatywnie wplywac na jej wizerunek.

. Ryzyko kursowe

W przypadku ponoszenia kosztow i generowania przychodow w roinych walutach (np. ponoszenia
nakladow inwestycyjnych w zlotych oraz generowania przychodow w walutach obeych) Grupa
Kapitalowa narazona jest na ryzyko kursowe, co moze obnizyc efektywnos¢ realizowanych
przedsigwzigc. Grupa Kapitalowa BRIU dazy do zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez
stosowanie hedgingu naturalnego, skorelowania przychodow i kosztow ponoszonych w tej samej
walucie oraz poprzez zawieranie transakcji typu forward. Na dzien sporzgdzenia raportu Emisyjnego
ryzyko walutowe jest w opinii Zarzgdu BRUU nieistotne.

. Ryzyko zmiany ceny surowcow
W szczegdlnosci w zakresie produkcji wyrobdw ze zlota Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko

zmiany ceny zlota (surowca do produkcji wyrobdw) pomiedzy datgy jego zakupu lub prazyjecia
zamowienia od klienta a datg sprzedazy gotowego wyrobu. W kansekwencji, przy dalszym wzroscie cen
surowcow i jednoczesnie przy ograniczonych motiliwosciach zmiany cen wyrobdw, utrzymanie
odpowiednich dla danego typu asortymentu marz moze okazac sig niemoizliwe. W celu ograniczenia
tego ryzyka Grupa Kapitalowa prowadzi optymalizacje zapasow surowca, co pozwala unikngé ryzyka
zakupu surowca w okresie, kiedy jego cena jest najwyisza.

. Ryzyko utraty plynnosci zwigzane z rozliczeniami z Urzedem Skarbowym

Grupa Kapitalowa z uwagi na znaczng wartosc sprzedazy eksportowej wyrobdw, oblozonej podatkiem
od towardw i ustug na poziomie stawki 0%, przy nabywaniu surowca na terenie kraju, przy stawce tego
podatku na poziomie 23 %, generuje znaczng wartos¢ nadwyzki podatku naliczonego nad podatkiem
naleznym, co uprawnia go do wystepowania do urzedu skarbowego o zwrot podatku nadplaconego.
Zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami termin zwrotu podatku nadplaconego wynosi 25 dni. Z

uwagi na znaczne wysokosd podatku nadplaconego w skali miesigca, w przypadku zmiany przepisow
podatkowych, badz faktycznego wydluzenia okresu wyptaty podatku nadplaconego, Grupa Kapitalowa
moze nie by¢ w stanie w prowadzonej dziatalnosci generowac przeplywow pienigznych zapewniajgcych
jej plynnosc w calym okresie dzialalnosci. Grupa Kapitalowa zamierza ograniczac to ryzyko poprzez
korzystanie z dostepnej na rynku oferty produktow kredytowych lub ubezpieczeniowych.

. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi
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Z uwagi na cel powolania spétek zaleinych, BRIJU dokonuje z podmiotami zaleinymi transakcji
handlowych o znacznej wartosci. Dotyczy to w szczegdlnosci transakeji ze spotkg DI Briju Secur sp. z 0.0.
s.k.a., oferujgcy ustugi zwigzane z pozyskiwaniem podmiotdw, ktore bedy dostarczac BRUU odplatnie
surowce stuzgce do produkcji wyrobow jubilerskich. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg w oparciu
o ocbowigzujgce przepisy prawa polskiego i na warunkach rynkowych. Istnieje jednak ryzyko,
iz odmienne] oceny przez organ administracyjny warunkow realizagji przez Spotke BRUU i jej spotki
zalezne konkretnych transakcji lub transakcji dokonywanych w oparciu © obowigzujgce umowy o
wspolpracy. Moze to skutkowac koniecznoscia wdania sie przez BRUU w dlugotrwaly spor z organami
podatkowymi, a w przypadku jego negatywnego rozstrzygniecia z koniecznoscia dokonania korekt
odprowadzonege podatku dochodowego wraz z naleznymi odsetkami, a posrednio moze miec wplyw na
osiggane przez niego wyniki.

. Ryzyko braku komitetu audytu oraz powierzenia funkcji komitetu audytu Radzie Nadzorczej

Zgodnie z przepisami Ustawy o bieglych rewidentach, w jednostkach zainteresowania publicznego, w
tym u majgcych siedzibe w Paolsce emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym paristwa UE (w wylgczeniem jednostek samorzgdu terytorialnego) powinien dzialaé
komitet audytu, ktorego czlonkowie powolywani sg przez rade nadzorczg lub komisje rewizyjng sposrod
swoich czlonkow. Zgodnie z art. 86 ust. 3 wskazanej ustawy w jednostkach zainteresowania publicznego,
w ktorych rada nadzorcza liczy nie wiecej niz 5 czlonkdw zadania komitetu audytu mogg zostac
powierzone radzie nadzorczej. W oparciu o powyzszy przepis Spotka zamierza odstgpi¢ od powolania
komitetu audytu. Funkcje tego komitetu zgodnie ze stanowiskiem KNF zostaly powierzone calej Radzie
Nadzorczej BRUU na podstawie uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRUU z dnia 17
czerwca 2013r. Zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o bieglych rewidentach jeden z czlonkdw Rady
Nadzorczej - Pan Kazimierz Przybyla spelnia warunki niezaleznosci i posiada kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci i rewizji finansowej. Czfonek Rady Nadzorczej BRUU jest wpisany na liste bieghych
rewidentow. Pan Kazimierz Przybyla spetnia kryterium niezaleznosci wobec Spotki okreslone w art. 86
ust. 5 Ustawy o bieglych rewidentach.

6. INFORMACIA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Spétka nie publikowata prognoz na 2013 rok.
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Poznan, 14 lutego 2014

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczgce informacji finansowych i danych poréwnywalnych za IV kwartat 2013 roku.

Zarzad BRIJU S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe za IV kwartal 2013 roku i za pordwnywalny ckres 2012 roku, zostaly sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigc Spolki i Grupy

Kapitalowej.
Tomasz Plotraowski Jaroslaw Piotrowski Prremystaw Piotrawski
Wicepreres Zarzgdu Wiceprezes Zarrgdu Prezes Zarzgdu
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20.6 Polityka dywidendy

Emitent nie przyjat zadnej polityki w zakresie wyptaty dywidendy w perspektywie wieloletniej. Zgodnie z § 16 statutu Emitenta
decyzja w zakresie podziatu zysku lezy w gestii walnego zgromadzenia Emitenta, ktére uchwale w tej sprawie podejmuje
bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Rekomendacja Zarzadu co do wyptaty dywidendy przez walne zgromadzenie bedzie podejmowana corocznie w oparciu o takie
przestanki jak: wysoko$¢ osiggnietego zysku, sytuacja finansowa Spotki, potrzeby inwestycyjne Spotki. Zarzad przewiduje jednak,
iz z uwagi na plany zwigzane z budowg sieci sprzedazy, w okresie najblizszych dwach lat nie bedzie wnioskowat o przeznaczenie
zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie
dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie, ktére zgodnie ze Statutem winno odby¢ sie w terminie 6 miesigecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie Spotki ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy
wysokos$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH).
Warunki wyptaty dywidendy beda ustalone przez Zarzad Spétki w porozumieniu z KDPW. Spétka po dopuszczeniu jej akcji do obrotu
giefdowego bedzie zobowigzana uzgadnia¢ decyzje i przekazywa¢ do GPW informacje o zamiarze wyptaty dywidendy, w sposob
i na zasadach okreslonych w Regulaminie GPW.

20.7 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Emitent nie jest i w okresie ostatnich 12 miesiecy przed dniem zatwierdzenia Prospektu nie byt strong zadnego postepowania przed
organami rzadowymi, postepowania sadowego lub arbitrazowego, ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty istotny wptyw na jego
sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta i wedtug jego wiedzy brak jest podstaw, aby takie
postepowania mogty wystapic.

20.8 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej emitenta

Po dniu 31 grudnia 2012 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktore nie wymagaty ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2012:

o Aneks do umowy kredytu nr 243037705/202/2011 o linie wielocelowg zawarty w dniu 04 stycznia 2013 roku z Bankiem BPH
S.A., dotyczacy podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 12.000.000 zt oraz sublimitu do wysokosci 1.100.000 zt.

21.  Informacje dodatkowe
211 Kapitat akcyjny (zaktadowy, podstawowy)

2111 Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu

Na dzienh bilansowy ostatniego bilansu przedstawionego w historycznych informacjach finansowych (tj. 31 grudnia 2012 roku) oraz
na dzien zatwierdzenia Prospektu kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 5.978.260,00 zt i dzieli sie na 5.978.260 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym::

e 2.000.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu, serii A o numerach od 0000001 do 666.667, 1.166.668 — 1.833.334,
2.333.335 - 3.000.0000 wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja,

o 1.500.000 Akcji na okaziciela Serii A o numerach od 666.668 -1.166.667, 1.833.335 — 2.333.334, 3.000.001 -3.500.000 do
1500000, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja,

o 1.500.000 akcji na okaziciela. serii B o numerach od 0000001 do 1500000, o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda akcja,
o 478.260 na okaziciela, serii C o numerach od 000001 do 478260, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
o 500.000 akcji na okaziciela, serii D o numerach od 000001 do 500000, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje Serii A oraz Akcje Serii B Emitenta zostaty wydane w zamian za udziaty w spétce przeksztatconej Futurat Sp. z 0.0. i pokryte
majatkiem przeksztatconej spdki.

Kapitat zaktadowy spotki zostat pokryty w cato$ci.

211.2  Akcje, ktore nie reprezentuja kapitatu

Emitent nie wyemitowat Zadnych akcji, ktére nie tworzg kapitatu zaktadowego Emitenta.
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21.1.3  Akcje w posiadaniu emitenta, w imieniu emitenta lub przez podmioty zalezne emitenta
Emitent nie posiada akcji wiasnych, jak tez Zadne inne podmioty nie posiadajg akcji wtasnych Emitenta w jego imieniu.

21.1.4  Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami

Emitent nie dokonat emisji Zadnych papierow warto$ciowych zamiennych lub wymiennych na akcje Emitenta, papierdw
warto$ciowych z warrantami oraz innych instrumentdéw finansowych inkorporujacych prawo do nabycia lub prawo zapisu na akcje
Emitenta.

21.1.5  Prawa nabycia lub zobowigzania co do kapitatu docelowego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu
Statut Emitenta zawiera upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu Emitenta, kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez
podniesienie ich warto$ci nominalnej, na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, jak stanowi § 8 ust. 7 Statutu Emitenta, podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ z wykorzystaniem kapitatu
zapasowego lub rezerwowego.

Statut Emitenta zawiera upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego,
na zasadach przewidzianych w art. 444-447 KSH, o kwote nie wigkszg niz 597.826,00 ztotych, w terminie trzech lat od wpisu do
rejestru zmiany Statutu przewidujacej to upowaznienie, {j. liczac od dnia 22 lipca 2013 r.

Emitent, ani kluczowi akcjonariusze Emitenta nie zaciggali zadnych zobowigzarn zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego.

21.1.6  Kapitat dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktdrego zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji

Wedtug wiedzy Emitenta nie istnieje kapitat dowolnego cztonka Grupy Kapitatowej, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktdrego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sig on przedmiotem opgji.

21.1.7  Kapitat akcyjny
Kapitat zaktadowy Emitenta w dniu 31 grudnia 2011 roku wynosit 5.978.260,00 zt
Kapitat zaktadowy Emitenta w dniu 31 grudnia 2012 roku wynosit 5.978.260,00 zt
Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu wynosi 5.978.260,00 zt

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i do dnia zatwierdzenia Prospektu nie miaty miejsca wydarzenia
powodujace zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego badz liczby lub rodzaju akcji, ktdre sie na ten kapitat sktadaja, za wyjatkiem
podwyzszenia przez Emitenta kapitatu zaktadowego, w ramach kapitatu docelowego, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta,
0 ktorej mowa w pkt. 21.1.5.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 5.000.000,00 zt. do kwoty 5.478.260,00 zt. w drodze emisji Akcji Serii C
w liczbie 478.260, zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 27 maja 2011 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 5.478.260,00 zt. do kwoty 5.978.260,00 zt. w drodze emisji Akcji Serii D
w liczbie 500.000 zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 27 czerwca 2011 roku.

21.2 Umowa spdtki i statut

21.21 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci emitenta ze wskazaniem miejsca w umowie spoétki i statucie, w
ktorym sa one okreslone

Zgodnie z § 7 Statutu Emitenta przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest:
o 18.1 Drukowanie i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia,

o 24.41.7 Produkcja metali szlachetnych,

o 32.1.Z Wyroby jubilerskie, bizuteria i podobne wyroby,

e 32.12.Z Produkcja wyrobow jubilerskich i podobnych,
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43.3 Wykonywanie robdt budowlanych wykoriczeniowych,

46.1 Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie,

47.1 Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

47 4 Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.5 Sprzedaz detaliczna artykutéw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.6 Sprzedaz detaliczna wyrobow zwigzanych z kulturg i rekreacjg prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.7 Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobdw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.77.Z Sprzedaz detaliczna zegarkdw, zegar6w i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.8 Sprzedaz detaliczna prowadzona na straganach i targowiskach,

47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami,

52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

52.21.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

58.1 Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziataino$¢ wydawnicza, z wytaczeniem w zakresie oprogramowania,
64.9 Z Pozostate ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw,

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow

emerytalnych,

66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,

70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

73.1 Reklama,

74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

77.2 Wypozyczanie i dzierzawa artykutéw uzytku osobistego i domowego,

77.3 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych,

80.10.Z Dziatalno$¢ ochroniarska, z wytaczeniem obstugi systeméw bezpieczenstwa,

80.20.Z Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa,

82.9 Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

82.1 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtgczajac dziatalno$¢ wspomagajaca,

82.20.Z Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),

82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targdw, wystaw i kongreséw,

82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,
85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje,

95.25.Z Ustugi naprawy zegaréw, zegarkdw oraz bizuterii.
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Zgodnie z § 7 ust. 2 Statutu Emitenta, podjecie dziatalnosci, na ktdrej prowadzenie wymagana jest koncesja lub zezwolenie
wiasciwego organu, uzaleznione jest od ich uzyskania przez Emitenta.

Ponadto, zgodnie z § 16 ust. 6 Statutu Emitenta, istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Emitenta moze nastapi¢ bez wykupu akcji.
Zmiana ta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia powzigtej wiekszo$ciq dwéch trzecich glosow w obecnosci osob
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Statut nie przewiduje zadnego szczegoinego celu, dla ktdrego spétka miataby byé powotana.

21.22  Podsumowanie wszystkich postanowiefi umowy spotki, statutu lub regulaminéw emitenta odnoszacych
sie do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Zarzad Emitenta dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych oraz postanowien Statutu Spétki. Zarzad Spétki sktada sie z 1 do
3 cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Zarzad jest powotywany na okres piecioletniej wspoinej kadencii.
W sktadzie Zarzadu rozroznia sie funkcje Prezesa, Wiceprezesow oraz Cztonkdw Zarzadu. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajq z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonkéw Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastgpne kadencje.

Co do zasady, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy
badz na wniosek Cztonka Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej. Jezeli Zarzad spotki jest wieloosobowy, uchwaty Zarzadu mogg
by¢ réwniez podejmowane poza posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.
Gtosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze zarzadzi¢ Prezes Zarzadu z wiasnej inicjatywy badz na
whiosek ktoregokolwiek z pozostatych cztonkéw Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, z tym ze
w razie rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Czlonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie intereséw
w zwigzku z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania oraz powstrzymuije sie od zabierania gtosu w dyskusiji i od gtosowania
nad uchwatg w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow.

Zarzad kieruje catoksztaltem dziatalnosci Spdtki i reprezentuje ja na zewnatrz. Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majatkiem
i sprawami Spotki ze starannoscia wymagang w obrocie gospodarczym, zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwatami Walnego
Zgromadzenia oraz przepisami prawa. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki niezastrzezone ustawg lub Statutem do
wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania Zarzadu. Szczeg6towe zasady
organizacji i sposobu dziatania Zarzadu moga zosta¢ okreslone w regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym
przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy z cztonkéw Zarzadu
samodzielnie.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada si¢ od 3 do 7, a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata charakter spotki publicznej od 5 do 7 cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo, w granicach
okreslonych w zdaniu powyzej, Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres piecioletniej wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajq
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkdji
cztonkéw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ w kazdej
chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.

Niezalezni czlonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ wolni od powigzan ze Spotka, akcjonariuszami, pracownikami lub innymi
podmiotami pozostajacymi w istotnym powigzaniu ze Spotka, ktdre mogtyby istotnie wptyna¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka do
podejmowania bezstronnych decyzji. Cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi pisemna informacje na temat swoich
powigzan z akcjonariuszem dysponujagcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat wszelkich okolicznosci
powodujacych utrate przez niego tej cechy.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady, jednego lub dwdch Wiceprzewodniczacych oraz Sekretarza
Rady. Wiceprzewodniczacy Rady moze pemi¢ jednocze$nie funkcje Sekretarza Rady. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy
i Sekretarz moga by¢ w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu
cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwotywanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze;
albo, w razie niemoznos$ci zwotania posiedzenia przez Przewodniczacego, przez Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady
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Nadzorczej. Uprawniony, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy badz
w terminie dwach tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, powinien zosta¢ ztozony na piSmie z podaniem proponowanego porzadku obrad. Posiedzenia Rady Nadzorczej
odbywajg sie przynajmniej trzy razy w roku obrotowym. Porzadek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej porzadek obrad powinien
uwzglednia¢ sprawy wskazane przez wnioskodawce. Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy lub inny Cztonek Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swéj gtos na piSmie za
posrednictwem innego czlonka Rady, z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 KSH. Z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 KSH Rada
Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezpo$redniego porozumiewania
sie na odlegtosé, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Tre$¢ uchwat podjetych
na tak odbytym posiedzeniu powinna zostaC podpisana przez kazdego czlonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat.
W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podja¢ nie moze, chyba Zze wszyscy jej cztonkowie sg obecni
i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty. Rada Nadzorcza moze podjaé uchwate takze bez formalnego zwotania, jezeli obecni sq
wszyscy jej cztonkowie i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw w porzadku obrad. Czionek
Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztionkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub mogacym powstaé konflikcie intereséw oraz
powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt
intereséw. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte, jesli wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. Uchwaty
Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkéw. W razie réwnosci
gloséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Powotanie lub odwotanie czlonkéw Zarzadu wymaga bezwzgledne;
wiekszosci gtoséw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuije staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a. ocena sprawozdan finansowych Spotki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, a takze

whnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

b. rozpatrywanie i opiniowanie istotnych spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

c. reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,

d. ustalanie liczby cztonkdw Zarzadu, powotywanie, odwotywanie cztonkéw Zarzadu oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

€. zawieszanie, z waznych powodéw, w czynno$ciach poszczegdlinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie
czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynno$ci czionkéw
Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowaé swoich czynnosci,

f.  wyrazanie zgody na wyptate zaliczek na poczet dywidendy,

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

= Q@

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spdétki,
i.  wybdr oraz zmiana biegtego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spétki,
j- wyrazanie zgody na $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i podmioty powigzane ze Spétkg na rzecz cztonkow
Zarzadu,
k. wyrazenie zgody na udzielenie przez spotke prokury
Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczeg6towe zasady organizaci i tryb dziatania Rady.
21.2.3  Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Ponizej przedstawione sg prawa, przywileje i ograniczenia, wynikajace ze Statutu Emitenta, zwigzane z kazdym rodzajem
istniejacych akcji Emitenta.

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na:

a) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji imiennych, uprzywilejowanych co do gtosu serii A, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
(jeden ztoty) kazda akcja;
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b) 1.500.000 (stownie: jeden milion pigéset tysiecy) Akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominainej 1,00 zioty (jeden zloty) kazda
akcja;

c) 1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) Akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zloty (jeden ztoty) kazda
akcja;

d) 478.260 (czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy dwiescie szesédziesiat) Akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda akcja;

e) 500.000 (pie¢set tysiecy) Akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu, za wyjatkiem Akcji serii A, o numerach od 0000001 do
666.667, 1.166.668 — 1.833.334, 2.333.335 — 3.000.000, ktére sq uprzywilejowane co do prawa gltosu w taki sposdb, Ze kazda akcja
daje prawo do 2 (dwédch) glosow.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podniesienie ich wartosci nominalnej, na
zasadach okre$lonych uchwatg Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ z wykorzystaniem
kapitatu zapasowego lub rezerwowego. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Spotka moze nabywa¢ wiasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji celdw okreslonych w art. 362 § 1 KSH.

Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie
pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. W razie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty
akcjonariuszom Walne Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia, wediug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej wyrazonej w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtosow, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkéw przewidzianych w art. 349 KSH.

Akcje moga by¢ umarzane albo za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne) albo bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe), z zachowaniem warunkoéw przewidzianych w Kodeksie Spotek Handlowych. Akcje mogg
zosta¢ umorzone bez zgody akcjonariusza na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia jezeli wszczeta zostata egzekucja z akgji.
Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci przypadajacych na akcje aktywow
netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy
akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:

a) z wiasnej inicjatywy,

b) na zadanie Rady Nadzorczej lub

€) na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogotu gtosdéw na Walnym
Zgromadzeniu moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia.

Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogq zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢
zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz na 14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata charakter spotki publicznej nie
pbzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostac¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad
jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata charakter spotki
publicznej, nie poézniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastapi¢ bez wykupu akcji. Zmiana ta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
powzietej wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekazaC Zarzadowi pisemng informacje na temat swoich powigzan z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% (stownie: pie¢ procent) ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat wszelkich okolicznosci powodujgcych
utrate przez niego tej cechy.
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Opis pozostatych praw i przywilejow dot. m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy, prawa poboru akcji nowej emisji, prawa do udziatu
w zyskach Emitenta, prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawa zaskarzania uchwat i prawa do zmiany akcji zostat
wskazany w pkt 4.5 Czesci Ofertowej niniejszego Prospektu.

21.24  Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Zgodnie z przepisami KSH (w szczegdlnosci art. 354 KSH), Emitent moze wydawac¢ akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze
przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktbre wygasaja najpdzniej z dniem, w ktérym
uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spétki.

21.2.5  Opis zasad okreslajacych sposéb zwotywania zwyczajnych oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzeni
akcjonariuszy

Postanowienia dotyczace Walnych Zgromadzen regulujg przepisy Kodeksu Spotek Handlowych. W zakresie nieuregulowanym
w Statucie zastosowanie znajdujg odpowiednie przepisy KSH. W §13-17 Statutu zamieszczono nastepujace regulacje dotyczace
walnych zgromadzen:

Rodzaje Walnych Zgromadzen
Statut Emitenta przewiduje, iz Walne Zgromadzenie moze obradowa¢ jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Czas zwotania i podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta zwotuje Zarzad Emitenta. Jezeli Zarzad nie zwota go przed uptywem pigtego miesigca
nastepujacego po zakoriczeniu roku obrotowego albo zwota je na dzieh przypadajacy po terminie okreslonym w przepisach prawa
lub Statucie - Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Jezeli stosownie do postanowien
wskazanych w zdaniu poprzedzajacym zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, a drugie przez
Rade Nadzorcza), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno odby¢ sie tylko to Walne Zgromadzenie, ktore zwotane zostato na
termin wczesniejszy i tylko to Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwat zastrzezonych do kompetencii
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, ktore zostato zwotane na dzieh pozniejszy, winno sie odby¢ tylko
wowczas, jezeli porzadek obrad tego Walnego Zgromadzenia okre$lony przez organ, ktéry je zwotat, zawiera punkty nieobjete
porzadkiem obrad odbytego Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:

o zwoluje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy, na wniosek Rady Nadzorczej lub na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dwudziest kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
nalezy zlozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Zadanie powinno by¢ uzasadnione. Zarzad obowigzany jest
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia mu zadania akcjonariuszy, o ktérym mowa wyzej, zwota¢ nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie;

e moze zwota¢ Rada Nadzorcza, jezeli uzna to za wskazane,

e mogq zwota¢ akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw
w spofce; akcjonariusze wyznaczajq przewodniczacego tego zgromadzenia.

Miejsce obrad Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Emitenta lub w innym miejscu oznaczonym w zaproszeniu lub ogtoszeniu. Walne
Zgromadzenie spotki publicznej moze odbywac sie takze w miejscowosci bedacej siedzibg spotki prowadzacej gietde, na ktérej akcje
tej spotki sq przedmiotem obrotu.

Sposob zwotania Zgromadzenia

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych (art. 402" — 402°) zwotanie walnego zgromadzenia nastepuje przez ogtoszenie
dokonywane na stronie internetowej Emitenta oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych (w formie raportu
biezacego). Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Porzadek obrad

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad i jest on zawarty w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Rada
Nadzorcza albo inny podmiot uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia na podstawie odrebnych przepisow prawa ustala
porzadek obrad tylko w przypadku nie zwotania albo nie ustalenia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia przez Zarzad. Czionek
Zarzadu lub cztonek Rady Nadzorczej moze zgdaC umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego mogq zadac
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umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. W sprawach nieobjetych porzadkiem
obrad nie mozna powzig¢ uchwaly, chyba ze caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt
z uczestnikéw nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego podjecia uchwaty. Uchwata o zwotaniu nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz uchwaty o charakterze porzadkowym mogg by¢ podjete, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.

Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu
Zasady uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wynikajg bezpo$rednio z przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

Zgodnie z brzmieniem art. 406" - 406° Kodeksu Spétek Handlowych prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej
majq tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (tzw. dzien rejestracii
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Natomiast uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na Zadanie uprawnionego z akcji zdematerializowanych
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
za$wiadczenie 0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na mocy art. 412 — 4122 Kodeksu Spdtek Handlowych kazdy akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z treSci petnomocnictwa. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
i wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej lub udzielenia w postaci elektronicznej.

21.26  Opis postanowien umowy spotki, statutu lub regulamindw emitenta, ktére moglyby spowodowaé
opOdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad emitentem

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem.

21.27  Wskazanie postanowien umowy spétki, statutu lub regulaminéw, regulujacych progowa wielkosé
posiadanych akcji, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza

Statut Emitenta nie zawiera postanowien regulujgcych progowg wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8  Opis warunkow natozonych zapisami umowy spotki i statutu, jej regulaminami, ktérym podlegaja zmiany
kapitatu

Statut nie zawiera postanowien, na podstawie ktérych warunki obnizenia i podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta, zostatyby
ujete bardziej rygorystycznie niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

22. Istotne umowy

W okresie dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent zawart nastepujace umowy inne niz
zawierane w normalnym toku dziatalnosci:

Umowy Finansowe:

Umowa kredytu nr 243037705/34/2012 o kredyt inwestycyjny zawarta w dniu 20 marca 2012 r. w Poznaniu pomiedzy Biriju
S.A. z siedziba w Poznaniu a Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie

Na podstawie umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w kwocie 375.401,62 PLN (trzystu siedemdziesieciu pieciu
tysiecy czterystu jeden ztotych 75/100) z przeznaczeniem na finansowanie $rodkéw transportu — samochodéw osobowych i
refinansowanie $rodkéw transportu — samochodéw osobowych nie starszych niz 6 miesiecy. Kredyt udzielony zostat na okres do
dnia 20 czerwca 2017 roku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu pozostaje do sptaty kwota kredytu 250.267,81 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy dwiescie
sze$ctdziesiat siedem ztotych 81/100).

Zabezpieczenie naleznosci Banku stanowi:

o ustanowienie zastawow rejestrowych na samochodach stanowigcych przedmiot finansowania, nalezacych do Emitenta wraz
z Cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia AC oraz wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji wydania
rzeczy,
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e petnomocnictwo do rachunkéw biezacych Emitenta w Banku zgodnie z dokumentem petnomocnictwa z dnia 20 marca 2011 r.

Umowa kredytu nr 243037705/202/2011 o linie wielocelowa zawarta w dniu 9 grudnia 2011 r. w Poznaniu pomiedzy Briju
S.A. z siedziba w Poznaniu a Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie

Na podstawie powyzszej umowy zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 20 marca 2012 r., Aneksem nr 2 z dnia 6 grudnia 2012 r. Aneksem
nr 3 z dnia 4 stycznia 2013 r., Bank przyznat Emitentowi kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej w facznej kwocie
13.100.000,00 zt (trzynastu milionéw stu tysiecy ztotych 00/100), umozliwiajacy korzystanie z:

o limitu kredytowego do kwoty 12.000.000,00 z (dwunastu milionéw ztotych 00/100),
e sublimatu do wysokoéci 1.100.000,00 zt (miliona stu tysiecy ztotych 00/100).
Oprocentowanie kredytu byto zmienne i stanowito 1M WIBOR + marza.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi:
e ustanowienie na rzecz Banku zabezpieczenia sptaty Kredytu w formie petnomocnictwa do rachunkéw biezacych Emitenta,

e hipoteka umowna tgczna do kwoty 19.519.000,00 zt (dziewietnastu milionéw pigciuset dziewietnastu tysiecy ztotych
00/100) z tytutu udzielonego kredytu, odsetek umownych odsetek za opdznienie (ustawowych)kosztéw udzielonego
kredytu i innych nalezno$ci mogacych powstaé w wykonaniu niniejszej umowy, w tym nalezno$ci ubocznych w postaci
opfat i prowizji, kosztow ubezpieczen, monitdw, wezwan do zaptaty, kosztéow sadowych, kosztéow windykacii
i postepowania egzekucyjnego kosztdw zastepstwa procesowego na:

1. nieruchomosci potozonej w Gnieznie, stanowiacej dziatke o nr ewidencyjnym 80/2 o powierzchni 0,5020 ha,
opisanej w KW nr PO1G/00008353/0 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gnieznie, V Wydziat Ksigg Wieczystych,
stanowigcej wtasno$¢ Futurat Financial sp. z 0.0. i spotka S.K.A.

2. nieruchomosci potozonej w Gnieznie, stanowiacej dziatke o nr ewidencyjnym 80/3 o powierzchni 0,6534 ha,
opisanej w KW nr PO1G/00070651/4 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Gnieznie, V Wydziat Ksigg Wieczystych,
stanowigcej wtasno$¢ Futura Financial sp. z 0.0. i spotka S.K.A.. wraz z cesjq z polisy ubezpieczeniowej

e  zastaw rejestrowy na zapasach towaréw, materiatéw i wyrobdw gotowych — ztoto i wyroby jubilerskie o tacznej wartosci nie
nizszej niz 11.000.000,00 zt (jedenascie milionéw ztotych) nalezacych do Emitenta wraz z cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowe;j,

e  petnomocnictwo do rachunkéw biezacych Emitenta w Banku zgodnie z dokumentem petnomocnictwa z dnia 9 grudnia
2011 roku,

e  poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez DI Briju Secur sp. z 0.0. S.KA. , zgodnie z dokumentem poreczenia
z dnia 4 stycznia 2013 roku.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent wykorzystat kredyt w kwocie 10.654.778,24 zt (dziesie¢ miliondw sze$cCset piecdziesiat
cztery tysiace siedemset siedemdziesiat osiem ztotych 24/100) przeznaczajac go na finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta,
w szczegolnosci na zakup surowca.

Umowa nr 102/TRANS/DFH/11/2011 o $wiadczenie ustugi transfinancingu zawarta w dniu 09 grudnia 2011 r. pomiedzy Briju
S.A. z siedziba w Poznaniu a Bankiem BPH S.A. z siedziba w Krakowie

Przedmiotem umowy jest wykup przez Bank wierzytelnosci Emitenta z regresem wobec Emitenta, co oznacza ze Bank nie ponosi
odpowiedzialnosci za niewyptacalno$¢ dtuznika, ktéra obcigza Emitenta. Limit finansowania okreslony w umowie wynosi
1.000.000,00 zt (milion ztotych). Za kazdg przelang wierzytelno$¢ Bank zobowigzany jest do zaptaty ceny stanowigcej kwote
wierzytelnodci pomniejszong o odsetki dyskontowe i prowizje operacyjna. Wykup wierzytelnosci odbywa sie na podstawie
elektronicznych wnioskow sktadanych przez Emitenta do Banku.

Zabezpieczenie nalezno$ci Banku stanowi :

e petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych Emitenta,

e hipoteka umowna do kwoty 1.500.000,00 zt (miliona pieciuset tysiecy ztotych) z tytutu udzielonego limitu finansowania,
odsetek umownych, odsetek za opdznienie (ustawowych), kosztéw udzielonego limitu finansowania i innych naleznosci
mogacych powsta¢ w wyniku wykonania niniejszej umowy, na nieruchomosci potozonej w Gnieznie, stanowigcej dziatke
onr ewidencyjnym 80/3, o powierzchni 0,6534 ha, opisanej w KW nr PO1G/00070651/4, prowadzonej przez Sad
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Rejonowy w Gnieznie, V Wydziat Ksigg Wieczystych stanowigcej wtasno$¢ Futurat Financial sp. z o0.0. spotka
komandytowa wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

Umowy pozyczek:

Emitent nie zawart Zadnych uméw pozyczek.

Spotki zalezne Emitenta nie zawieraty Zadnych istotnych uméw innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci

23.  Informacje osob trzecich oraz oswiadczenia ekspertow i oswiadczenia o jakimkolwiek zaangazowaniu

Emitent odwiadcza, iz nie ma raportéw, pism i innych dokumentéw, wycen i oSwiadczen sporzadzonych przez ekspertdw na wniosek
Emitenta, do ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg sie w niniejszym Prospekcie.

Wiedze na temat rynku i konkurentéw Emitent opiera na publikacjach branzowych, ogélnodostepnych badaniach rynku, informacjach
i opracowaniach oraz statystykach pochodzacych m.in. z nastepujacych zrédet:

e  Gloéwny Urzad Statystyczny (comiesieczny biuletyn statystyczny),

o  Narodowy Bank Polski (publikowane historyczne wartosci kurséw walutowych),

e raport KMPG - ,Rynek ddbr luksusowych w Polsce”, Edycja 2011,

e raport KPMG - ,Rynek ddbr luksusowych w Polsce”, Edycja 2012, grudzien 2012,

e  FEurostat,

e Euromonitor International,

e raport Ministerstwa Gospodarki z 2008 roku ,Ocena skutkéw regulacji dla probleméw w branzy jubilerskiej. Zatozenia do

dziatan legislacyjnych i pozalegislacyjnych”.

Zrédto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji w Prospekcie.
Informacije zawarte w niniejszym Prospekcie, a co do ktorych nie okreslono zrédta pochodzenia, zostaty opracowane na podstawie
wiasnych informacji i danych zgromadzonych przez Emitenta na podstawie wiasnej wiedzy i znajomosci rynku. W przypadku danych
finansowych niepochodzacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zostato podane odpowiednie zrédto danych, a dane
te zostaty oznaczone jako niezbadane.
Zarzad potwierdza, ze przytoczone informacje zostaty doktadnie powtorzone, oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego $wiadom
i wjakim moze to oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre
sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

24,  Dokumenty udostepnione do wgladu
W okresie wazno$ci Prospektu w zaktadzie produkcyjnym Emitenta (ul. Paderewskiego 25-35, Gniezno, Polska) bedg udostepniane
do wgladu nastepujace dokumenty:
o Prospekt emisyjny;
e  Statut Emitenta;
o aktualny Odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Emitenta;
e Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia;
e historyczne jednostkowe informacje finansowe Emitenta za 2011 rok oraz jednostkowe informacja finansowe Emitenta
i skonsolidowane informacje finansowe Grupy Briju za 2012 rok wraz z raportami i opiniami biegtego rewidenta;
o  jednostkowymi danymi finansowymi Emitenta i skonsolidowanymi danymi finansowymi Grupy Briju za |, Il oraz Il kwartat
2013 roku.
Ze wskazanymi powyzej dokumentami mozna zapoznac si¢ rowniez na stronie internetowej Emitenta — www.briju.pl. Ponadto,
w okresie waznosci Prospekiu w siedzibie Emitenta bedq udostepniane do wgladu sprawozdania finansowe spotek zaleznych
Emitenta za rok 2012.

25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Poza udziatami i akcjami posiadanymi w spétkach zaleznych, opisanych w punkcie 7 Czesci Ill Prospektu, Emitent nie posiada akcji
ani udziatéw innych podmiotow.
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IV - CzESC OFERTOWA

1. Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich oswiadczenia o odpowiedzialnosci

Dane osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie Emisyjnym wraz z o$wiadczeniami tych oséb
zostaty zamieszczone w Czesci 1l pkt 1 niniejszego Prospektu.

2, Czynniki ryzyka

Czynniki Ryzyka zostaty opisane w CzeSci Il pkt 3 niniejszego Prospektu.

3. Podstawowe informacje

31 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent i Spdtki Grupy dysponujg wystarczajacym kapitatem
obrotowym, w wysoko$ci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie co najmniej dwunastu kolejnych
miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

3.2 Kapitalizacja i zadtuzenie

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat wtasny oraz zadtuzenie Grupy majg warto$¢
oraz strukture zgodng z wielko$ciami, jakie zostaty przedstawione ponize;j.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Emitent posiadat jedynie zadtuzenie niegwarantowane i niezabezpieczone.

Tabela: Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy Kapitatowej Briju na dzien 31 grudnia 2013 roku ( tys. zi)

Tytut 31.12.2013 .
Zadtuzenie krotkoterminowe ogétem 7.181
- Gwarantowane
- Zabezpieczone 5.386
W tym: kredyty (hipoteki, zastawy rejestrowe, cesje wierzytelnosci, weksle) 5.386
- Niegwarantowane / niezabezpieczone 1.795
Zadtuzenie diugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej cze$ci zadtuzenia diugoterminowego) 106
- Gwarantowane
- Zabezpieczone 106
W tym: kredyty (hipoteki, zastawy rejestrowe, cesje wierzytelnosci, weksle) 106
- Niegwarantowane / niezabezpieczone
Kapitat wtasny 31.927
Kapitat zaktadowy 5.978
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominainej 2.000
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto 7.594
Pozostate kapitaty 16.355
Udziaty niedajace kontroli
RAZEM 39.214
A. Srodki pieniezne 8.807
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
D. Ptynnosé (A+B+C) 8.807
E. Biezace naleznosci finansowe 505
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F. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 5.386
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego 75
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 479
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 5.940
J. Kroétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -3.372
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 181

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne diugoterminowe zadtuzenie finansowe

N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe 181

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) -3.191

Zrédto: Emitent
Powyzsze dane nie byty badane, ani nie podlegaty przegladowi biegtego rewidenta.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Emitenta nie wykazuje zadtuzenia posredniego ani zadtuzenia warunkowego.

3.3 Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte
Podane ponizej osoby sq zaangazowane w dopuszczenie Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym.
Firma Inwestycyjna — Trigon Dom Maklerski S.A.

Firma Inwestycyjna Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibq w Krakowie - jest powigzana z Emitentem w zakresie wynikajacym z
umowy obejmujacej Swiadczenie ustug i doradztwo w projekcie dotyczacym dopuszczenia oraz wprowadzenia akcji Emitenta do
obrotu na rynku regulowanym GPW. Dziatania Firmy Inwestycyjnej obejmujg w szczegdlnosci doradztwo przy sporzadzeniu
wybranych cze$ci Prospektu.

Nie istniejg porozumienia pomiedzy Firmg Inwestycyjng, Emitentem badz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, ktdre wigzatyby
powodzenie wprowadzenia akcji Emitenta na rynek regulowany z interesem ekonomicznym Firmy Inwestycyjne;j.

Ponadto, Trigon Dom Maklerski S.A. petni funkcje Animatora Rynku dla akcji Emitenta notowanych na rynku NewConnect, jako
Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW. Trigon Dom Maklerski S.A. jest akcjonariuszem Emitenta, posiadajagcym
akcje, uprawniajace do mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Poza powyzszymi, pomigdzy dziataniami Firmy Inwestycyjnej i Emitenta nie wystepuja zadne inne konflikty interesow.

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziatajg; Wojciech Patkiewicz — Prezes Zarzadu oraz Ryszard Czerwiniski — Wiceprezes Zarzadu. Nie
istnieje konflikt intereséw 0sob zaangazowanych ze strony Firmy Inwestycyjnej w proces dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym, jak réwniez osoby te nie posiadajg akcji Emitenta.

Doradca Prawny - Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibq w Poznaniu jest podmiotem zaangazowanym w sporzadzanie
Prospektu Emisyjnego oraz $wiadczenie biezacego doradztwa prawnego zwigzanego z Ofertg oraz dopuszczeniem Akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od powodzenia emisji. Doradca Prawny
nie posiada akcji Emitenta.

W imieniu Doradcy Prawnego dziata radca prawny — Tomasz Buczak. Nie istnigje konflikt intereséw osoby zaangazowanej ze strony
Doradcy Prawnego w proces dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, jak réwniez osoba ta nie posiada akc;i
Emitenta.

34 Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywdw pienieznych
Nie dotyczy. Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.
4, Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

41 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych

Zadne akcje Emitenta nie sq obecnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW. Emitent nie zamierza przeprowadzaé
oferty publicznej papierow warto$ciowych.
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Przedmiotem dopuszczenia do obrotu bedzie:

« 1.500.000 Akcji Serii A zwyktych na okaziciela,
« 1.500.000 Akcji Serii B zwyktych na okaziciela,
+  478.260 Akcji Serii C zwyktych na okaziciela,

+  500.000 Akcji Serii D zwyklych na okaziciela,

wszystkie o wartosci nominainej 1,00 zt kazda.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone te papiery wartosciowe

Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C i Akcje Serii D zostaty utworzone na podstawie przepiséw Kodeksu Spédtek Handlowych
oraz uchwat walnego zgromadzenia Emitenta.

Akcje Serii A powstaty w wyniku zamiany udziatow w spétce z ograniczong odpowiedzialnoScig (poprzedniku prawnym Emitenta) na
akcje Emitenta, w zwigzku z przeksztatceniem spdtki z ograniczona odpowiedzialno$cig w spétke akcyjna, na podstawie Uchwaty nr
1 Zgromadzenia Wspolnikow spotki ,Futurat” Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia z dnia 15 marca 2011 r. Wpis spétki
przeksztatconej (spdtki akcyjnej) do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego nastapit z dniem 1 kwietnia 2011 roku.

Na podstawie uchwat Zarzadu Emitenta z dnia 18 grudnia 2013 r., podjetych na zadanie akcjonariuszy, 500.000 akcji imiennych serii
A, uprzywilejowanych co do gtosu nalezacych do, Tomasza Piotrowskiego (akcje o numerach od 666.668 do 1.166.667), 500.000
akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu Przemystawa Piotrowskiego (akcje o numerach od 1.833.335 do 2.333.334),
500.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu Jarostawa Piotrowskiego (akcje o numerach od 3.000.001 do
3.500.000) stanowigcych tacznie 1.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A zostato zamienionych na akcje na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nie wymaga zmiany Statutu. Emitent dostosuje brzmienie Statutu do aktualnego
stanu faktycznego w zakresie ilosci akcji imiennych podczas najblizszego walnego zgromadzenia. Do tego czasu informacja o ilosci
akcji imiennych bedzie wynikata z treSci wpisow do Krajowego Rejestru Sadowego.

Akcje Serii B zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 1.500.000 powstaly w wyniku zamiany udziatow
w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig (poprzedniku prawnym Emitenta) na akcje Emitenta, w zwiazku z przeksztatceniem
spotki z ograniczona odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng, na podstawie Uchwaty nr 1 Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki ,Futurat”
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 15 marca 2011 r. Wpis sp6tki przeksztatconej (spétki akcyjnej) do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego nastapit z dniem 1 kwietnia 2011 roku.

Akcje Serii C zwykle na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 478.260, zostaty wyemitowane na podstawie
Uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Futurat S.A. (obecnie Briju S.A.) z dnia 13 maja 2011 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych Akcji Serii C, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii C zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 27 maja 2011 roku.

Akcje Serii D zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 z, w liczbie 500.000 zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty
nr 5/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Futurat S.A. (obecnie Briju S.A.) z dnia 13 maja 2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych Akcji Serii D, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Ponadto, w dniu 13 maja 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 7/2011 w sprawie dematerializacji Akcji
Serii B, Akcji Serii C i Akcji Serii D oraz ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW. Zarzad Emitenta zostat upowazniony do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zmierzajacych do wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku NewConnect, organizowanym jako alternatywny system obrotu przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27 czerwca 2011 roku.

W dniu 27 lipca 2011 roku na podstawie uchwaty nr 970/2011 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. Akcje
Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D Emitenta zostaty wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect, organizowanym jako
alternatywny system obrotu przez Gieltde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i od dnia 10 sierpnia 2011 roku sg notowane
na tym rynku.
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4.3 Rodzaj i forma papierow wartosciowych

Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, i Akcje Serii D ktore stanowi¢ beda przedmiot ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym. sg akcjami zwyklymi na okaziciela, nie sg uprzywilejowane, nie sg zabezpieczone oraz nie sg z nimi zwigzane
Zadne $wiadczenia dodatkowe, szczegdine uprawnienia lub obowigzki.

Akcje Serii B, Akcje Serii C i Akcje Serii D sg akcjami zdematerializowanymi i sg przedmiotem obrotu na rynku NewConnect.

4.4 Waluta papieréw wartosciowych

Papiery warto$ciowe emitowane sg w polskich ztotych (z4/PLN).
4.5 Opis praw (ograniczen) zwigzanych z papierami wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych praw
Prawo gtosu

Na podstawie art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych, kazda z akcji daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut
Emitenta przewiduje uprzywilejowanie co do gtosu 2.000.000 akcji imiennych serii A (akcje serii A o numerach od 0000001 do
666.667, 1.166.668 — 1.833.334, 2.333.335 — 3.000.000 dajg prawo do 2 gtosdw), ktdre nie sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym. Zatem wszystkie akcje bedace przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym bedg dawa¢ prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczer w wykonywaniu prawa gtosu przez akcjonariuszy. Nie przewiduje réwniez kumulacji
i redukciji gtoséw nalezacych do akcjonariuszy, miedzy ktorymi istnieje stosunek dominacii lub zaleznosci.

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji.

Akcjonariusz moze co do zasady uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika.

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy powstaje corocznie, o ile Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o przeznaczeniu do wyptaty
czesci lub catosci zysku Emitenta za ostatni rok obrotowy. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczaC zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktdre moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Prawo do wyptaty dywidendy przystuguje akcjonariuszowi bedacemu posiadaczem akcji Emitenta w dniu dywidendy i wymagalne
jest od dnia terminu wyptaty dywidendy. Zgodnie z przepisem art. 348 § 4 KSH dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym
w uchwale walnego zgromadzenia.

Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez rade nadzorcza.
Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone. Roszczenie o wyptate dywidendy
ulega jednak przedawnieniu na zasadach ogoinych przewidzianych w Kodeksie Cywilnym.

Zgodnie z § 132 Dziatu IV, Rozdziatu 13, Oddziat 5 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP, Emitent jest
obowigzany bezzwtocznie zawiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy.

Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci
dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreSlonym w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie wyptaty
dywidendy. Zgodnie z § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Wyptata dywidendy nastepuje za po$rednictwem systemu depozytowego
KDPW.KDPW przekazuje $rodki z tytutu dywidendy na rachunki uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie przekazujg otrzymane $rodki
pieniezne na rachunki gotowkowe akcjonariuszy prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie.

Statut nie zawiera postanowien dotyczacych warunkéw odbioru dywidendy ani regulujgcych kwestie odbioru dywidendy w sposob
inny niz postanowienia KSH i regulacje KDPW. Warunki odbioru i wyptaty dywidendy beda przekazywane w formie Raportu
Biezacego do KNF, GPW oraz PAP. Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach 0séb prawnych.
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Statut przewiduje upowaznienie Zarzadu do wyptacania akcjonariuszom, za zgodgq Rady Nadzorczej, zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec biezacego roku obrotowego (Art. 10 ust. 3 Statutu).

Prawo poboru akcji nowej emisji

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. Na warunkach, o ktérych
mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zostaé pozbawiony prawa poboru w czesci lub w catosci w interesie Spdtki.
O pozbawieniu prawa poboru decyduje walne zgromadzenie w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych
gtosow. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, Ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Przepisu tego
nie stosuje sie takze, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byC objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Wykonanie prawa poboru akcji w ramach oferty publicznej nastepuje w jednym terminie, wskazanym w prospekcie emisyjnym albo
memorandum informacyjnym, a w razie nieistnienia obowigzku sporzadzenia tych dokumentéw - w ogtoszeniu o prawie poboru.
Wskazany w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym termin, do ktérego akcjonariusze mogg wykonywaé prawo
poboru akcji, nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci odpowiednio tego prospektu
emisyjnego albo memorandum informacyjnego. Akcjonariusze mogg w terminie wykonania prawa poboru dokona¢ obok zapisu
podstawowego takze zapisu dodatkowego na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru
przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowym zapisem Zarzad przydziela proporcjonalnie do zgtoszen.

Prawa poboru zgodnie z § 18 ust 1 Dziatu |, Rozdziatu 2, Oddziatu 4 Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego w Systemie UTP sg
notowane na gietdzie poczawszy od drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny
emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia sie okreslonych w Regulaminie
Gietdy przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu gietdowego. Zgodnie z § 18 ust 2 Szczegétowych Zasad jezeli wymogi, 0
ktdrych mowa w ust. 1, zostang spetnione do godz. 9.00 danego dnia sesyjnego, prawa poboru sg notowane na gietdzie poczawszy
od dnia sesyjnego nastepujacego po tym dniu.

Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Akcjonariusze Emitenta maja prawo do udziatu w zysku Emitenta wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby Akcji. Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku. Oferowane akcje nie sg uprzywilejowane
co do udziatu w zysku Emitenta.

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

W wypadku likwidacji Emitenta jego majatek pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy Emitenta w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Podziat miedzy akcjonariuszy
majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego
ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do podziatu majatku.
Statut nie okresla innych zasad podziatu majatku. Wszystkie akcje Emitenta uprawniajgq do réwnego udziatu w masie likwidacyjne;
Emitenta na zasadach przewidzianych w KSH.

Postanowienia w sprawie umorzenia

Akcje Emitenta moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne) albo bez
zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe), z zachowaniem warunkéw przewidzianych w przepisach prawa. Umorzenie
przymusowe moze zosta¢ przeprowadzone jedynie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia jeZeli wszczeta zostata egzekucja
z akcji (Art. 11 ust. 2 Statutu Emitenta). Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od
wartosci  przypadajacych na akcje aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy,
pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy (Art. 11 ust. 3 Statutu Emitenta).

Rezerwy lub rezerwy na fundusz amortyzacyjny

Emitent tworzy kapitat zapasowy i kapitaly rezerwowe zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz przepisami Kodeksu
Spotek Handlowych. Zgodnie z Art. 27 Statutu Emitent tworzy kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy oraz kapitat rezerwowy.
Co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przelewa si¢ na kapitat zapasowy na pokrycie straty, az osiggnie 1/3 kapitatu
zaktadowego Emitenta (art. 396 Kodeksu spotek handlowych). Cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia, kapitaty rezerwowe oraz nadwyzki kapitatu zapasowego ponad jedng trzecig kapitatu zaktadowego moga by¢ uzyte
w szczegolnosci na pokrycie szczegolnych strat i wydatkéw (kapitat rezerwowy).
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Postanowienia w sprawie zamiany

Statut Emitenta przewiduje istnienie akcji na okaziciela oraz akcji imiennych. Akcje, ktére sg przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na podstawie niniejszego Prospektu sg akcjami zwyklymi na
okaziciela, ktére majq formy dokumentu. Zgodnie ze Statutem (Art. 8 ust. 8) zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna.

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 4061 KSH, prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).
Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad zgromadzenia przyznane akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego Spoétki

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego mogg Zzadac zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektroniczne;.

Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zgromadzenie podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spotka. Akcjonariusze,
na zadanie ktdrych zostato zwotane zgromadzenie, mogq zwrdci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztdéw natozonych uchwatg zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie
pbzniej niz na dwadziescia jeden dni. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego
zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy
dla zwotania walnego zgromadzenia.

Prawo do zgtaszania Spéice projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego mogg przed
terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Spotka niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

Prawo to obejmuje mozliwo$¢ wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzacej w interes Spotki lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata Walnego Zgromadzenia
sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Oba powyzsze powddztwa moga by¢ wniesione przez Zarzad, Rade Nadzorczg oraz poszczegdlnych cztonkow tych organdw, ale
takZe przez akcjonariusza, ktory:

o gltosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
o zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci
o0 uchwale, nie p6zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
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Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Zaskarzenie uchwaly walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad rejestrowy moze jednakze zawiesi¢
postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa sad,
na wniosek pozwanej spotki, moze zasadzi¢é od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokoSci kosztdw sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych.

Prawo do uzyskania informacji o Spétce

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego Zzadanie informacii
dotyczacych spdtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz moze sie zwrdcié
0 udzielenie informacji dotyczacych spotki takze poza walnym zgromadzeniem.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce, spdtce z nig powigzanej albo spéice lub
spotdzielni zaleznej, w szczego6inosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa.
Czonek zarzadu moze odmoéwiC udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego
odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Odpowiedz uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje sq dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad moze takze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajq za tym wazne powody. Zarzad
jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego
zgromadzenia.

W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informacii. Informacje
przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowaé informacji podanych do wiadomos$ci publicznej oraz
udzielonych podczas walnego zgromadzenia

Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢
w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktdrym odméwiono udzielenia informaciji. Akcjonariusz moze réwniez
ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spotki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
walnym zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatq kapitatu zakladowego, wybor rady nadzorczej powinien byé
dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Przy wyborze rady nadzorczej grupami
kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen, z uwzglednieniem jednakze wytaczenia gtosow akcii
niemych.

Osoby reprezentujace na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby reprezentowanych akcji
przez liczbe czlonkdw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu
w wyborze pozostatych cztonkéw.

Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez dang grupe akcjonariuszy obsadza sie w drodze gtosowania, w ktdrym
uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze czlonkdéw rady nadzorczej, wybieranych
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy
zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje si¢ wyborow.

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
prawo do zadania odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia oraz prawo zadania przez
akcjonariuszy spotki publicznej nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy poczta elektroniczna.

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta, najpozniej na pietnascie dni przed walnym
zgromadzeniem.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisow dokumentow,
o ktorych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki) oraz
w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).
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Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym
zgromadzeniem.

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech osdb.

Whniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominaciji lub zalezno$ci wobec okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta
albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub glosow
albo liczby udziatéw lub gltoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie
(art. 6 § 4i 6 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

4.6 Uchwaly, zezwolenia oraz zgody na podstawie ktérych zostang utworzone nowe papiery wartosciowe

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

4.7 Przewidywana data emisji papieréw wartosciowych

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierdw wartosciowych.

4.8 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych
Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Zgodnie z art. 19 ust.1 pkt 1i 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byé przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

2) dokonywanie oferty publicznej i zbywanie papieréw warto$ciowych na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej, o ktorej
mowa w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c-e ustawy o ofercie publicznej, wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogaq byé
wylacznie:

1) firmy inwestycyjne;

2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) Krajowy Depozyt albo spétka, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art.

48 ust. 2 pkt 1 i 3 - Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy
o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi;

4) spotka prowadzaca izbe rozliczeniowg - w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez, na warunkach okreslonych w regulaminie gieldy, inne
podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spétki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spétki prowadzacej izbe
rozliczeniowa i izbe rozrachunkowg, o ktérej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

2) niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu bedacego
uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej, ktdry zobowigzat sie do wypetniania obowigzkéw w zwigzku
z rozliczaniem zawartych transakcji.
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Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne niz okreslone
powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zawiera szereg postanowien odnoszacych sie do postepowania z informacjg poufna.
Informacjg poufng w rozumieniu ustawy jest - okre$lona w sposob precyzyjny - informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku takich instrumentéw finansowych albo nabywania lub
zbywania takich instrumentéw, ktora nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby
w istotny sposob wplyngC na cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okre$lona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okoliczno$ci lub zdarzenia, ktore wystapity lub ktdrych wystapienia
mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych
okolicznosci lub zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentdw finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposdb wptynaé na cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych
lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych, wtedy gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajacego inwestora;

3) w odniesieniu do osdb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentdéw finansowych, ma charakter
informaciji poufnej, réwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o takich
dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu
przestanek okre$lonych w pkt 112 powyzej.

Na podstawie art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kazdy kto posiada informacje poufng
w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostgpem do informagji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, a w szczegdlnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie moze wykorzystywa¢ takiej informacji. Zakaz, o ktérym mowa powyzej dotyczy réwniez
akcjonariuszy spdtki publicznej, lub oséb zatrudnionych lub petnigcych funkcje, o ktdrych mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentow
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, albo pozostajacych z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
lub makleréw lub doradcow. Ponadto zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi kazdy kto
posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo posiada informacje poufng pozyskang w sposoéb inny niz
moze wykorzystywac takiej informacji. Zgodnie z art. 156 ust. 2 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby, o ktdrych
mowa powyzej, nie mogq ujawnia¢ informacji poufnej; udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacii
poufnej do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczyta informacja. W przypadku uzyskania informacji poufne;
przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacq osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktore uczestniczg w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

Art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi stanowi, iz wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu te
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub sg
przedmiotem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem
jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub panstwa bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, a ich cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1.

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest
dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo
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4) nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 i ust. 1a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. A
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, a mianowicie osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcii
w organach spdtki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatdw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdInosci
cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo
inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
nie moga, W czasie trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywacé, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi. Osoby te nie mogg takze, w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawne;,
podejmowaé czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej. Przepisow ust. 1 i 1a art. 159 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1)  przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. A Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytaczajacy ingerencie tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z data pewng przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktdrej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,
albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikow lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organéw emitenta, pod warunkiem
ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentdw finansowych, o ktdrych mowa w ust. 1 tego artykutu,
spefniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej informacji
do publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu pétrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomos$ci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Ponadto, zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, osoby wchodzace w skiad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej
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emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z dyspozycjg art. 161a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160,
w tym wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie do:

1) zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego paristwa cztonkowskiego, dotyczacych instrumentéw
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktoregokolwiek z innych
panstw czlonkowskich;

3) instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Zakazy, o ktorych mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, odnoszg si¢ rowniez do informacji poufnych
dotyczacych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére majg podlega¢ dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

Na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100.000,00 zt, chyba ze
osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw
wartosciowych, w sposdb ktéry wytgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania albo przy
zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcii.

W przypadku, naruszenia obowigzkow opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1i 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktdra w czasie
trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktdrych mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200 000 zt, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi prowadzacemu dziatainos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw warto$ciowych, w sposéb ktéry wytacza
ingerencije tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gloséw w spbtce
publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33" %, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtosow w tej spotce,
aw wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo
90% lub mniej ogdlnej liczby gloséw

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogolnej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢,
a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcii.

Dniami sesyjnym, o ktorych mowa powyzej sg dni sesyjne okreslone przez spdtke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie,
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowej. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10 % ogéinej liczby gtoséw o co najmniej:

a) 2% ogolnej liczby gtosdw - w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych,

b) 5% ogolnej liczby gtoséw - w spotce publicznej, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz

okre$lony w lit. a,

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolinej liczby gtosdw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.
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Obowigzki dokonania zawiadomien, o ktorym mowa powyzej, nie powstaja w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow
warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spofce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z kidrym
wigze sie powstanie tych obowigzkéw.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmianeg udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu - w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku
z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 % ogdinej liczby gtoséw;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno
zawiera¢ takze informacje okre$lone w pkt 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone
w jezyku angielskim. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktdrych mowa w pkt 4 powyzej, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz
w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé o tym Komisje oraz te spétke.

Zgodnie z art. 69a obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub
przekroczyt okre$lony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia
wyemitowanych akgji spétki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zawiera
réwniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie
w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku
prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Ponadto, zgodnie z art. 72 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie

udziatu w ogdinej liczbie gtosoéw o wigcej niz:

1) 10% ogdlnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktdrego udziat w ogoinej liczbie glosow w te]
spotce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogdlne;j liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogdinej liczbie gtoséw
w tej spdtce wynosi co najmniej 33%,

moze nastapi¢, wylgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie

mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogdinej liczby gtosow w spétce publicznej moze nastapic,
z zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie¢ na
sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogoinej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy
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przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtosow ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogélnej liczby gtoséw nastapito
w wyniku po$redniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich
do spotki jako wktadu niepienigznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasdniecia uprzywilejowania
akeji lub zajécia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktdry posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogoine;j liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujgcej osiagniecie 66% ogdlnej
liczby gtoséw, albo

2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby gtosow

- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany
statutu spdtki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji. Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku
dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlne]
liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktdrym nastapito zdarzenie
powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej stanowi, iz przekroczenie 66% ogoinej liczby gtoséw w spbtce publicznej moze nastapic,
z zastrzezeniem przypadku wskazanego w ust. 2 tego artykutu, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcii tej spétki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy
przekroczenie progu nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub
podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do
ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie
udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogéinej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66%
ogblnej liczby gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania
ogtoszonego zgodnie z ust. 1 lub 2 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okre$lona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny
spos6b niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia roznicy ceny wszystkim osobom, ktdre zbyly akcje w tym
wezwaniu, z wytaczeniem osob, od ktdrych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje spotki publiczne;.
Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli przekroczenie 66% ogoinej liczby gloséw nastapito w wyniku
dziedziczenia, obowigzek, o ktdrym mowa w ust. 2 tego artykutu, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat
w ogolnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktdrym nastapito
zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogoinej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg,
w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz
w przypadku potaczenia lub podziatu spétki. Obowigzki, o ktorych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg
w przypadku nabywania akcji:

1) spotki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej;
3) w trybie okre$lonym przepisami prawa upaditosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

4)  zgodnie z umowag o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr
183, poz. 1538);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu
zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu;
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6) w drodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkéw, o kiérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa
w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytgcznie:

1) zdematerializowane: a) akcje innej spétki, b) kwity depozytowe, c) listy zastawne;
2) obligacje emitowane przez Skarb Parstwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa
wart. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg byC nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo gtosu w spétce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwosé
sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktére majgq byé przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za po$rednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktdrym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania. Odstapienie od
ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych
akcji. Odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spdtki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny
podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. W okresie miedzy
dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a zakonczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki:

1) moga nabywac akcje spétki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony;

2) nie mogq zbywaé akcji spdtki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych magtby wynika¢ obowigzek zbycia
przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

3) nie moga nabywaé posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spdtki, ktdrej akcji wezwanie dotyczy,
przekazujq informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizaciji zrzeszajacych
pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom. W przypadku gdy akcje bedace
przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym
panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep
do wszelkich informacji i dokumentéw, ktore sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposob
okreslony przepisami panstwa czionkowskiego. Po zakoriczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest obowigzany
zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym
udziale w ogolinej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, Komisja moze,
najpozniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okre$lonym w zgdaniu, nie krétszym
niz 2 dni. Zadanie to doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska uwaza sie za doreczone podmiotowi
obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania
czynnosci wskazanych w zadaniu Komisji, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art.72-74:

1) w przypadku, gdy ktdrekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze by¢ nizsza od: a) srednie;
ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami
na rynku gtownym, albo b) $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu - Jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;
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2) w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z pkt 1 powyzej albo w przypadku spotki, w stosunku do ktdre;
otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;.

Ponadto, zgodnie z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach o ktorym mowa w art.72-74
nie moze by¢ réwniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa
w pkt 1 powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogtoszeniem
wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, 0 ktérym mowa w art. 74, nie moze byé
rdwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych
ogtoszenie wezwania. Cena proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza
od ceny ustalonej zgodnie z ust. 1-3, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki, ktore beda nabyte
w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, Jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak
postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a-4f Ustawy o Ofercie Publicznej, przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie z ust. 1 pkt 1
i ust. 3 art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od warto$ci godziwej tych akcji z powodu:

e  przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spétki przejmujacej w zwigzku
z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwiazanych z posiadaniem akcji spotki
publicznej,

e znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spétki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktérych spétka nie
mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

e zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia.

- podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ sie do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny
niespetniajacej kryteriow, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Komisja moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania
nie naruszy uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastapi¢
ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji. Do wniosku zatacza sie wycene akcji spdtki sporzadzong wedtug wartosci
godziwej, na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zataczonej do wniosku Komisja moze zleci¢
sporzadzenie wyceny podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku gdy wycena sporzadzona na
Zlecenie Komisji wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, wnioskodawca zwraca Komisji koszty sporzadzenia wyceny.
W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zostaé
ztozony nie pozniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania. Komisja podaje do publiczne;
wiadomosci tre$¢ decyzji w sprawie wniosku, o ktorym mowa w ust. 4a, wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku udzielenia przez
Komisje zgody, o ktdrej mowa powyzej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji Komisji
udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki, ktdre beda nabyte w wezwaniu od
0znaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cene proponowang w wezwaniu na zamiang akcji uwaza sie wartos¢
zdematerializowanych akcji innej spotki, ktorych wlasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.
Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: a) wedtug $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania albo b) wedtug Sredniej ceny z krotszego
okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz okreslony w lit. a;

2) w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie warto$ci akcji zgodnie z pkt 1 - wedtug ich wartosci godziwej.

Ponadto, zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej wyzej opisane obowigzki dotyczace ujawniania stanu posiadania i wezwan,
na zasadach okreslonych w art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w przepisach rozdziatu 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio spoczywajg réwniez na:
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1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gloséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spdtki publicznej;

2) funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez: a) inne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoéinej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz
tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie akcji wehodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
warto$ciowych, z ktdrych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu, ¢) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

4) petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania
prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
glosowania;

5) facznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotdw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

6) na podmiotach, kiore zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie
zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki opisane powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sq zwigzane z papierami wartosciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania. W przypadkach,
o0 ktérych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej, obowigzki okreslone powyzej mogq by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

e matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

e 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

e mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw
warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

o jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Do liczby gtoséw, ktdra powoduje powstanie obowigzkdw opisanych powyze;:
e po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

e po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe
gtosow z akji objetych petnomocnictwem;

o wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy
statutu, umowy lub przepisu prawa.

Art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazujg przypadki, w ktérych obowigzkow opisanych powyzej nie stosuje sig, za$ art. 90a
reguluje w sposéb szczegdlny obowigzki spotki publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogq by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2i 3
Ustawy o Ofercie Publicznej lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywa¢ lub obejmowaé akcji spétki publicznej, w ktorej przekroczyt okredlony w tych przepisach prog ogolnej liczby
gtosow.
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Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z:

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry przekroczyt prég ogélnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym
mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze
wykonywaé prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2 ai 2 b Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w art. 89 ust.
1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a
Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory nabyt lub objat akcje,
oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywaé prawa glosu z tych akcji. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane
wbrew zakazowi, 0 ktérym mowa w art. 89 ust. 1-2b, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:
1) nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie Publicznej,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, Publicznej lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktdrych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

4) nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej,

5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji
w przypadkach, o ktdrych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

6) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

7) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

8) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreSlonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

9) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

10) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79 tej ustawy,

11) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie
Publicznej,

12) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

13) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej,
14) nie czyni zado$¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

15) whbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do
spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

16) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

17) dopuszcza sie czynu okre$lonego w pkt 1-16, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, kara pieniezna w wysoko$ci, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1 tej ustawy, moze
zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynow okre$lonych w tym przepisie. Zgodnie z art. 97 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

249



Czesc IV - Czesc Ofertowa Prospekt emisyjny Briju S.A.

kara pieniezna, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1, moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Konkurencji i Konsumentdw, zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy taczny Swiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub taczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EUR. Obroét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
obejmuje obrét zaréwno przedsigbiorcdw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcéw
nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Obowigzek
w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw ustawy dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartoSciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany
przez to mienie w ktérymkolwiek z dwach lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie
Konkurenciji i Konsumentdw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EUR. Obrot obejmuje obrét zaréwno przedsigbiorcy, nad ktérym ma
zostac¢ przejeta kontrola, jak i jego przedsigbiorcdw zaleznych;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz
ze: a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa
wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akeji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akgji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadio$ciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, dokonanie koncentraciji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie
za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 94. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw strong postepowania antymonopolowego jest kazdy, kto
zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, zamiar koncentracji. Zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja;

1) wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

2) przedsigbiorca przejmujacy kontrole - w przypadku przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto$ciowych,
udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy - w przypadku utworzenia przez
przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;
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4) przedsiebiorca nabywajacy czeS¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia
innego przedsigebiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch przedsiebiorcow
zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakofczone nie p6zniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Przedsigbiorcy,
ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢
wydana. Czynno$¢ prawna, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja, moze byé dokonana pod warunkiem wydania przez
Prezesa Urzedu, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 96 Ustawy
o0 Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na
dokonanie koncentraciji, gdy - po spetnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji warunkoéw okre$lonych
w art.19 ust. 2 - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku. Zgodnie z art. 19 ust. 2 Prezes Urzedu moze na przedsiebiorce lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonaé
koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjaé ich zobowigzanie, w szczegoinosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie okreslonego pakietu
akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi - okreslajac w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw termin spetienia warunkéw. W takim przypadku w decyzji Prezes Urzedu naktada na
przedsigbiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informaciji o realizacji tych warunkow.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu zakazuje, w drodze decyzji, dokonania
koncentraciji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegolno$ci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku. Prezes Urzedu moze jednak wyda¢ zgode na dokonanie koncentraciji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku
gdy odstapienie od zakazu koncentraciji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

1) przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrze¢ pozytywny wplyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu moze uchyli¢ wydane przez siebie decyzje, jezeli
zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktdre sg odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli
przedsigbiorcy nie spetniajg warunkdw okreslonych w decyzji. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu orzeka co do istoty
sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w powyzej, koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurenciji na rynku
nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okre$lonych
w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzj;
2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspaing kontrole.

Przepisy art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku nie zgtoszenia Prezesowi
Urzedu zamiaru koncentracji oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji. Decyzje wyrazajace zgode na
koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze natozy¢
na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10 % przychodu osiggnigtego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natoZenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumy$lnie dokonat koncentracji bez
uzyskania zgody Prezesa Urzedu. Prezes Urzedu moze réwniez natozyC na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysoko$ci stanowigcej rownowarto$é do 50.000.000 EUR, jezeli przedsigbiorca ten w zwigzku z koncentracja, choéby nieumy$inie
podat nieprawdziwe dane lub wprowadzajace w btad dane albo nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EUR za kazdy dzieh zwloki w wykonaniu decyzji
wydanych przez Prezesa Urzedu w zwigzku z koncentracjg lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajgcych
konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracii.
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Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad organu
zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta
umy$linie albo nieumysinie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokow w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracii;

2) nie zgtosita zamiaru koncentracj,

3) nie udzielita informaciji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajacych w btad informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na
podstawie art. 50 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w przypadku niewykonania decyzji dotyczacej koncentracji Prezes
Urzedu moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsigbiorcy. Prezesowi Urzedu przystugujg kompetencje organéw spétek
uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych
$rodkow prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia wynikajace z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Kolejnym zrédtem wymogéw w zakresie kontroli koncentracji, majacych wptyw na obrét akcjami jest Rozporzadzenie Rady (WE)
nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem).
Rozporzadzenie to odnosi sie jedynie do koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w nastepujacych przypadkach:
1) gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz

2) gdy faczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskaq kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy;
1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrdt wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracii
wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrdt wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracii
wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
co najmniej 25 min EUR, oraz (lv) taczny obrét przypadajacy na Wspoinote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdinote
w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z tym Rozporzadzeniem koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
C) przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

4.9 Obowigzujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze - out)
i odkupu (sell - out) w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Przymusowy wykup (squeeze-out) akcji Emitenta

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie

z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa

w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdinej liczby gtoséw w tej spoétce, przystuguije,

w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).
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Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu ustala sie w sposob, okreslony w art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym, zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiagniecie lub przekroczenie
progu, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym
wezwaniu. W przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spdtki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych przymusowy wykup, w czasie ktorych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu, jezeli obrét akcjami spétki byt
dokonywany na rynku gtdwnym przez okres krotszy niz 6 miesiecy. W przypadku, gdy nie jest mozliiwe ustalenie ceny w wyze;
opisany sposob albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od godziwej wartosci akcji. Ponadto cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza
od najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu akcjonariusz, podmioty od niego zalezne lub wobec
niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed przymusowym wykupem, albo najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw,
ktére akcjonariusz, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem
przymusowego wykupu. Cena przymusowego wykupu nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu akcjami stanowigcymi przedmiot przymusowego wykupu na rynku regulowanym poprzedzajacych przymusowy wykup.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu.
Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za po$rednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego
wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spdtki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spétki. Podmiot ten
zalgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Przymusowy odkup (sell-out) akcji Emitenta

Zgodnie z art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez
niego akaji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90 % ogélnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie
na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtoséw, o ktérym mowa w art. 83
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktdrym akcjonariusz spdtki publicznej, ktéry moze zadac¢
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢
0 osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu sg obowigzani zado$éuczyni¢ solidamie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdinej liczby gosow, jak
réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa réwniez solidamie na kazdej ze stron porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90 %
ogolnej liczby gtosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest zasadniczo do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79
ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu nastapito w wyniku ogtoszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania
ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.

410 Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

W ciggu ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego osoby trzecie nie dokonaty publicznych ofert przejecia w stosunku
do kapitatu Emitenta.

4.11 Informacja o podatkach od dochodu uzyskiwanego z papierow wartosciowych

Podatek dochodowy od os6b fizycznych
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Zgodnie z art. 30b ust. 1i 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw, z
odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo
lub jego zorganizowana cze$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa w powyzej, jest osiagnieta w roku podatkowym:

1) réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

2) rbznica migdzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodow, okre$lonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3) réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

4) réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt 38,

5) réznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi
na podstawie art. 22 ust. 1e,

6) réznica miedzy przychodem uzyskanym z odpfatnego zbycia udziatéw (akcji) spétki kapitatowej powstatej w wyniku
przeksztatcenia przedsigbiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg spdtke kapitatowg a kosztami uzyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1

Przepisdw powyzszych nie stosuije sie, jezeli odptatne zbycie udziatéw (akcji), papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej.

Zasady opodatkowania opisane powyzej stosuje sie z uwzglednieniem umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takgq umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 po zakorczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez
dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z
realizacji praw z nich wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatdéw (akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétce albo wktadow
w spotdzielniach, w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$c¢, i obliczy¢
nalezny podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym podatnicy s obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne zeznania, wedtug ustalonych
wzordw, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach
okreslonych w art. 30b.

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych dochodéw (przychodéw)
z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera si¢ 19 % zryczattowany podatek dochodowy.
Dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie faczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy z tytutu
dywidendy pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody
(przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

W razie przeznaczenia dochodu na powiekszenie kapitatu zakladowego pfatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy
w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego.

Ptatnicy przekazujg kwoty zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano
zaliczki (podatek) - na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca
zamieszkania pfatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczna, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik
nie posiada siedziby. W terminie do korica stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy sg obowigzani przesta¢ do
urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik
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nie jest osobg fizyczna, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje,
wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych — w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego w zakresie dywidendy sg podmioty prowadzace rachunki
zbiorcze, za posrednictwem ktérych nalezno$ci z tych tytutéw s wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci
z danego tytutu do dyspozyciji posiadacza rachunku zbiorczego.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Dochodem ze sprzedazy akcji, praw poboru i praw do akcji, podlegajacym opodatkowaniu jest nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedazy akcji, praw
poboru, badz praw do akcji, natomiast kosztem uzyskania przychodu sg wydatki poniesione na nabycie tych akgji, praw poboru bgdz
praw do akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji jest opodatkowany na zasadach ogoinych i taczy sie z dochodami z innych zrédet. Zgodnie
z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy s obowigzani wptacaé na rachunek urzedu
skarbowego zaliczki miesieczne w wysoko$ci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnicy mogg rowniez deklarowa¢ dochdd (strate) w sposéb
uproszczony na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 6-7 ustawy.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niedobranie podatku
zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencii.

Stosownie do art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatek dochodowy od dochodéw (przychodow)
z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace
warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spdtka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktdrych mowa
w pkt 1 powyzej, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spétka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mnigj niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktdrej mowa w pkt 1,
z tym zastrzezeniem, ze bezposredni udziat procentowy spotki wyptacajacej dywidende lub inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych ustala sie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2006 roku w wysokosci nie mniejszej niz 20 procent
za$ od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2008 roku w wysokosci nie mniejszej niz 15 procent,

4) odbiorcg dochodow (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest: a) spotka,
0 ktérej mowa w pkt 2, albo b) zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktdrym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwach lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okre$lonej w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwach |at
spotka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodow (przychodow)
z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19 % dochodéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia
22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207 z 18.08.2003), dochodow (przychodéw)
z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wyptacanych przez spotki, o ktdrych mowa w pkt 1, spdtkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskie;
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w
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pkt 3 powyZzej bezposredni udziat procentowy w kapitale spdtki, o ktdrej mowa w pkt 1, ustala sie w wysokoSci nie mniejszej niz 25
%. Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio réwniez do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do ustawy, przy czym
w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej przepisy zasady te majq zastosowanie, jezeli bezposredni udziat procentowy w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej bedzie nie mniejszy niz 25 %.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu 0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Spotka zobowigzana jest do przekazania kwoty podatku w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym
pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwego wedtug siedziby
podatnika, a w przypadku podatnikéw nie majacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej — na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania osb zagranicznych. Spétka
jest obowigzana przesta¢ podatnikom majacym siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej informacje o wysokosci
pobranego podatku a podatnikom nie majgcym siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz urzedowi
skarbowemu informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku — sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, przepisy dotyczace zasad opodatkowania dochodow
ze sprzedazy akcji stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podatnicy, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktdre osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

W zwigzku z powyzszym w przypadku podatnikow, ktdrzy nie majg na terytorium RP miejsca zamieszkania, co do ktérych powstaje
obowigzek podatkowy od przychoddw z dywidend, majg zastosowanie stawki wynikajace z zawartych przez Rzeczpospolitg Polska
uméw w sprawie zapobiegania podwajnemu opodatkowaniu, albo o nie pobieranie podatku zgodnie z takimi umowami, wytgcznie po
przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencii,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa. Certyfikat rezydencji ma za zadanie wykaza¢ czy dany podmiot objety jest
zakresem przedmiotowym umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, tzn. uprawniony jest do skorzystania z nizszych,
preferencyjnych stawek opodatkowania, ewentualnie do zwolnienia z podatku. W przypadku, gdy istnieja watpliwosci, ptatnik potraci
podatek w ustawowej wysokosci. Jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy
miedzynarodowej, ktdre przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mégt zadaé
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych (w tym
akgji i innych instrumentéw finansowych) podlegajg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych. Stawka podatku od sprzedazy praw
majatkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majatkowych. Zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, kupujacy zobowiazany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9) Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za po$rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 2 pkt 4) Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych podlegajg podatkowi czynnosci cywilnoprawne,
inne niz umowa spotki i jej zmiany, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest:

a) opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug,

b) zwolniona z podatku od towarow i ustug, z wyjatkiem: uméw sprzedazy i zamiany, ktorych przedmiotem jest nieruchomos$¢ lub je;
czest, albo prawo uzytkowania wieczystego, spétdzielcze witasnosciowe prawo do lokalu, prawo do domu jednorodzinnego
w spotdzielni mieszkaniowej lub prawo do miejsca postojowego w garazu wielostanowiskowym lub udziat w tych prawach;
umowy sprzedazy udziatw i akcji w spétkach handlowych.

Podatek od spadkow i darowizn
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Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 12 Ustawy od Podatku od Spadkow i Darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn podlega nabycie
przez osoby fizyczne wiasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem:

a) dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego,

b) darowizny, polecenia darczyncy.

Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wasnosci rzeczy i praw majatkowych. Obowigzek podatkowy powstaje:
1) Przy nabyciu w drodze dziedziczenia - z chwilg przyjecia spadku;

2) Przy nabyciu w drodze zapisu zwykiego, dalszego zapisu lub z polecenia testamentowego - z chwilg wykonania zapisu
zwyktego, dalszego zapisu lub polecenia;

3) Przy nabyciu w drodze zapisu windykacyjnego - z chwilg uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie
spadku, postanowienia czesciowego stwierdzajacego nabycie przedmiotu zapisu windykacyjnego lub zarejestrowania aktu
poswiadczenia dziedziczenia;

4) Przy nabyciu w drodze darowizny - z chwilg ztoZzenia przez darczyrice o$wiadczenia w formie aktu notarialnego, a w razie
zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy - z chwilg spetnienia przyrzeczonego $wiadczenia; jezeli ze wzgledu na
przedmiot darowizny przepisy wymagajq szczegoinej formy dla oswiadczen obu stron, obowiazek podatkowy powstaje z chwilg
ztozenia takich oswiadczen.

Wysoko$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej
nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktdrej lub po ktérej zostaty nabyte rzeczy i prawa majatkowe.

Ordynacja podatkowa

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktdry nie wykonat obowigzkéw polegajacych na obliczeniu i pobraniu od podatnika
podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewptacony. Platnik odpowiada za naleznosci catym swoim majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie,
jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ
podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialno$ci podatnika.

5. Informacje o warunkach oferty

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

6. Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1 Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu

Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C i Akcje Serii D bedg przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Harmonogram dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego zaktada, iz obrét Akcjami na rynku regulowanym GPW rozpocznie sie
w drugim kwartale 2014 roku.

6.2 Wskazanie rynkéw regulowanych lub rynkéw réwnowaznych, na ktorych, zgodnie z wiedza Emitenta, sa
dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej samej klasy, co papiery wartoSciowe oferowane lub
dopuszczane do obrotu

Akcje Emitenta nie sg dopuszczone do obrotu na zadnym rynku regulowanym lub réwnowaznym. Akcje Serii B, Akcje Serii C i Akcje
Serii D Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu, sg przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, w ramach alternatywnego
systemu obrotu, organizowanego przez GPW.

6.3 Szczegotowe informacje na temat subskrypcji lub plasowania o charakterze prywatnym papieréw
wartosciowych tej samej klasy

Zadne inne papiery wartosciowe tej samej klasy, co Akcje Emitenta objete Prospektem nie sg przedmiotem subskrypcji lub
plasowania o charakterze prywatnym lub publicznym.
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6.4 Dane posrednikow w obrocie na rynku wtérnym

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta dla Akcji dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym.

Umowa o petnienie funkcji animatora Emitenta zostanie zawarta do dnia dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym.
Informacja o zawarciu umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta wraz ze wskazaniem istotnych cech umowy zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizacyjnego w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku,
gdy w ocenie Emitenta zmiana warunkéw umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta, termin jej zawarcia lub jej niezawarcie
mogtyby w sposéb znaczacy wptyngé na ocene oferowanych Akcji, informacja o tym zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy Ofercie Publicznej.

6.5 Dziatania stabilizacyjne

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw warto$ciowych. Emitent nie
zamierza podejmowa¢ zadnych dziatart majgcych na celu stabilizacje kursu notowan akcji Spétki ani zleca¢ podjecia takich dziatan
innym osobom.

7. Informacje na temat wiascicieli papieréw wartosciowych objetych sprzedaza

741 Dane na temat oferujacych papierow wartosciowych do sprzedazy

Na podstawie Prospektu nie sg oferowane akcje Emitenta bedace w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.
7.2 Umowy typu lock-up

Aktualni akcjonariusze Emitenta nie sg strong zadnych uméw lock-up.

8. Koszty emisji lub oferty

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

9. Rozwodnienie

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych, w zwiazku
z czym nie wystepuje rozwodnienie kapitatu zaktadowego Spotki.

10.  Informacje dodatkowe

10.1 Opis zakresu dziatan doradcow zwigzanych z emisja

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

10.2 Wskazanie innych informacji, ktére zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw
oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe informacje, ktoére byly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentow.
W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone zadne dodatkowe informacije, ktore bylty zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3 Dane ekspertow

W Dokumencie Ofertowym nie zamieszczono o$wiadczen lub raportdw ekspertow.

10.4 Informacje publikowane przez osoby trzecie

W celu sporzadzenia Dokumentu Ofertowego nie wykorzystywano informacji uzyskanych od osob trzecich. W Dokumencie
Ofertowym nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od oséb trzecich.
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V - ZALACZNIKI

Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego

Identyfkator wydruka: RP/I82656/8/20140224101116

Strona1z9

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzen 24.02,2014 godz. 10:11:16
Numer KRS: 0000382656

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pbZn. zm.)

Data rejestrachi w Krajowym Rejestrze Sadawymn  |01.04.2011
Ostatrd wpis | Numes wpisu 8 Deta dokonania woisy 31.12.2013
Sygnatira nkt PO.VIIL MS-RE).KRS/32929/13/333
Oznaczenie sydu SAD REXONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VITT WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubeyka 1 - Dane pedmiotu
1.0maczenie formy pravne] SPOLXA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 639848296, N1P: 7842149999
3.Firma, pod kidrg spoia diisle BRIJU SPOEKA AKCYINA
4.0ane o weeesniejsze] rejestracyi S
5.Cry peredsisluorcs prowads deislalnadd  |NIE
guapodarces @ innymi podimiotanmi na
podstawie umawy spolki cywinef?
6.C2y podmiot posleds status organizacji  |NIE
pazytku publicmego?
Rubryka 2 - Siedziba | adres pedmiotu
1. Sedsbs Kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M. POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAN
2.0 . PLAC BERNARDYNSK], nir 4, lok. 3, miejec. POZNAS, Kod 61-844, pocta POZNAK, kraj POLSKA
3.Adres pocaty elektranicine e
4. Adres steory internetone| —

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacie o statucie
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Tdentyfiator wydruku: RP/I82656/8/20140224181116 Strona 229

Linformacia o sporzadzeniu lub zmianie 1 15.03.201 1R, REP. A NR 1080/2011, NOTARIUSZ EDYTA KAMINSKA, KANCELARIA
statuty NOTARIALNA W POZNANIU.

b 13.05.2011R., NOTARIUSZ EDYTA KAMINSXA, KANCELARLA NOTARIALNA W POZNANIU, REP. A
NR 1769/2011 - DCHWALA KR 4/2011 NWZ ZMIENIONO § 8 UST. 1 12 STATUTU.

3 13.05.2011R., NOTARIUSZ EDYTA KAMINSKA , KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, REP.
ANR 1763/2011 - UCHWALY NR 5/2011 T NR 6/2011 NWZ - ORAZ 22.06 2011R., NOTARIUSZ
EDYTA KAMIFSKA, KANCELARTA ROTARIALNA W POZNANIL, REP. A NR 2341/2011 -
ZMIENIONO § B UST. 1 12 STATUTU.

22.06.2011R., NOTARIUSZ EDYTA KAMINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, REP. A
NR 2321/2011 - ZMIENIONO § 1 STATUTU.

» 4 17.06.2013 R., REP. A NR 205372013, NOTARIUSZ KAROLINA TOMASZEWSKA-STACHECKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, DOOAND § B(1) STATUTU SPOLKL

Rubryka 5
1.Caas, na jaki mstals utworzons spdike NIEQZNACZONY
2.0maczenie pisma lnnego nii Monitar ———
Sadowy | Goapodarcry, praesmacmnego do
ogloszes spliki
4.Cry MUt prayInaje uprawnienis NIE
osobiste akredianmym akcjonanuszom ub
tytuly uczestrictwa w dochadech lub
Mgt spdlia e wyrikajacych 2 skesT
5.C2y chigatoriusze majg prawo 0o udzalu [NIE
[% rysku?
Rubryka 6 - Spaséh powstania spoilk
1.0kredfenie akolicznodci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposoby powstania spdiki oraz PRZEKSZTALCENIE W TRYBIE ART. 551 § 1 KSH SPOLKI Z 0.0. POD FIRMA: "FUTURAT" SPOLKA Z
Informacis o uchwale OGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA NA PODSTAWIE LCHWALY NR 1
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENRIA WSPOLNIXOW "FUTURAT™ SP. Z 0.0. Z DNIA 15.03.2011R.,
UMIESZCZONED W PROTOKCLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA EDYTE KAMINSKA,
|KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, REP. A NR 1074/2011.
3.Nemes | dita decyzs Prezess Urzedy —
Ochrony Kenkurenc)l | Konsamentin o
2godzie na dokonanie konoentrac)l
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spolka
1 1. Nazwa b firma "FUTURAT™ SPOLKA Z OGRAMICZON/ ODPOWIEDZIALNOSCIA
2. Nezwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
|yt zarejestrowary
3. Numes w rejestrze 0000003053
(4. Nezwa 850U prowsdzgcego refestr |1ttt
5. Nuimer REGON 639848296
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
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Identyfkator wydruku: RP/382656/8/20140224181116 Strona329
Rubryka 8 - Kapital spblki
1.Wysokodd kapitalu zakladonego 5978 260,00 ZL
2.Wysokoid kagitats docstowego 597 826,00 2t
3.Liczba akes weystkich emisji 5978260
4. Wrtod¢ nominalna akejl 1,007t
5. Kwotowe okredienie credd kaptalu 5 978 260,00 2L
wplacunego
6. Wartodd nommalna warunkowego -
podwylarenia Kapitaly 2exisdonego
Podrubryka 1
Informacia o wrlesleniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akc)l
1 1. Nazwa sexii sy SERIA A
2.Liczbe skji w canej seni 3500000
3.Rodza) upraywilegowania | liczba AKCIE SERIT A SA& AKCIAMI IMIENNYMI UPRZYWILEJOWANYMI CO DO GEOSU (KAZDA AXCIA DAJE
ake)l upezywie]owarych lub PRAWOD DO 2 GLOSOW NA WALKYM ZGROMADZENIU).
informacia, e skeie nie 53
Lprzywliejomane
2 1. Nezwa sevii shcy SERIA B
2. Liczbe Skefl w daney s 1500000
3. Rodes) uprrywileiowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcfl uperywiejowsnych b
Informacys, e sk nie 54
wrrywlemane
3 1.Nazwa sesii akel SERIA C
2.Liczbs skl w cane) seri 478260
3.Rocza) uprrpsiejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akci upezywiejowanyah ub
Informacia, 2e shcie nie 53
uarzywilexamwane
4 L.Nazwa serll shey SERIA D
2.Licebe skefl w dane) setii 500000
3.Rodea) uprzywileiowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
BRC uprzywiejonwarmych iub
informacis, be akcie nie 53

worzpalielomane

Rubryka 10 - Wzmlanka o podjeciu uchwaly o emisjach obligac)l zamiennych

Brak wplsdw

Rubryka 11
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Y

L3, 44, & FRVUURLIA WIRVDUVY JUDILERONILH 1 FVUJOINTLT

143, 3, , WYKONYWANIE ROBGT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH

5
6
7

(46, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA NA ZLECENIE
147, 1, , SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

147, 4, , SPRZEDAZ DETALICZNA NARZEDZI TECHNOLOGII INFORMACYINED |
| KOMUMNIKACYINED PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

Tdentyfikator wydruku: RP/I82656/B/20140224181116 Strona429

1,Cry zarzad Iub rads administrujgca s NIE

upowatnieni de emmsjl warrantiw
subskrypoyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1. Narwa Organy Larawnonegs do ZARZAD
reprezentawania podmictu
2500800 reprezentacii podmisty W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU
SPOLKE UPRAWNIONY JEST KAZDY Z CZLONKGW ZARZADU SAMODZIELNIE,
Podrubryka 1
Dane oséb wehodzacych w sklad organu
1 L.Nazwisko [ Nazwa ub firma PIOTROWSK]
2.1mvone PRZEMYSLAW PIOTR
3. Numer PESEL/REGON 76052013553
4 Numex KRS eaxs
S.Finkeja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Coy asuba wehodzaos w skiad NIE
zarzadu rostala rawesona w
ceynnoiciach?
7.06t2 do jekie) 20ataly awjedzons  |-—-—
2 [LNeswisha [ Nazwa b firms PIOTROWSKI
2. 1mione IARDSEAW MIKOLA]
3. Numer PESEL/REGON 73120510458
4. Nurmes KRS ey
S.Finkeja w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES ZARZADU
6.Coy auuba wehodzaos w skiad NIE
zarzidu rostale zawesona w
ceynnoiciach?
7.06t2 do jekie] 20atals awleszons | —
3 1. Nezwisko [ Nazwa lub firma PIOTROWSKI
v [2.Imvana TOMASZ XOZEF
3. Nurmes PESEL/REGON 72030712354
4. Numes KRS st
S.Finkc)a w organie reprezentujgcym  |WICEPREZES ZARZADU
6.C2y osobe wehodzeos w skied NIE
2arzadu rostafa Zaweszona w
c2yrnoicac?
7.Dets (0 jekie) 2ostaly 2awieszons |-
Rubryka 2 - Organ nadzons
1 |1nezwa organu [rapa naDZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wehodzacych w sklad organu
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Identyliator wydruke: RP/I82656/B/20140224191 116 Strona529
1 LNazwitko PIOTROWSKA
2Imions BARBARA
3. Numer PESEL 39050708620
2 1 Nazwisko SIMINSKI
2Imions JERZY
3 Numer PESEL 651081505855
3 [L-Nezwisko PIOTROWSKA
2Imiona MAGDALENA
I Nisner PESEL 74091401848
4 1 Nazwisko PIOTROWSKA
2lmions MARIA
3. Nurner PESEL 81110101466
5 1. Nazwisko PRZYBYLA
LImiona |kAzIMIERZ
I Nisner PESEL 49012509996
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosa
1.Przedmiot dsalainoicl predssbiarey 1 1B, 1, , DRUKOWANIE [ DZIALALNOSE USLUGOWA ZWIAZANA Z POLIGRAFLA
2 24, 41, Z, PRODUKCIA METALT SZUACHETNYCH
3 32, 1, , WYROBY JUBILERSKIE, BIZUTERIA [ PODOBNE WYROBY
4 32, 12, Z, PRODUKCIA WYROBOW JUBILERSKICH [ PODOBNYCH
5 43, 3, , WYKONYWAMIE ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH
3 46, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOV/ANA NA ZLECENIE
7 47, 1, , SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEVYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH
B 47, 4, , SPRZEDAZ DETALICZNA NARZEDZI TECHNOLOGIT INFORMACYINE) 1

KOMUNIKACYINE] PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

g 47, 5, , SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKLRLOW UZYTKU DOMOWEGO PROWADZOMNA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

10 47, 6, , SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW ZWIAZANYCH Z KLLTURA 1 REXREACHA,
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYOH SKLEPACH

n 47, 7, , SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYOH SKLEPACH

12 47, 77, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ZEGARKOW, ZEGAROW I BIZUTERIT PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

3 47, 8, , SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA NA STRAGANACH 1 TARGOWISKACH

4 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWED LUB
INTERNET

15 47, 99, Z, POZOSTAA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECLA SKLEPOWA,
STRAGANAME T TARGOWISKAMI
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Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Ruhrvka 7 - Wierrvtelnadri

Tdentyfikator wydruke: RP/I82656/6/20140224131 116 Strona 629

16 |52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

17 |52, 21, Z DZIALALNOSE USLUGOWA WSPOMAGAIACA TRANSPORT LADOWY

18 |56, 1, , WYDAWANIE KSIAZEK I PERIODYKOW ORAZ POZOSTALA DZINALNOSE
WYDAWNICZA, Z WYLACZENIEM W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA

19 |64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USEUGONWA, Z WYRACZENIEM UBEZPIECZEN [
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

20 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA XREDYTOW

21 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIXOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

22 |66, 19, Z, POZOSTALA DZIAMALNCSE WSPOMAGAIACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FURDUSZOW EMERYTALNYCH

23 |69, 20, Z. DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

24 |70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

35 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZXIE (PUBLIC RELATIONS) [ KOMUNIKACIA

26 |70, 22, Z POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZLAALNCSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA

27 |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

28 |73, 1,, REKLAMA

29 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE PROFESIONALNA, MAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIED NIESKLASYFIKOWANA

30 |77, 11, Z, WYNAXEM [ DZIERZAWA SAMOCHODGW OSOBOWYCH I FURGONETEX

31 |77, 12, Z, WYNAXEM [ DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMCCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYKLE

32 |77, 2,, WYPOZYCZANIE [ DZIERZAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO

33 [77,3,, WYNAJEM [ DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERLALNYCH

34 |80, 10, Z, DZIALALNOSC OCHRONIARSKA, Z WYLACZENIEM OBSLUGH SYSTEMOW
BEZPIECZERSTWA

35 |80, 20, Z, DZIALALNOSC OCHRONIARSKA W ZAXRESIE OBSLUGE SYSTEMCW BEZPIECZENSTWA

36 |82, 9, , DZIALALNOSE KOMERCYINA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

37 |82, 1, , DZIALALNOSE 2WIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBESEUGA BIURA, WLACZAIAC
DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA

38 |82, 20, Z, DZIALALNOSE CENTROW TELEFONICZNYCH {CALL CENTER)

39 |82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACH) TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

40 |82, 99, Z, POZOSTALA DZIMALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIAMALNOSCT
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA

41 |85, 60, Z, DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA EDUKACIE

42 |95, 25, Z, USLUGE NAPRAWY ZEGAROW, ZEGARKOW ORAZ BIZUTERII

Rubryka 2 - Wzmianki o zlo2onych dokumentach

Rodzs] dokumenty Inmemw satenia 22 okres od do

pols
1.Wemianks o thodeniu ! 23.08.2012 01.01.2011 R. - 31122011 R.
roceneqo sprawardsnie : 01.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
Mnsnsowego
2.Wamianka o tlodenlu oping | srees 01.012011R. - 31.12.2011 R.
DSRS0 Fmidents 2 rean 01.01.2012 - 31.12.2012
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Tdemtylikator wydruku: RP/IB2656/6/20140224181 116 Strona729
3. Warrianks o tiodeniu uchwady [t sases 01.01 2011 R, - 31.12.2011 R.

b pastanomenis o . i 01.01.2012 - 31.12.2012

2atwoerdraniu "m

finansaweso

4. Vizmianka o tioteniy t 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R_

ARSROEINE GO 1 shean 01.01.2012 - 31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawczdania grupy kapitalowe)

Rodzs) dokumentu [N keleiny w  [Dets shatenia 22 okres od do

poly
1.Skanselidowane rocme L 01.07.2013 01.01.2012 - 31.52.2012
sprawozdanie nansowe
2.0pitve bieglego remdents L i 01.01.2012 - 31.12.2012
3, Uchwala lub postarowenié o |1 oanes 01.01.2012 - 31.12.2012
zatwierdreniu
ShonSeidowiNego recmegs
spreavzdania finansowego
4.Sprawcedenie @ dasialnodel |1 Yeson 01.01.2012 - 31.12.20102
|rednastid deminujace

Rubryka 4 - Przedmiot dzialainoga statutowe] organizacil pozytku publicznego
Brak wplsdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtoscl
Brak wplsdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosc
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiodcs, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiodci 2 uwagl na fakt, ze majatek niewyplacainego diuznika nie wystarcza na
zaspokajenie kosztdw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone) przechwko podmiotowl egzekuc)l 2 uwagl na fakt, 2e z egzekuc)l nie uzyska si¢
sumy wy2eze| od kosztow egzekucy|nych

Brak wpisow
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Prospekt emisyjny Briju S.A.

Identyfkator wydruka: RP/382656/8/20140224101116

Dziat 5

Strona829

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpisow

Rubeyka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacia o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wplisow

Rubryka 5 - Informacia o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawleszeniu dziatalnoéel gospodarcze|

Brak wpisow
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Tdentyfkator wydruku: RP/382656/8/20140224181116 Strona929

dala sporzgdrenia wydruki 24.02.2014

adres strony intemetowe), na kidre) 53 dostepas infarmace 2 rejestiu: https://ems.ms.gov.p

267



Czesc V - Zataczniki Prospekt emisyjny Briju S.A.

2. Statut Spotki

TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ POD FIRMA: BRIJU S.A. Z SIEDZIB4 POZNANIU

I. Postanowienia ogolne

§1
1. Firma Spoéiki brzmi: BRIJU Spotka AKeyjna.-------=--=nmmmmmm e oo oo e
2. Spotka moze uzywaé skrotu firmy w brzmieniu: BRIJU S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku
0L (o741 LT [0

Siedzibg Spotki jest miasto POznan. ------=-=-mmmmm e e e

§3
1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia ,,FUTURAT” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna, na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 ze zmianami). --------=-===========mmmmmmmmmmmmeeme
2. Zalozycielami Spoitki sg: Tomasz Jozef Piotrowski, Przemystaw Piotr Piotrowski oraz Jarostaw
Mikotaj Piotrowski. ----=-=--=-m=nmmmmmmemeeem R e e e e e e

Czas trwania Spolki jest Nie0ZNaczony. =-===========mmmmm e e oo

§5
Terenem dziatania Spoiki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej. Spotka moze rowniez dziata¢ poza
QraniCaAMI KrajU.--=-=nmmmmm e oo e oo e

§6
Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zaklady, przedstawicielstwa poza siedziba Spoiki, a takze
uczestniczy¢ w innych podmiotach z zachowaniem wymogoéw wynikajacych z obowigzujacych

PIZEPISOW PrAWA, ========mmm e e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e e e e e e e e e e e e
1. Przedmiot dzialalnosci Spolki

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest: =-----mmmmmmmmmmm oo e

18.1 Drukowanie i dziatalno$¢ ushugowa zwigzana z poligrafig-----------=--==--==-mmmmmmmm oo

24.41.7 Produkcja metali szlachetnyCh--------=--=mmm oo oo oo
32.1 Z Wyroby jubilerskie, bizuteria i podobne wyroby--=--=========mmmmmmm e oo
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32.12.Z Produkcja wyrobow jubilerskich i podobnych-----------==-==-mmommmm oo
43.3 Wykonywanie robdot budowlanych wykonczeniowych ---------===-mmommommm oo
46.1 Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie --------=--==========mmmmmmmmm oo
47.1 Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach-----------------------------—-
47.4 Sprzedaz detaliczna narzgdzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach--------=----=-m-mmmmmm oo
47.5 Sprzedaz detaliczna artykulow uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych
=14 o e

47.6 Sprzedaz detaliczna wyrobow zwigzanych z kulturg 1 rekreacja prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach -------=-=--=-mmm e
47.7 Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach -------

47.77.Z Sprzedaz detaliczna zegarkow, zegarow 1 bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych
SKIEPACKH === mmmm e e e e e e e
47.8 Sprzedaz detaliczna prowadzona na straganach i targowiskach -----=-==========mmmemmmcmmmmcom e
47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet-------------
47.99.Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
LN GO WIS KA == === oo o e
52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow--------=-==-======-==--mmmmcmmem oo -
52.21.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport 1gdowy----=-==========mmmmmmmmmcmmmm e
58.1 Wydawanie ksigzek i periodykow oraz pozostata dziatalnos¢ wydawnicza, z wylgczeniem
W ZaKresSie OprogramOWaNIa--==-==========mm oo oo e o e
64.9 Z Pozostale ushugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych-------------
64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytOw=---===========mmmmmmm oo
64.99.Z Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych------=-==-==mmmmmmmm e

66.19.Z Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ushugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
I funduszé6w emerytalnych---------=--mme oo

69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe----------===-=-=--mmmmmmmmmmmm oo
70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw
FiNANSOWYCN--—- === oo e e e
70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja------=--===========mmmmmmmmmmm e

70.22.7Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej 1 zarzadzania-------
71.20.B Pozostale badania i analizy teChNICZNE------=====mmmm s o o e
73.1 ReKlama-=-=-===s=snmmm e oo e e e e e e e e e e e

74.90.Z Pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
NIESKIASY FIKOWaN@--==- === e e o e o e e e

77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek----------=========mmmmommoemmmcoe-

77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli---
77.2 Wypozyczanie i dzierzawa artykutdw uzytku osobistego i domowego--------=-=============-mmnm--
77.3 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych ---------------------
80.10.Z Dziatalno$¢ ochroniarska, z wylaczeniem obstugi systemow bezpieczenstwa------------------
80.20.Z Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa-----------=------------
82.9 Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana--------------=-=--=-msemmmmmmm oo
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82.1 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura, wiaczajac dzialalno$¢ wspomagajaca --
82.20.Z Dziatalnos$¢ centrow telefonicznych (call center)----=-===========mmmmmmmmm oo

82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongresow------------------------moomo-—-
82.99.7Z Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana-------------=-=--==-=--mne-mo--- e e
85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacjg-=-============mmmmmmmm e oo oo
95.25.7Z Ustugi naprawy zegarow, zegarkOw oraz biZuterii.--=-=-=-===========mmmmmmmmmmm e

2. Podjecie dziatalnosci, na ktorej prowadzenie wymagana jest koncesja lub zezwolenie
wlasciwego organu, uzaleznione jest od ich uzyskania przez Spotke.

II1. Kapital zakladowy i akcje.

§8

1. Kapitat zaktadowy Spédtki wynosi 5.978.260,00 zt (pig¢ milionow dziewigcéset siedemdziesigt

osiem tysigcy dwiescie szes¢dziesigt ztotych).--===-m=mmmmmmmm oo

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli si¢ na:------=--==-==-mmmmmmmm oo e
a/ 3.500.000 (trzy miliony piecset tysigcy) akcji imiennych, uprzywilejowanych co do glosu,
serii A o numerach 0000001 do 3500000, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda
AKCJA, —mm
b/ 1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji na okaziciela, serii B o numerach 0000001
do 1500000, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja, ------------------=--------
c/ 478.260 (czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy dwiescie szeScdziesigt) akcji na
okaziciela, serii C o numerach od 000001 do 478260, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden
zloty) kazda akcja, =-==-===mmmm e oo e e e e
d/ 500.000 (pigéset tysigcy) akeji na okaziciela serii D, o numerach od 000001 do 500000,
0 warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja. ----------------

3. Akcje Spotki zostaly wydane w zamian za udzialy w spoice przeksztatconej ,, FUTURAT” Sp. z

0.0. 1 pokryte majatkiem przeksztalconej spotki. Akcje objete zostaly w sposob nastgpujacy:--------

- Tomasz Piotrowski objat 1.166.667 (jeden milion sto sze$¢dziesigt sze$¢ tysigcy szesSéset
szes¢dziesigt siedem) akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu, serii A o warto$ci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda oraz 500.000 (pigéset tysiecy) akeji serii B,
0 wartos$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda;-------------=-=====mmmmmmmomm oo

- Przemyslaw Piotrowski objat 1.166.667 (jeden milion sto sze$édziesigt sze$¢ tysigcy
sze$¢set szescdziesiat siedem) akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu, serii A o
warto$ci nominalnej 1,00 zI (stownie: jeden zloty) kazda oraz 500.000 (pig¢set tysigcy) akcji
serii B, 0 warto$ci nominalnej 1,00 zt (sfownie: jeden ztoty) kazda;--------------=-=--=-=-=--=----

- Jaroslaw Piotrowski objat 1.166.666 (jeden milion sto sze$¢dziesiat szes$¢ tysiecy szesScset
szes¢dziesigt sze$¢) akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zloty) kazda oraz 500.000 (pigéset tysiecy) akcji serii B,
0 wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.-----------=--====-mmemmmommm oo

4. Kapitat zaktadowy spotki zostat pokryty w calosci, przed zarejestrowaniem. ------------------------
5. Akcje moga by¢ obejmowane za gotdéwke lub wkiady niepieni¢zne.--------==-=======mmmmmmmmmmommo-
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6. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podniesienie
ich wartos$ci nominalnej, na zasadach okreslonych uchwata Walnego Zgromadzenia. --------------
7. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego moze nastapi¢ z wykorzystaniem kapitalu zapasowego lub
FEZEIWOWE(0. === mmmm o oo o oo o o o o e -
8. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. -----------=--=-==-====-=mmcemu---

§8'

1. W terminie trzech lat od dnia wpisu do rejestru zmiany Statutu przewidujgcej niniejsze
upowaznienie, Zarzad Spolki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki na
zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wigksza niz
597.826,00 ztotych (pigéset dziewigcdziesigt siedem tysiecy osiemset dwadzie$cia sze$¢ zlotych
00/100) (kapital dOCEIOWY). ==m=mnmmmmm oo oo e e

2. Zarzad moze wykona¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen. --------
3. Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ wydawane w zamian za wkiady

pienigZne lub NiePIENIGZNE. ============m=mmmmm e oo e e e e e e e e e e e

4. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad
W uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego upowaznienia,
przy czym cena emisyjna nie bedzie nizsza niz 11,00 zt (jedenascie ztotych). ----

5. Za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwatly Zarzad jest upowazniony do wylaczenia
w interesie Spotki w catosci lub w cze$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego. -------========mmmmmm oo

§9

Spotka moze emitowac obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa.

§10

1. Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela si¢ w stosunku do liczby
akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na
akcje.---- =m-mmmm e eI EE TR E P

2. W razie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom Walne
Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia, wedtug ktorego ustala si¢ liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). ----------=-=-=-==-=nmmmmmmmmnv-
3. Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w drodze uchwaty
podjetej bezwzgledna wigkszoscig gloséw, do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkow przewidzianych

w art. 349 Kodeksu spotek handlowych. ==-======mmmmmmmm oo
§11

1. Akcje moga by¢ umarzane albo za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoike

(umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe), z zachowaniem

warunkow przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych. --------------cmmnmoeeo-

2. Akcje moga zosta¢ umorzone bez zgody akcjonariusza na podstawie uchwaty Walnego

Zgromadzenia jezeli wszczeta zostala egzekucja z akcji. ------=--===mmmmmmmmmmm o
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3. Umorzenie przymusowe nastgpuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci

przypadajacych na akcje aktywow netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok

obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podzialu migdzy akcjonariuszy.--------

4. Spoika moze nabywac wiasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji celow okreslonych

w art. 362 § 1 Kodeksu spotek handlowych.-=-========mmmmm oo
IV. Organy Spolki

Organami SpOTKi §3: ===m=mmmmmmmm e o oo e e e e
a/ Walne Zgromadzenie, —--------=-=mmm oo oo e e
b/ Rada NadZOrCza, --=============m=m e e e e e e e e e e e e e e e e
o v T R

Walne Zgromadzenie

§13
Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spéotki lub w innym miejscu oznaczonym
W zaproszeniu lub 0gloszeniu. --====-==mmmm e e e

§ 14
1. Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne albo nadzwyczajne.-------------==----------
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w ciggu szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku
OB O O W Q0. === = == m e oo ot
3. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaty o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przed
uptywem piatego miesigca od zakonczenia roku obrotowego albo zwota je na dzien niemieszczacy
si¢ w terminie szesciu miesi¢gcy po uptywie roku obrotowego, prawo do zwolania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej.-------------------
4. Jezeli stosownie do postanowien ustepu 3. zwolane zostang dwa Zwyczajne Walne
Zgromadzenia (jedno przez Zarzad, a drugie przez Rad¢ Nadzorczg), jako Zwyczajne Walne
Zgromadzenie winno odby¢ si¢ tylko to Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostalo na termin
wcezesniejszy 1 tylko to Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwat
zastrzezonych do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, ktore
zostalo zwolane na dzien pdzniejszy, winno si¢ odby¢ tylko wowczas, jezeli porzadek obrad tego
Walnego Zgromadzenia okreslony przez organ, ktory je zwolal, zawiera jakiekolwiek punkty
nieobjete porzadkiem obrad odbytego Walnego Zgromadzenia. W takiej sytuacji Walne
Zgromadzenie zwolane na dzien pdzniejszy moze podejmowac uchwaty wyltacznie w sprawach,
ktore nie byly przedmiotem porzadku obrad oraz uchwal odbytego wcze$niej Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. -----==-=======mmmmmmm e o oo
5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad: ---------==-=====mmmmmmmmmmm oo
@) Z WIASNE] INICJALYWY, ===mmmmmmmmm i m o oo oo o o o oo e e

b) na zadanie Rady Nadzorczej Tub =-=-=-==m-mmmmmmm e e oo e
C) na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zakladowego. ==-=======m=smmmm oo e e e e e e
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6. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw
w porzadku obrad nalezy zlozyé Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Zadanie
powinno by¢ uzasadnione lub zawiera¢ projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zarzad obowigzany jest zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie
dwoch tygodni, od dnia przedstawienia mu zadania. -------=-=======m=mmmmmmmmmmmmeeeeee

7. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwolanie uzna za
WSKAZANE, ===== == e e e e e e e e e e e e e e

8. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu glosow na Walnym Zgromadzeniu moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia, -----------------

§15
1. Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziestg kapitalu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pozniej niz
na 14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spotka bedzie miata charakter spoiki publicznej nie pozniej
niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektroniczne;. -=-=-==========nmmmmmmmmmmm e e
2. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku,
gdy Spotka bedzie miata charakter spoiki publicznej nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zadanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastepuje w sposob wilasciwy dla
zwolania Walnego Zgromadzenia.----===-=======mmmmmm oo oo oo oo
§ 16

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba Ze na zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie
zglosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaly, --==--===-=mmmom oo

2. Wszystkie uchwaly Walnego Zgromadzenia, w tym zgody i zatwierdzenia podejmowane sg
bezwzgledna wigkszoscig obecnych glosow, jezeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej.-
3. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu, za wyjatkiem akcji serii A
0 numerach od 0000001 do 3500000, ktére sa uprzywilejowane co do prawa glosu w taki sposob,
ze kazda akcja daje prawo do 2 (dwoch) glosOw. =======mmmmmmmm oo
4. Poza innymi sprawami wymienionymi w obowigzujacych przepisach prawa uchwaty Walnego

Zgromadzenia Wymagajg: =================mmsmm e e e e e e mm e e e
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz jej
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,-------=--=======mommmmmmmm oo

2) powzigcie uchwaty 0 podziale zysku albo pokryciu straty, ----------=-=-==-=-=-m-mmemnmmmmeo-

3) udzielenie czlonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich
ODOWIGZKOW, === mmmm e o oo o o e e -

4) okreslenie dnia dywidendy, -==-===mmmmmm oo e

5)  Zmiana StatutU,-=--=-==== == o o e e e

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakltadowego,-----------=--=-=====-mmmmmmmmm oo
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7) zbycie 1 wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeCZOWego0,--------=-==-===============-==-=-mov——
8) umorzenie aKCji, -------=mmmmm o
9) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,----------------------------
10) emisja warrantOw subskrypcyjnych,-----=-=--=-=-mmmmmmmm oo
11) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatow rezerwowych---------------=---mo-mcmeeeee-
12) powolywanie i odwolywanie czlonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia. -
5. Nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udzialu w nieruchomosci czy
uzytkowaniu wieczystym albo ich obcigzenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym
nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. --=-=-============mmmmmmm oo
6. Istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji. Zmiana ta
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia powzigte] wigkszoscia dwoch trzecich glosow w
obecnosci 0sOb reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu zaktadowego. --------------------mn-m---

§17

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub inny czlonek Rady,
a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. -----------------
2. Szczegdlowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie
okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia. -------==-==-====mmmm oo e oo
3. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaly Walnego
Zgromadzenia. W przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodza w zycie najwczesniej
poczawszy od nastgpnego Walnego Zgromadzenia.--------==-=========m=mmmmmmmmmmmmmmee

Rada Nadzorcza

§18
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ od 3 (trzech) do 7 (siedmiu), a w przypadku, gdy Spotka bedzie miata
charakter spotki publicznej od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) cztonkoéw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. e oo
2. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo, w granicach okreslonych w ustepie 1,
Walne Zgromadzenie.----------===-==-==mnumno-- et
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres pigcioletniej wspolnej kadencji.-------------
Mandaty czlonkow Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji

cztonkow Rady. --------------=-mmmmmm-- et L L e EE R e
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani ponownie.-=-=--==============mmmmmmmmmomm e
5. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.--

§19
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady, jednego lub dwodch
Wiceprzewodniczacych oraz Sekretarza Rady. Wiceprzewodniczacy Rady moze pehié
jednocze$nie funkcje Sekretarza Rady.-=-=-=-=====mmmmmmmm e oo
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2. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz moga by¢ w kazdej chwili odwolani uchwata
Rady Nadzorczej z petienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.---
§20
1. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwal na posiedzeniach zwolywanych przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo, w razie niemoznos$ci zwolania posiedzenia przez
Przewodniczacego, przez Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady Nadzorczej. Uprawniony,
0 ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej
inicjatywy badz w terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka Rady
Nadzorczej. Wniosek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, powinien zosta¢ zlozony na
pisSmie z podaniem proponowanego porzadku obrad. ---=-=======mmmmmmmmmmm o
2. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ przynajmniej trzy razy W roku obrotowym. ------------
3. Porzadek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku
zwolania Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej porzadek obrad
powinien uwzglednia¢ sprawy wskazane przez wnioskodawce. ---=--===========mmmmmmmmm oo
4. Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy lub inny Czlonek Rady Nadzorczej.-------------=-==-=-==-mmemnmmumv

§21

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej
oddajac swoj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady, z zastrzezeniem przepisu art.
388 § 4 Kodeksu spotek handlowyCh, ===-=-==nmmmmmmmm oo e

2. Z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza moze takze
podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni
0 tresci projektu uchwaty. Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zostaé
podpisana przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat. ----------------------oo---
3. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podja¢ nie moze, chyba ze
wszyscy jej cztlonkowie sg obecni 1 wyrazajg zgode na powzigcie uchwaty.-----=---=--===mmomcemooeuoo
4. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwale takze bez formalnego zwolania, jezeli obecni sa wszyscy
jej cztonkowie 1 wyrazaja zgod¢ na odbycie posiedzenia 1 zamieszczenie poszczegdlnych spraw
W pOrzgdKu Obrad. -===-==mmmmmmm e m o oo e o o

5. Czlonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej o zaistnialym lub
mogacym powsta¢ konflikcie interesdéw oraz powstrzymuje si¢ od zabierania glosu w dyskusji i od
glosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow. -----------------
6. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte, jesli wszyscy czlonkowie zostali zaproszeni
NA POSIEUZENIE. === === o o e e o o e o e oo
7. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow, w obecnosci co najmniej
potowy jej cztonkow. W razie rownosci glosow decyduje glos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.----

8. Powolanie lub odwolanie czlonkéw Zarzadu wymaga bezwzglednej wigkszosci glosow Rady
NAUAZOICZE]. === === oo oo e e
§ 22
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki.-------=--=--==--mmmmmmmmmmm oo
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2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:----==-=======mmmmmmm e

a. ocena sprawozdan finansowych Spotki za ubiegly rok obrotowy i sprawozdania Zarzadu
z dziatalnos$ci Spoiki, a takze wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia
straty oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
WYNIKOW €] OCENY, =mm-mmmmmmmmmm oo oo o o e e e

b. rozpatrywanie i opiniowanie istotnych spraw majacych by¢ przedmiotem uchwatl Walnego
ZGrOMAUZENIA, === === === = = o -

C. reprezentowanie Spotki w umowach 1 sporach z czlonkami Zarzadu,---------=---=======-===-----

d. ustalanie liczby czlonkow Zarzadu, powotywanie, odwotywanie czlonkow Zarzadu oraz
ustalanie ich wynagrodzenia,--------=-==-=== oo oo

e. zawieszanie, z waznych powodow, w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie czlonkow Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz
trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkow Zarzadu, ktorzy zostali
odwotani, zlozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowaé swoich
czynnosci, --

f. wyrazanie zgody na wyplate zaliczek na poczet dywidendy,-----------=--====-=mmmmmmmmmcmmme oo

g. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,------=-==-==-==mmmm s oo oo

h. zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu Spotki,------=--===mmmmmm oo

I.  wybdr oraz zmiana bieglego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spotki,----------

J. wyrazanie zgody na $wiadczenia z jakiegokolwiek tytulu przez Spotke 1 podmioty

powigzane ze Spotkg na rzecz cztonkéw Zarzadu,---------===-====mmmmmmmmm oo

k. wyrazenie zgody na udzielenie przez spotke prokury.-----=--=-=--mmmmm oo

3. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegdtowe zasady organizacji i tryb
dziatania Rady.-----=-=-mmnmmm oo e

Zarzad Spolki

§23
1. Zarzad Spoiki sktada si¢ z 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkow powolywanych i odwolywanych
przez Rad¢ Nadzorczg. Zarzad jest powotywany na okres piecioletniej wspolnej kadencji.------------
2. W skladzie Zarzadu rozrdznia si¢ funkcje Prezesa, Wiceprezesow oraz Cztonkoéw Zarzadu.--------
3. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu. ---------
4. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastepne kadencje.---

§ 24
1. Z zastrzezeniem ustepu 2 niniejszego paragrafu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na
posiedzeniach zwolywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy badz na wniosek Czlonka
Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorczej. ------=======m=mmmmmmmm oo oo oo
2. Jezeli Zarzad spoiki jest wieloosobowy, uchwaty Zarzadu moga by¢ rowniez podejmowane poza
posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglo$§¢, pod warunkiem, ze wszyscy czlonkowie Zarzadu zostali

276



Czesc V - Zataczniki Prospekt emisyjny Briju S.A.

powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Glosowanie w trybie, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, moze zarzadzi¢ Prezes Zarzadu z wlasnej inicjatywy badz na wniosek
ktoregokolwiek z pozostalych czlonkow Zarzadu. -----=-=======mmmmmmmm oo
3. Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszoscia glosow, z tym ze w razie rownosci glosow

decyduje glos Prezesa Zarzgdu. ---=-==-======mmmm oo
4. Czlonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie interesow w zwiagzku z pelniong funkcja
lub o mozliwo$ci jego powstania oraz powstrzymuje si¢ od zabierania glosu w dyskusji 1 od
glosowania nad uchwata w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.-------------------------------

§ 25
1. Zarzad kieruje caloksztattem dziatalnosci Spoiki 1 reprezentuje jg na zewnatrz. ---------==-=-==------
2. Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spoiki ze staranno$cia wymagang
W obrocie gospodarczym, zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwatami Walnego Zgromadzenia
OFAZ PrZEPISAMI PrAWA. -==-=mmmmmm o mm oo o o e oo e e e
3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoiki nie zastrzezone ustawg lub Statutem do
wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania

Zarzadu. ------------=-=-onoomoee- e
4. Szczegolowe zasady organizacji 1 sposobu dziatania Zarzadu mogg zosta¢ okreslone w
regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rad¢ Nadzorczg. ------------

§ 26
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania os$wiadczen woli w imieniu Spotki
uprawniony jest kazdy z cztonkow Zarzadu samodzielnie. ------=======mmmmmmmmmm oo

V. Rachunkowos¢ Spotki

1. Spotka tworzy nastgpujgce kapitaty: =--------==--mmmmmm oo
- kapital zakladowy,==========mmmmmm e e e

- kapital zapasowy, =======m=mmmmm e e eee

- kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat, wydatkow lub na poszczegodlne cele, w
tym na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy lub inne cele okreslone uchwatg Walnego
ZGrOMAAZENIA. ==-==== == m oo e oo

2. Czysty zysk Spolki moze by¢ przeznaczony w szczegoInosci na:------=-==========mmmmmmmmmmm oo
a) kapital Zapasowy,======n===mmmmm oo e e ee

b) kapital reZerwowy,========nm=mmm oo e e e e e e e e ee

¢) dywidendg dla akCjONArIUSZY, -=--=-======n=mmmmm e o oo e e

d) inne cele okreslone uchwala Walnego Zgromadzenia.-----==-==========m=mmmmmmmmmm oo

§ 28
Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Zarzad
zobowigzany jest przedlozy¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdan przez biegltych
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rewidentow, nie pozniej niz przed uplywem pigtego miesigca od dnia zakonczenia roku
ObrotOWeQ0.--===-==========mmmmmmm oo

§29
Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy uptywa z
dniem trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce jedenastego roku (31.12.2011 r.). ---------------

V1. Rozwigzanie i likwidacja Spotki

§30
1. Rozwigzanie Spoiki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi si¢ pod
firma Spoiki z dodaniem oznaczenia: “w likwidacji”. ====-=====mmmmmmmmm oo
2. W razie likwidacji Spotki jej likwidatorami sg czlonkowie dotychczasowego Zarzadu, chyba
ze Walne Zgromadzenie poStanowWi INACZE]. ================m=mmmmmmm oo

VII. Postanowienia koncowe

§ 31
1. Jezeli powszechnie obowigzujace przepisy nie stanowig inaczej, wymagane prawem ogloszenia
Spotka zamieszcza w ,,Monitorze Sagdowym 1 Gospodarczym”. ----=-=======-mmmmmmmmmmmm oo
2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych 1 innych obowiazujacych aktow prawnych.-=--====-==-=mmmmmmmm oo
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3. Definicje i skroty

Akcje Akcje Emitenta

Akcje Serii A 1.500.000 (milion piecset tysiecy) akdji serii A na okaziciela, o warto$ci nominainej 1,00 zt (jeden
zZtoty) kazda, ktére powstaty w wyniku zamiany 1.500.000 akcji imiennych serii A (z tacznej liczby
3.500.000 akcji imiennych serii A) na podstawie uchwat Zarzadu Emitenta z dnia 18 grudnia 2013 r.,
podjetych na Zadanie akcjonariuszy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu powyzsza zmiana nie
zostata jeszcze ujawniona w Krajowym Rejestrze Sadowym

Akcje Serii B 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) Akcji Serii B zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda

Akcje Serii C 478.260 (czterysta siedemdziesiat osiem tysiecy dwiescie szesédziesiat) Akcji Serii C zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda

Akcje Serii D 500.000 (piecset tysiecy) Akcji Serii D zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden

zZtoty) kazda

Dzien zatwierdzenia
Prospektu

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF

Doradca Prawny

Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy z siedzibg w Poznaniu, przy ul Mickiewicza 28, 60-836
Poznan

Dyrektywa
Prospektowa

Dyrektywa 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informaciji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikaci
takich prospektoéw oraz rozpowszechniania reklam (Dziennik Urzedowy L 345 z 31 grudnia 2003 r.
z pbzn. zm.)

Emitent, Spotka,

BRIJU S. A. z siedzibg w Poznaniu, Rynek Bernardynski 4/3 , 61-844 Poznan

BRIJU
EUR, euro Prawny $rodek ptatniczy obowigzujacy w krajach Europejskiej Unii Walutowe;
GPW, Gietda Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Grupa, Grupa
Kapitatowa, Grupa
Kapitatowa Briju

Emitent i spotki od niego zalezne: Briju Secur sp. z 0.0., DI Briju Secur sp. z 0.0. S.KA,,
Briju Secur 2 sp. z 0.0., Briju Agency Briju Secur 2 sp. z 0.0. S.K.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
KNF Komisja Nadzoru Finansowego
Kodeks Spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037 z p6zn. zm.)

Handlowych, KSH

Komunikat Komunikat aktualizujacy do Prospektu, o ktérym mowa w art. 52 Ustawy o Ofercie Publiczne;
Aktualizujacy

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NewConnect, rynek
NewConnect

Alternatywny system obrotu papierami warto$ciowymi, organizowany przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. ordynacja podatkowa (tekst jednolity - Dz. U. z 2012 r. poz. 749 z
pozn. zm.)

Firma Inwestycyjna

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie
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PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona na podstawie rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci (Dz. U. 2007 nr 251 poz. 1885 z pozn.
zm.)

PLN, zi, ztoty Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej;

PSR Polskie Standardy Rachunkowosci;

Prospekt, Prospekt
Emisyjny

Niniejszy prospekt emisyjny Spétki, stanowigcy prospekt w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczne;
oraz Rozporzadzenia 809/2004

Regulamin Gietdy,
Regulamin GPW

Regulamin Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2006 r. z pdzn. zm.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwatg
Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn. zm.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. stanowigce przepis

809/2004, wykonawczy do Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
Rozporzadzenie o zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospekcie prospektow oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. Unii Europejskiej L 149/1 z dnia 30.04.2004
emisyjnym z pbzn. zm.)

Rozporzadzenie Rady | Rozporzadzenie Rady (WE) NR 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracii
w Sprawie przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli taczenia przedsiebiorstw) (Dz.U.UE.L.
Koncentracji 2004.24.1)

Rozporzadzenie w
Sprawie Stabilizacji

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 2273/2003 z 22 grudnia 2003 r. wykonujace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnier dia programéw odkupu i
stabilizacji instrumentow finansowych (z pézn zm.)

Statut, Statut Spotki,

Statut spétki BRIJU S.A. z siedzibg w Poznaniu

Statut Emitenta

Szczegotowe Zasady Szczegoétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych (tj. w brzmieniu

Obrotu Gietdowego okre$lonym w zatgczniku nr 1 do uchwaty nr 1128/11 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych S.A. z dnia 15 grudnia 2011r. z p6zn. zm.)

Szczegotowe Zasady Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego w Systemie UTP uchwalone Uchwatg Nr 1038/2012

Obrotu Gietdowegow | Zarzadu Gietdy z dnia 17 pazdzierika 2012 r. z p6zn. zm.

Systemie UTP

Ustawa o Bieglych Ustawa z dnia 7 maja 2009 r. o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych

Rewidentach do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649

z pdzn. zm.)

Ustawa o Obrocie,
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity - Dz. U. z 2014 r.
poz. 94 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. nr 50 poz. 331
z pdzn. zm.)

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 . o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U.
z 26 listopada 2013 r. poz. 1382 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osob Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (tekst jednolity — Dz. U.
22012 . poz. 361 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od

Ustawa z dnia 15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych (tekst jednolity — Dz. U.
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Osob Prawnych

z 2011 r. nr 74 poz. 397 z p6zn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity — Dz. U.
z2010r. nr 101 poz. 649 z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i darowizn (tekst jednolity.: Dz. U. z 2009 r.
nr 93, poz. 768 z pdzn. zm.)

Ustawa o
Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbdzn.zm.)

Ustawa Prawo
Dewizowe, Prawo

Ustawa z dnia z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj. Dz. U.z 2012 r. Nr 141 poz. 826 z pdzn
zm.)

Dewizowe
Zasady Dobrych Zasady okre$lone w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW”, przyjetych na podstawie
Praktyk (Zatacznik do Uchwaty Nr 19/1307 /2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. z pdzn. zm)
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