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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWE)

1.1. Dane rejestrowe

Nazwa (firma): INTERMA TRADE Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Gniezno

Adres: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gosp.
REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +48 61 424 59 03

Fax: +48 61 424 59 01

Poczta e-mail: briju@briju.pl

Strona www: www.briju.pl

Prowadzona przez Grupe INTERMA TRADE S.A. dziatalno$¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacja
tradycji rodzinnych. Zatozycielami Spotki sg bracia Tomasz, Jarostaw i Przemystaw Piotrowscy. Tradycja
wyrabiania ztotej bizuterii siega w rodzinie Piotrowskich 1920 r., kiedy powstata pierwsza rodzinna firma
jubilerska, zatozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich. Od 1990 r., bracia Piotrowscy
prowadzili dziatalno$¢ pod nazwa Firma Jubilerska Piotrowscy, nastepnie 18 lipca 2000 r. zostata zawigzana
spotka Futurat Sp. z o. o., ktdra 15 marca 2011 r. zostata przeksztatcona w spétke akcyjng. Wpis Spotki
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 1 kwietnia 2011 r.

W dniu 22 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany
firmy Spotki z dotychczasowej Futurat S.A. na BRIJU S.A. Nazwa BRIJU S.A. obowigzywata od
27 czerwca 2011 r. tj. od dnia zarejestrowania zmiany w KRS. W dniu 14 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto decyzje o kolejnej zmianie nazwy Spoétki, na INTERMA TRADE Spétka Akcyjna.
Zmiana firmy Spétki byta uzasadniona zmianami restrukturyzacyjnymi w Grupie Kapitatowej. Nowe
brzmienie firmy oddaje aktualng funkcje jednostki dominujgcej w Grupie, ktdrej przedmiotem dziatalnosci
(po przeniesieniu do spétki BRIJU 1920 Sp. z o0.0. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z
produkcjg, sprzedaz i prowadzeniem sieci sklepéw pod marka BRIJU) — jest zarzadzanie spotkami z Grupy
Kapitatowej oraz handel kruszcami metali szlachetnych. Nowa nazwa jednostki dominujgcej zostata
zarejestrowana w KRS i obowigzuje od 11 pazdziernika 2017 r.

Od 2011 roku akcje Spétki byty notowane na rynku NewConnect, alternatywnym systemie obrotu
zorganizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Od 29 maja 2014 r. akcje Spofki
sg notowane na rynku rownolegtym Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.

INTERMA TRADE Spétka Akcyjna w niniejszym Sprawozdaniu moze by¢ rowniez okreslana jako ,INTERMA
TRADE S.A.”, ,Spdtka”, ,Emitent”, ,jednostka dominujgca”, a tworzona przez Spoétke i jej podmioty zalezne
Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. moze by¢ réwniez okreslana jako , Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”.


mailto:briju@briju.pl
http://www.briju.pl/
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1.2. Opis dziatalnosci

Grupa Kapitalowa INTERMA TRADE S.A. specjalizuje sie w projektowaniu, wytwarzaniu i dystrybucji
wysokiej jakosci wyrobdéw jubilerskich ze ztota, srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych.
Oferowany asortyment obejmuje unikatowe witasne kolekcje oraz modowe kolekcje wyrobdow
bizuteryjnych, ktdére sg oferowane w szerokiej gamie wzordw. Grupa Kapitatowa prowadzi sprzedaz
detaliczng bizuterii poprzez wtasng sie¢ sklepédw dziatajgcych pod marka BRIJU oraz sprzedaje swoje wyroby
zaréwno odbiorcom hurtowym (sieci sklepow), jak i pojedynczym sklepom jubilerskim. Drugim obszarem
dziatalnosci Grupy jest handel i obrébka kruszcow ztota, srebra i innych metali szlachetnych (surowce),
gdzie wykorzystywane sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

Grupa Kapitatowa od lat buduje swojg pozycje na rynku jubilerskim w Polsce. W ramach rozwoju
dziatalnosci Grupa wprowadzita nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktére
w istotny sposéb przyczynity sie do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz
wzrostu efektywnosci sprzedazy. Nowoczesne wyposazenie zaktadu produkcyjnego oraz zabezpieczenia
pomieszczen produkcji gwarantujg bezpieczenstwo produkcji i pracujgcych tam oséb. Poprzez zastosowanie
zamknietego cyklu gromadzenia odpaddéw produkcyjnych i odzyskiwanie ztota z odpadéw Spodtka
zminimalizowata ubytki technologiczne do standarddw najlepszych firm produkcyjnych w swiecie. Ponadto,
na kazdym etapie produkcji prowadzana jest kontrola jakosci, gwarantujgca najwyzszy standard wyrobdw.

Segment jubilerski jest strategicznym i przysztoSciowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Obecnie
prowadzone przez Grupe Kapitatowg dziatania majg na celu zwiekszenie rozpoznawalnos$ci marki BRIJU oraz
zwiekszenie dostepnosci oferowanych wyrobdéw jubilerskich w Polsce. W ramach kreowania wtasnej marki
producenckiej Spotka wprowadzita do swojej oferty submarki, takie jak BRIJU Crisscut (linia wyrobdéw z
brylantami Crisscut), BRUU Me&You (linia obraczek), BRIJU Diamonds (linia diamentéw klasycznych), BRIJU
lumini (linia dedykowana dzieciom), BRIJU Gemelli (wyroby dla mezczyzn). Sztandarowym produktem
sprzedawanym pod markg Grupy jest BRIJU Crisscut, ktory jest kolekcja wyrobéw ze szczegdlnymi
brylantami, posiadajagcymi unikatowy szlif, zawierajgcy wiecej faset niz tradycyjny szlif brylantowy.
Szlif brylantowy Crisscut zostat opracowany przez Christophera Slowinskiego, wtasciciela firmy Christopher
Design z Nowego Jorku, ktory opatentowat prawa do jego uzywania. Grupa Kapitatowa jest wytgcznym
dystrybutorem brylantéw Crisscut w Polsce.

® \;\’J /A

BRIJU Cera.mia BRIU Illumini BRIJU Crisscut BRIJU Gemelli
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Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. konsekwentnie realizuje zatozenia dotyczgce rozwoju dziatalnosci,

majgce na celu zdobycie pozycji jednego z lideréw rynku jubilerskiego w Polsce. Strategia rozwoju zaktada

wykreowanie wtasnej marki producenckiej BRIJU oraz rozwdj sieci sprzedazy.

W 2013 roku Grupa Kapitatowa rozpoczeta
sprzedaz wyrobow jubilerskich w oparciu o
wtlasng sie¢ sprzedazy, w ramach ktérej
uruchamia sklepy wtasne i sklepy franczyzowe.

Nowe lokalizacje podlegajg szczegétowej analizie
potencjatu sprzedazowego danej galerii oraz
lokalizacji punktu w centrum handlowym.

Na koniec | péirocza witasna sie¢ sprzedazy
sktadata sie z 57 salonéw BRUU, w tym 56
sklepéw wtasnych oraz 1 sklepu franczyzowego.
taczna powierzchnia salonéw wynosita 3,9 tys.
m’. Salony BRUU s3 rozmieszczone na terenie
catej Polski.
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+, briju briju
briju briju briju bri
riju
briju
briju . briu
briju it brijd
sy briju .
br”grhub”lu . briju
IDriIubrIlLI briju SR
briju briju

Wystrdj sklepéw jest realizowany zgodnie z wypracowang koncepcjg wizerunkowa, ktéra w szczegdlny

sposéb eksponuje marke BRIJU.
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Poprzez uczestniczenie w prestizowych targach bizuterii oraz dzieki licznym kontaktom handlowym w wielu
krajach, Grupa eksportuje swoje wyroby miedzy innymi do: Niemiec, Danii, Belgii, Austrii, Szwecji, Holandii,
Hiszpanii, Wtoch, Stowacji, Czech, Litwy, Estonii, Stowenii i na Wegry. Sprzedaz hurtowa wyrobdéw
jubilerskich na terenie kraju oraz w zakresie eksportu obstugiwana jest przez wtasnych przedstawicieli
handlowych wyposazonych w katalogi, wzorniki i oprogramowanie zapewniajgce sktadanie zamodwien
wedtug specyfikacji niezbednej dla uruchomienia produkcji.

Grupa Kapitatowa, na bazie wieloletniego doswiadczenia na rynku bizuterii, prowadzita dziatalnos$¢
w zakresie handlu i obrébki kruszcoéw ztota, srebra oraz pozostatych metali szlachetnych (surowce), gdzie
wykorzystywata liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym. Handel surowcami nie jest
narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig sprzedazy i stanowit dziatalnos¢ komplementarng dla
handlu wyrobami jubilerskimi. Grupa pozyskiwata surowiec od partneréw handlowych, ktérzy realizowali
dostawy w ilosciach hurtowych. Grupa wypracowata model wspodtpracy z dostawcami i odbiorcami surowca
skutecznie ograniczajgcy ryzyko zwigzane ze zmiana cen surowcéw i kursdw walut. Zmiana przepiséw
dotyczacych podatku VAT wprowadzona od poczatku 2017 roku w sposéb negatywny wptyneta na rynek
handlu hurtowego metalami szlachetnymi i spowodowata konieczno$é¢ poszukiwania dla tego segmentu
nowych rozwigzan biznesowych. Aktualnie spétki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie wypracowania nowego
modelu dla realizacji zakupdw surowca i dostosowania polityki handlowej do nowego otoczenia prawnego i
gospodarczego.
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1.3.Struktura Grupy Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dziert 30 czerwca 2018 r. zostaty objete
nastepujace jednostki z Grupy Kapitatowej:

Jednostka dominujaca:
o |NTERMA TRADE S.A.
Jednostki zalezne:

e BRIJU SECUR Sp. z 0.0.

BRIJU 1920 Sp. z 0.0.

BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K.
e BRIJU AGENCY Sp. zo.0.

e BRIJU Solo Investments S. ar.l.

Wymienione spotki objete sg konsolidacja metoda petng na dzien 30 czerwca 2018 r. Konsolidacjg nie
zostaty objete sprawozdania spétek Solo Investments Partnership SCSp z siedzibg w Luksemburgu oraz
Private Investor VIl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych. Zarzad INTERMA TRADE
S.A. podjat decyzje o wytaczeniu tych podmiotéw z konsolidacji, poniewaz wartosci ich aktywdéw, wyniku
finansowego i przychoddéw ze sprzedazy na dziedn 30 czerwca 2018 r. sg nieistotne dla sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.

Schemat Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. na dzieri 30 czerwca 2018r.

INTERMA TRADE S.A.

100% 100%

100%

99%l 100%
1%
1%
99% 100%

BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR BRUU 1920

BRIJU AGENCY

sp.z 0.0. Sp.K. Sp.Z 0.0. Sp.z0.0.
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Powyzsza struktura Grupy Kapitatowej powstata po wprowadzeniu w 2017 r. zmian uktadu organizacyjnego
podmiotéw z Grupy, ktérych intencjg jest prowadzenie dziatalnosci z wykorzystaniem spotek celowych
posiadajgcych udziaty w spétkach operacyjnych, realizujgcych polityke biznesowg Grupy Kapitatowej.
Przeprowadzona reorganizacja Grupy Kapitatowej pozwolita na dywersyfikacje ryzyka przypisanego do
réoznych obszaréw dziatalnosci Grupy oraz uproscita strukture kosztéw i przychodéw nalezgcych do
konkretnych segmentéw dziatalnosci Grupy. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, jednostka dominujgca
zapewnia petng kontrole oraz wiasciwe funkcjonowanie struktury poprzez odpowiedni udziat w procesie
zarzadczym i decyzyjnym wszystkich podmiotéw z Grupy Kapitatowe;.

W | pétroczu 2018 r. nie wprowadzono zadnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A.

Podstawowy zakres dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r. byt
nastepujacy:

Data

Dziatalnos¢ podstawowa utworzenial/wejscia do
Grupy Kapitatowej

Ustugi administracyjne, ksiegowe i 0000382656 Jednostka

INTERMA TRADE S.A .
informatyczne dominujaca

Produkcja i sprzedaz wyrobdéw

BRIJU 1920 Sp. z 0.0. jubilerskich 0000485851 listopad 2013
Komplementariusz w BRIJU SUROWCE BRIJU
BRIJU SECUR SECUR.Sp. z_o..o. Sp.K.. . 0000426637 lipiec 2012
Sp. z o0.0. Pozyskiwanie i wynajem lokali na salony
firmowe
SBEUZUO:GENCY Finansowa dziatalnos$¢ ustugowa 0000659705 pazdziernik 2013
BRIJU SUROWCE BRUU _. . 1 .
SECUR Sp. 2 0.0. Sp.K. Finansowa dziatalnos$¢ ustugowa 0000583938 listopad 2015
BRUU Solo Komplementariusz w Solo Investments e
Investments S.a.r.l.  Partnership SCSp B 199377 pazdziernik 2015

Posiadanie udziatéw kapitatowych i praw
oraz administrowanie, kontrolowanie i B 199821 pazdziernik 2015
rozwijanie portfela

Solo Investments
Partnership SCSp

Private Investor Dokonywanie lokat celem wzrostu

VIl FIZAN wartosci aktywéw Funduszu RFI 1171 pazdziernik 2015
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1.4.Sktad organdéw Jednostki Dominujacej

Na dzien sporzadzenia raportu okresowego w sktad organéw INTERMA TRADE S.A. wchodzili:

Zarzad
e Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu
e Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

W | pétroczu 2018 r. w sktad Zarzadu Spétki wchodzit réwniez pana Jarostaw Piotrowski, ktory z dniem 5
czerwca 2018r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu INTERMA TRADE S.A. Pan
Jarostaw Piotrowski nie podat przyczyny rezygnacji z udziatu w Zarzadzie Spofki.

Rada Nadzorcza

e Jerzy Siminski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Tadeusz Bogajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Maria Piotrowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Barbara Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Katarzyna Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2018 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.5.Struktura Akcjonariatu

Na dziern 30 czerwca 2018 r. kapitat zaktadowy INTERMA TRADE S.A. wynosit 5978 260 zt i dzielit sie na
5978 260 akcji serii A, B, C i D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. 2 000 000 akcji serii A sg akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi co do prawa do gtosdw na walnym zgromadzeniu. 1 500 000 akcji serii A
oraz akcje serii B, Ci D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od dnia 25 maja 2018 r.) do dnia
przekazania raportu za | potrocze 2018 r. nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy INTERMA
TRADE S.A. posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Struktura akcjonariuszy INTERMA TRADE S.A., posiadajacych znaczne pakiety akcji przedstawia sie

nastepujaco:
Udziat Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akc;ji w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
zaktadowym na WZ

Tomasz Piotrowski 1 000 000 16,73% 2 000 000 25,07%
Przemystaw Piotrowski 1 002 655 16,77% 2 002 655 25,10%
Letamor Holdings Limited 600 000 10,04% 600 000 7,52%
Pozostali akcjonariusze 3375605 56,46% 3375605 42,31%
Razem 5978 260 100,00% 7 978 260 100,00%
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Aktualna struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélnej liczbie
gtosow na WZA

mTomasz Piotrowski

= Przemystaw Piotrowski

u| etamor Holdings Limited

= Pozostali akcjonariusze

&

Akcjonariusze Tomasz Piotrowski i Przemystaw Piotrowski sprawujg kontrole posrednig nad pakietem
600.000 akcji INTERMA TRADE S.A. znajdujacych sie w posiadaniu spétki Letamor Holdings Limited.

Zarzadowi jednostki dominujacej nie s3 znane umowy (w tym zawarte po dniu bilansowym), w wyniku
ktdorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy INTERMA TRADE S.A.

1.6.Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

Na dzien przekazania raportu okresowego cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej bezposrednio
posiadajg nastepujacy ilos¢ akcji INTERMA TRADE S.A.:

Liczba akcji posiadanych w dniu Liczba akcji posiadanych w dniu Zmiana stan
i u
Cztonek Zarzadu przekazania raportu za | pétrocze 2018  przekazania raportu za | kwartat 2018 iadani
osiadania
(14 wrzesnia 2018 r.) (25 maja 2018 r.) 5
Tomasz Piotrowski 1000 000 1 000 000 -
Przemystaw Piotrowski 1002 655 1002 655 -

Cztonkowie Zarzgdu Tomasz Piotrowski i Przemystaw Piotrowski sprawuja réwniez kontrole posrednia nad
pakietem 600.000 akcji INTERMA TRADE S.A. (o wartosci nominalnej 600.000 zi) znajdujacych sie w
posiadaniu spétki Letamor Holdings Limited. W dniu przekazania raportu za | kwartat 2018 r. wymienieni
cztonkowie Zarzadu w sposdb posredni kontrolowali takg samg ilos¢ akcji.

10
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Cztonkowie Zarzagdu Tomasz Piotrowski i Przemystaw Piotrowski nie posiadajg udziatdéw w jednostkach
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A.

Na dzied przekazania raportu za | pétrocze 2018 r., wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki, cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadajg akcji INTERMA TRADE S.A. lub udziatéw w spétkach wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej i stan tego posiadania nie zmienit sie, poniewaz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji
rowniez na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

1.7. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2018 r. liczba pracownikéw zatrudnionych w Grupie Kapitatowej
w przeliczeniu na petne etaty wynosita 374 oséb. Na dzien 30 czerwca 2017 r. zatrudnienie w Grupie
wynositfo 329 o0sdb, co oznacza ze na przestrzeni ostatniego roku poziom zatrudnienia w Grupie
Kapitatowej wzrést o 45 0sob tj. 13,7 %.

Grupa systematycznie zwieksza zatrudnienie wraz ze zwiekszonym zainteresowaniem oferowanymi
produktami i uruchamianymi sklepami wfasnymi. Nowozatrudnieni pracownicy przechodzg intensywne
szkolenia, a w przypadku pracownikéw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow jubilerskich - szkolenia
z zakresu procesu sprzedazy i obstugi klienta oraz szkolenia produktowe.

»
~
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe

Ponizsze tabele prezentuja dane finansowe

INTERMA TRADE S.A. oraz Grupy Kapitatowej

Za

| pétrocze 2018 r. wraz z danymi pordwnywalnymi za | pétrocze 2017 r., a w przypadku danych dotyczacych
aktywow i pasywéw — dane wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

| potrocze 2018 r. | | péirocze 2017 r. | | potrocze 2018 r. | | pétrocze 2017 r.
Przychody netto ze sprzedaty 31853 50 635 7513 11921
produktéw, towardéw i materiatow
Zysk/strfata.z dziatalnosci 2646 94 624 99
operacyjnej
Zysk/strata brutto -4317 - 27 -1018 -6
Zysk/strata netto -4 369 - 219 -1031 - 52
Przeptywy pieniezne netto

. . Lo -4310 10413 -1017 2452
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto -1368 - 907 - 323 - 214
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto ~a41 -5899 -104 -1389
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 119 3607 -1443 849
w tys. PLN w tys. EUR

30 czerwca 2018 r. | 31 grudnia 2017 | 30 czerwca 2018 r. | 31 grudnia 2017 r.
Aktywa razem 92711 95 232 21 256 22 832
Zobowigzania dtugoterminowe 1346 1144 309 274
Zobowigzania krétkoterminowe 22262 20 649 5104 4951
Kapitat wtasny 69 103 73 439 15843 17 607
Kapitat podstawowy 5978 5978 1371 1433
Liczba akcji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Zysk/strata na jedng akcje (w zt,
EUR) w | potroczu -0,73 -0,04 -0,17 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 11,56 12,28 265 295
(w zt, EUR)
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
| pétrocze 2018 r. | | péirocze 2017 r. | | potrocze 2018 r. | | pétrocze 2017 r.
Przychov:!y netto zelsprzedazy. , 463 26 166 109 6 160
produktow, towardéw i materiatow
Zysk/str.ata.z dziatalnosci 2029 106 - 479 75
operacyjnej
Zysk/strata brutto -4072 -814 -960 -192
Zysk/strata netto -4 012 -725 - 946 -171
Przeplywy pienizne netto -108 7288 _25 1716
z dziatalnosci operacyjnej
Prze.pfywy E:)l.e.nlezne netcto. .3 - 70 22 16
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 1 10176 0 -239%
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -117 -2958 -28 - 696
w tys. PLN w tys. EUR

30 czerwca 2018 r. | 31 grudnia 2017 r. | 30 czerwca 2018 r. | 31 grudnia 2017 r.
Aktywa razem 55 637 56 999 12 756 13 666
Zobowigzania dtugoterminowe 27 593 27 182 6326 6517
Zobowigzania krétkoterminowe 15294 13 054 3507 3130
Kapitat wiasny 12 750 16 762 2923 4019
Kapitat podstawowy 5978 5978 1371 1433
Liczba akcji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Zysk/strata’ na jedng akcje (w zt, 0,67 0,12 0,16 0,03
EUR) w | potroczu
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 213 2,80 0,49 0,67
(w zt, EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0
(w zt, EUR)

W przypadku danych w EUR wartosci z bilansu przeliczono z zastosowaniem Srednich kurséw ogfoszonych przez NBP (30.06.2018:
4,3616 zt/EUR i 31.12.2017: 4,1709 zt/EUR) oraz pozostate dane ze sprawozdan finansowych przeliczono z zastosowaniem srednich
kursow w danym okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca
(I pétrocze 2018: 4,2395 zt/EUR, | pétrocze 2017: 4,2474 zt/EUR).

W | pétroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw w wysokosci 31 853 tys. zt, co stanowi spadek o 37,1% w poréwnaniu do
przychoddéw uzyskanych w | pétroczu 2017 r. Przychody ze sprzedazy w segmencie wyrobdw jubilerskich
wzrosty w poréwnywanych okresach o 4 894 tys. zt tj. 0 18,2%. W segmencie surowcédw Grupa Kapitatowa
w | poétroczu 2018 roku nie osiggneta przychoddw ze sprzedazy. tacznie dla obydwdch segmentéw nastgpit
spadek sprzedazy w | pétroczu 2018 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2017 r., poniewaz wzrost przychodéw w
segmencie wyrobdéw jubilerskich nie zréwnowazyt braku przychodéw w segmencie surowcéw. Przyczyny
braku obrotéw w segmencie surowce oraz dziatania podejmowane przez Zarzad dla dostosowania polityki
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handlowej do nowego otoczenia prawnego i gospodarczego - zostaty przedstawione w punkcie 4
niniejszego Sprawozdania.

Na poziomie wyniku z dziatalnosci operacyjnej Grupa INTERMA TRADE S.A. w | p6troczu 2018 r. odnotowata
strate w kwocie -2 646 tys. zt, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego zysk z dziatalnosci
operacyjnej wynosit 94 tys. zt. W | pdétroczu 2018 r. strata netto w Grupie Kapitatowej wyniosta -4 369 tys.
zt, natomiast w | pdtroczu 2017 r. strata netto wynosita -219 tys. zt. Przyczyng obnizenia w | pétroczu 2018 r.
wyniku z dziatalnosci operacyjnej i wyniku netto Grupy Kapitatowej jest utworzenie w INTERMA TRADE S.A.
rezerwy w kwocie 3 279 tys. zt na potencjalne zobowigzanie z tytutu rozliczenia podatku VAT za okres od
stycznia do wrzesnia 2011r. (wynik kontroli za ten okres Spdtka otrzymata 5 czerwca 2018 r.; postepowanie
jest opisane w punkcie 6.2 niniejszego Sprawozdania, w podpunkcie 3) oraz zwiekszenie rezerwy o 297 tys.
zt tytutem odsetek naliczonych za okres od stycznia do czerwca 2018 r. od wyniku kontroli za 2012 r.
otrzymanego w grudniu 2017 r. (kwota potencjalnego zobowigzania wraz z odsetkami naliczonymi do 31
grudnia 2017 r. zostata objeta rezerwg utworzong w ciezar wyniku 2017 r.).

Na dzien 30 czerwca 2018 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. wynosi 92 711 tys. zti
jest 0 2,7% nizsza od sumy bilansowej wedtug stanu na koniec 2017 roku. Aktywa trwate na dziern 30
czerwca 2018 r. wynoszg 21 133 tys. zt i sg 0 3,1% wyzsze od stanu na dzied 31 grudnia 2017 r., kiedy
wynosity 20 500 tys. zt. W | pdtroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa poniosta naktady inwestycyjne o wartosci
1 485 tys. zt (byly to przede wszystkim wydatki na uruchamianie nowych salonéw oraz zakup sprzetu
komputerowego). Wartos¢ srodkéw trwatych wzrosta réwniez w zwigzku z nabyciem dwdch samochodow,
ktore sg finansowane w formie leasingu. Wzrost wartosci bilansowej aktywéw trwatych w | pétroczu 2018r.
wynosi 633 tys. zt, poniewaz w bilansie jest prezentowana wartos¢ netto srodkéw trwatych tj. wartos¢
Srodkdéw trwatych obnizona wynikiem amortyzacji, ktéra za | pétrocze 2018 r. wynosita 969 tys. zt.

Aktywa obrotowe na dzient 30 czerwca 2018 r. obnizyty sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2017 r. o0 3 154 tys.
zt. Na zmiane stanu majatku obrotowego na 30 czerwca 2018 r. (w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r.)
sktadajg sie nastepujgce zmiany poszczegdlnych pozycji aktywdw obrotowych:

e Wozrost wartosci zapaséow o 2 811 tys. zt, ktory byt wynikiem z jednej strony spadku wartosci
zapasow materiatéw, ale rGwnoczesnie wzrostu wartosci pozostatych pozycji zapasow tj. towaréw,
wyrobow witasnych oraz produkcji w toku,

e Spadek wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 490 tys. zt tj.
z 5 453 tys. zt wedtug stanu na koniec 2017 r. do 4 963 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r. (spadek
09,0 %),

e Wystgpienie stanu naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego na dzien 30 czerwca
2018 r. w kwocie 144 tys. zt (naleznos¢ tego rodzaju nie wystepowata na koniec 2017 r.),

e Wozrost 0 505 tys. zt krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych,

e Spadek wartosci srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z 16 177 tys. zt wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2017 r. do kwoty 10 053 tys. zt wedtug stanu na koniec | pétrocza 2018 r.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. wartos¢ kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej wynosita 69 103 tys. zt i
stanowita 74,5% wartosci sumy bilansowej. Kapitat wtasny stanowi podstawowe Zrédto finansowania
majatku Grupy. Wartos¢ zobowigzan ogdétem na koniec | pétrocza 2018 r. wynosita 23 608 tys. zt, w
poréwnaniu do 21 793 tys. zt na koniec 2017 roku. Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
zobowigzan obnizyt sie z 5 305 tys. zt na koniec 2017 r. do 3 784 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r. Wzrosta
natomiast warto$¢ pozostatych rezerw krétkoterminowych z 11 691 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia
2017r. do 15 104 tys. zt wedtug stanu na koniec | pdtrocza 2018 r. i jest to zwigzane przede wszystkim z
utworzong rezerwg na potencjalne zobowigzanie z tytutu podatku VAT za okres od stycznia do wrzesnia
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2011 r. Grupa Kapitatowa nie ma natomiast zobowigzan z tytutu kredytéw, a gtéwnym Zrédiem
finansowania dziatalnosci Grupy s kapitaty wtasne.

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za | pétrocze 2018 r. wynosity - 4 310 tys. zt,
natomiast przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wynosity - 1 368 tys. zt i byto to
zwigzane z wydatkami na nabycie przede wszystkim rzeczowych aktywéw trwatych do nowych salonéw
oraz zakupem samochoddéw i sprzetu komputerowego. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
w | pétroczu 2018 r. wynosity - 441 tys. zt i na tg wartos¢ sktadaty sie sptaty z tytutu leasingu. taczna
zmiana stanu srodkéw pienieznych w | pdtroczu 2018 r. wynosita - 6 119 tys. zt, a stan Srodkéw pienieznych
w Grupie Kapitatowe] na dziert 30 czerwca 2018 r. wynosit 10 053 tys. zt. Stan srodkdw pienieznych pozwala
na sprawne prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez spétki z Grupy Kapitatowej, w tym zrealizowanie
planéw inwestycyjnych zatozonych do wykonania w 2018 roku.

2.2.Wskazniki ekonomiczne

Podstawowe wskazniki ekonomiczne obliczone na podstawie danych ze sprawozdan Grupy Kapitatowej za
| ptrocze 2018 r. i | pétrocze 2017 r. wyniosty odpowiednio:

| potrocze | pétrocze

Wskazniki rentownosci 2018 2017
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto 49,3% 28,5%  zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA 53%  2,0%  hwnisaeanos operscyine +amortyzac)/
Wskaznik rentownosci netto -13,7% -0,4% wynik netto / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -6,3% -0,3%  wynik netto / kapitaty wtasne
Wskaznik rentownosci aktywdéw (ROA) -4,7% -0,2%  wynik netto / aktywa ogétem

Wskazniki efektywnosci dziatalnosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 57 77 naleinoéci/ przychody ze sprzedazy x 365
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 639 373 zapasy / przychody ze sprzedazy x 365

.. .. bowigzania z tyt. dostaw i ustug / koszt wt
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 85 30 zobowiazania z tyt. dostaw i ustug / koszt wiasny

sprzedanych produktéw i materiatéw x 365

Wskazniki finansowe

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,3 0,1 zobowigzania ogétem / aktywa ogétem

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 3,3 4,1 kapitaty wtasne / aktywa trwate

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej (I stopnia) 1,5 1,5 $rodki pieniezne / zobowiazania krétkoterminowe”’
Wskaznik ptynnosci szybkiej (11 stopnia) 2,2 36 ($rodki pieniezne + naleznosci z tyt.dostaw i ustug) /

zobowigzania krétkoterminowe

(Srodki pieniezne + naleznosci z tyt.dostaw i ustug +
zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe”

*) Do wyliczen przyjeto zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe i pochodne instrumenty finansowe.

Wskaznik ptynnosci biezgcej (Ill stopnia) 10,5 13,8

W | pdtroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa osiggneta wskaznik rentownosci sprzedazy brutto (marza brutto) w
wysokosci 49,3%. W analogicznym okresie 2017 r. wskaznik ten wynosit 28,5%, tj. byt o 20,8 pkt. proc.
nizszy od osiggnietego w roku biezgcym. Nizszy wskaznik marzy brutto w roku ubiegtym byt zwigzany z
faktem, ze 46,8% wartosci przychoddéw w | pétroczu 2017 r. byto wygenerowane przez segment surowcow
(handel hurtowy), w ktérym wystepuje zdecydowanie nizsza marza w poréwnaniu do segmentu wyrobdéw
jubilerskich, realizujgcego w przewazajgcej cze$ci marze detaliczng. W | pétroczu 2018 r. catosé przychodéw
zostata wygenerowana przez segment wyrobdw jubilerskich.
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Pozostate wskazniki rentownosci w | pdtroczu 2018 r. sg nizsze w poréwnaniu do wskaznikéw z | pdtrocza
2017 r., co jest zwigzane przede wszystkim z obcigzeniem wyniku w | pétroczu 2018 r. rezerwg na
potencjalne zobowigzanie z tytutu rozliczenia podatku VAT za okres od stycznia do wrze$nia 2011r.

Na poziom wskaznikow efektywnosci wyliczonych za | pdétrocze 2018 r. negatywnie wptywa fakt, ze
przychody ze sprzedazy w branzy jubilerskiej charakteryzujg sie sezonowoscig i w okresie | pétrocza
przychody sg nizsze w porédwnaniu do drugiej potowy roku. Dodatkowo na wzrost wskaznika rotacji
zapasow wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. wptywa wzrost poziomu zapaséw, ktdry nastepuje juz w
potowie roku pod katem zabezpieczenia zwiekszonej sprzedazy w okresie IV kwartatu. Wskaznik rotacji
zapasow za | pdtrocze 2017 r. nie jest ustalony w warunkach poréwnywalnych z | pétroczem biezgcego roku,
poniewaz prawie potowa wartosci przychodéw w | pdétroczu 2017 r. byta wygenerowana przez segment
surowcow, natomiast w | pétroczu 2018 r. przychody pochodza tylko z segmentu wyrobdw jubilerskich.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia, bedacy ilorazem wartosci kapitatu obcego i aktywow ogétem, na koniec
| potrocza 2018 r. uksztattowat sie na poziomi 0,3, a na dzier 30 czerwca 2017 r. wynosit 0,1. Wskaznik ten
jest obrazem struktury finansowania aktywoéw, a wzrost udziatu finansowania kapitatami obcymi wynika z
faktu, ze utworzone rezerwy na potencjalne zobowigzania w podatku VAT, jako pozostate rezerwy
krétkoterminowe, ksztattujg wyzszy poziom zobowigzan ogdétem.

Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi informuje o stopniu finansowania wartosci srodkéw
trwatych kapitatem wtasnym. Kapitat wiasny powinien wystarczac na sfinansowanie aktywow trwatych, co
oznacza, ze wskaznik ten powinien przyjmowac¢ wartos¢ rowng lub wyzszg od 1. Grupa Kapitatowa spetnia
powyzszg zasade, poniewaz wskaznik na dzieri 30 czerwca 2018 r. wynosi 3,3.

Wskazniki ptynnosci szybkiej i biezgcej na koniec | potrocza 2018 r. sg na nizszym poziomie w poréwnaniu
do | pdtrocza roku ubiegtego, na co wptynety przede wszystkim rezerwy krétkoterminowe na potencjalne
zobowigzania w podatku VAT, ktéore zwiekszajg warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych. Pomimo
obnizenia wartosci wskaznikéw ptynnosci, ich wielkos¢ nadal potwierdza stabilng sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowe;.

2.3.Segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatowa INTERMA TRADE S.A. prowadzi dziatalno$é w zakresie produkcji, sprzedazy i handlu
wyrobami jubilerskimi oraz w zakresie handlu hurtowego metalami szlachetnymi. Grupa dzieli dziatalnosé
na dwa segmenty operacyjne:

e Surowce —segment obejmuje handel hurtowy i obrébke surowcéw metali szlachetnych,
e  Wyroby jubilerskie — segment obejmuje produkcje, sprzedaz i handel wyrobami jubilerskimi.

Dane wykazane w kolumnie ,Pozostate” obejmujg wyniki z najmu nieruchomosci zaliczanej do
nieruchomosci inwestycyjnych. Nieruchomos$¢ jest zabudowana dwoma budynkami ustugowo-produkcyjno-
handlowymi. Cze$¢ pomieszczen jest wynajmowana firmom zewnetrznym, a przychody i koszty dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnej s3 ujmowane w pozostatych przychodach i w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Od 2 stycznia 2017 r. nastgpito przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jednostki dominujacej
zwigzanej z produkcja, sprzedazg hurtowa wyrobdéw jubilerskich oraz prowadzeniem sieci sklepéw
jubilerskich do BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Obecnie w spétce BRIJU 1920 Sp. z o.0. koncentruje sie catosc
przychoddéw i kosztow dotyczgcych segmentu wyrobdw jubilerskich, a dokonana zmiana organizacyjna
uproscita strukture przychoddw i kosztéw przypisanych do konkretnych segmentéw dziatalnosci. W
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wycenie wynikdw poszczegdlnych segmentéw uwzgledniane sg koszty transakcji zawartych miedzy
segmentami, dotyczgce jedynie ustug administracyjnych, ksiegowych i informatycznych swiadczonych do 30
czerwca 2018 r. przez INTERMA TRADE S.A. na rzecz BRIJU 1920 Sp. z o0.0. tj. na rzecz segmentu wyrobow
jubilerskich.

Segment surowce

Przedmiotem obrotu s3 kruszce metali szlachetnych, w tym gtédwnie ztoto i srebro. Zrédtami pozyskiwania
surowca jest wtorny rynek bizuterii oraz recykling odpadéw produkcyjnych. Pozyskiwanie surowca do korca
| kwartatu 2017 roku byto powierzone partnerom handlowym - krajowym dostawcom realizujgcym
zamowienia hurtowe. Zmiana przepiséw dotyczgcych podatku VAT wprowadzona od poczatku 2017 roku w
sposdb negatywny wptyneta na rynek handlu hurtowego metalami szlachetnymi i spowodowata
koniecznosé poszukiwania dla tego segmentu nowych rozwigzan biznesowych. Aktualnie spétki z Grupy
Kapitatowej sg w trakcie wypracowania nowego modelu dla realizacji zakupéw surowca i dostosowania
polityki handlowej do nowego otoczenia prawnego i gospodarczego.

Segment wyroby jubilerskie

Produkcja bizuterii stanowi potgczenie nowoczesnej technologii oraz rzemiosta. Lata doswiadczen
w produkcji bizuterii umozliwity Grupie Kapitatowej wdrozy¢ unikalny, autorski system produkcji
pozwalajgcy na produkcje seryjng. Nowoczesne wyposazenie zaktadu produkcyjnego oraz zabezpieczenia
pomieszczen produkcji gwarantujg bezpieczenstwo produkcji i pracujgcych tam osdb. Poprzez zastosowanie
zamknietego cyklu gromadzenia odpadéw produkcyjnych i samodzielne odzyskiwanie ztota
zminimalizowano ubytki technologiczne do standardéw najlepszych firm produkcyjnych w $wiecie.

Sprzedaz hurtowa realizowana jest na terenie Polski oraz poza granicami kraju. Kazdy z rynkéw obstugiwany
jest przez innych przedstawicieli handlowych. W przypadku realizacji zamdwienia hurtowego rozpoczecie
jego realizacji uwarunkowane jest dostarczeniem surowca przez klienta lub wptaceniem zaliczki
w przypadku, gdy towar ma by¢ wykonany z surowca Spétki. Wysytka towaru odbywa sie za posrednictwem
ubezpieczonej przesytki kurierskiej. Dystrybucja bizuterii w sieci detalicznej odbywa sie za posrednictwem
salondéw wtasnych dziatajgcych pod marka BRIJU.

Segment wyrobdw jubilerskich charakteryzuje sie sezonowoscia, poniewaz najwyzsza wartos¢ sprzedazy
przypada na IV kwartat roku, co jest zwigzane z okresem tradycyjnych swigtecznych zakupdéw. Sprzedaz
wyrobow jubilerskich w grudniu stanowi ok. 20% sprzedazy rocznej segmentu. W pozostatych miesigcach
roku sprzedaz wyrobdéw jubilerskich stanowi od 6% do 9% rocznej wartosci sprzedazy segmentu.
Uwzgledniajac kierunek rozwoju Grupy BRIJU i zmiane relacji miedzy wartoscig sprzedazy w poszczegdlnych
kanatach dystrybucji, mozna stwierdzi¢, ze sezonowos$¢ sprzedazy segmentu wyrobdéw jubilerskich w
kolejnych latach bedzie ksztattowata sie w podobny sposéb.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w podziale na segmenty
dziatalnosci w | pétroczu 2018 r. oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego ksztattowaty sie
nastepujaco:
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| pétrocze 2018 r.

e Wyroby
Wyszczegdlnienie .m. Surowce Pozostate

jubilerskie

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,

L y tys.zt - 31852 31852
towardw i materiatéw
Koszty wtasny sprzedazy tys.zt - -16 160 -16 160
Zysk brutto ze sprzedazy tys.zt - 15 692 15 692
(marza brutto) % - 49,3% 49,3%
Wynik na poz. przych. i kosztach segmentu tys.zt -2107 -16 232 1 -18 338
Wynik operacyjny segmentu tys.zt -2107 -540 1 -2 646

| péirocze 2017 r.

oy s Wyroby
Wyszczegdlnienie .m. Surowce Pozostate

jubilerskie

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,

L s tys.zt 23677 26 958 50635
towardw i materiatow
Koszty wiasny sprzedazy tys.zt -22 324 -13894 -36 218
Zysk brutto ze sprzedazy tys.zt 1353 13 064 14417
(marza brutto) % 5,7% 48,5% 28,5%
Wynik na poz. przych. i kosztach segmentu tys.zt -1415 -12912 4 -14 323
Wynik operacyjny segmentu tys.zt -62 152 4 94

Segment surowce

W | pétroczu 2018 r. Grupa Kapitatowa nie zrealizowata zadnych obrotéw w segmencie surowcéw. W
| pétroczu 2017 r. obroty segmentu wynosity 23 677 tys. zt. Przyczyng braku obrotéw w segmencie surowce
jest zaprzestanie od Il kwartatu 2017 r. realizacji obrotéw wedtug dotychczas funkcjonujagcego modelu
wspotpracy z kontrahentami. Aktualnie Grupa Kapitatowa jest w trakcie wypracowania nowego modelu
dziatalnosci w segmencie surowcéw i dostosowania polityki handlowej do nowego otoczenia prawnego i
gospodarczego. Grupa oczekuje, ze prowadzone dziatania doprowadzg do wzrostu obrotéw w segmencie
surowcow do poziomu wczesniej realizowanego przez Grupe kapitatowa.

Pozycja pozostatych przychodoéw i kosztow segmentu surowce obejmuje:

-koszty rezerwy utworzonej w INTERMA TRADE S.A. w kwocie 1962 tys. zt na potencjalne
zobowigzanie z tytutu rozliczenia podatku VAT za okres od stycznia do wrzesnia 2011r. (kwota
wierzytelnosci gtdwnej, poniewaz rezerwa w czesci dotyczgcej odsetek zostata odniesiona w koszty
finansowe),

-koszty ponoszone w zwigzku z pracami nad pozyskaniem nowego zagranicznego dostawcy
surowcow i nad wypracowaniem nowego modelu dziatalnosci w segmencie surowce,
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- przychody zwigzane z rozwigzaniem odpisu aktualizujgcego rozrachunki z kontrahentami w
zwigzku z uregulowaniem przez kontrahenta z segmentu surowce, wierzytelnosci objetej we
wczesniejszych okresach odpisem aktualizujgcym.

Segment wyroby jubilerskie

Przychody ze sprzedazy w segmencie wyrobow jubilerskich w | pétroczu 2018 r. wyniosty 31 852 tys. zt i byty
o 18,2% wyzisze od wartosci osiggnietej w | pétroczu 2017 r. Wysoka dynamika przychoddéw zostata
osiaggnieta przede wszystkim poprzez wzrost sprzedazy realizowanej we wtasnej sieci sprzedazy, w ktérej
sprzedaz wzrasta wraz z uruchamianiem kolejnych salonéw, jak rowniez poprzez wzrost wartosci sprzedazy
w juz funkcjonujacych sklepach.

Marza brutto w segmencie wyrobdéw jubilerskich w | pétroczu 2018 r. wyniosta 49,3% i jest 0 0,8 p.p. wyzsza
od marzy osiagnietej w | pdéfroczu 2017 r. Pozostate koszty segmentu w | pétroczu 2018 r. s3 wyzsze od
kosztdw poniesionych w | poétroczu 2017 r., poniewaz zawierajg koszty funkcjonowania wiekszej ilosci
salonéw oraz jednorazowe koszty ponoszone w momencie uruchamiania nowych salonéw. Na koniec |
potrocza 2018 roku dziatato 57 salonéw pod marka BRIJU, a na koniec | pétrocza 2017 r. byto 50 salondw.
Koszty segmentu w | pdtroczu 2018 r. wzrosty rdwniez z uwagi na dynamike kosztow wynagrodzen w
poréwnaniu do kosztdw poniesionych w | pétroczu 2017 r. i wraz ze wspomnianymi wczes$niej kosztami
uruchomienia nowych salonéw oraz kosztami funkcjonowania wiekszej ilosci salondw - spowodowaty
taczne pogorszenie wyniku na pozostatych przychodach i kosztach segmentu wyrobdéw jubilerskich z
12 912 tys. zt w | pétroczu 2017 roku do 16 232 tys. zt w | pdtroczu 2018 r. Wynik operacyjny
segmentu wyrobow jubilerskich w | pdétroczu 2018 r. wynidst -540 tys. zt, wobec zysku 152 tys. zt
odnotowanego w segmencie wyrobdéw jubilerskich w | pétroczu 2017 r. W kolejnych kwartatach 2018 r.
wynik segmentu wyroboéw jubilerskich bedzie sie poprawiat, w tym zostanie zniwelowany negatywny wptyw
na poziom sprzedazy zakazu handlu w niedziele, wprowadzonego od marca biezgcego roku. Poprawa
wynikéw bedzie tez zwigzana z wzrostem wartosci sprzedazy w poszczegélnych sklepach (zwtaszcza
uruchomionych w ostatnim kwartale 2017 r.)., dalszym wzrostem ilosci sklepéw (co powoduje spadek
kosztéw statych przypadajgcych na jeden sklep), sezonowym wzrostem wartosci sprzedazy w IV kwartale
roku oraz wynikiem stale prowadzonych dziatan w zakresie poprawy efektywnosci segmentu.
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3. ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO DNIA

SPORZADZENIA RAPORTU

W okresie od stycznia do marca 2018 r. nie wystgpity zdarzenia kwalifikowane do zdarzen istotnych
INTERMA TRADE S.A. i w pozostatych spdtkach Grupy Kapitatowe;j.

Kwiecien 2018 r.

w

Utworzenie rezerwy na potencjalne zobowigzania

W dniu 9 kwietnia 2018 r. Zarzad INTERMA TRADE S.A. podjat decyzje o utworzeniu rezerwy na
potencjalne zobowigzanie finansowe z tytutu rozliczenn w podatku VAT za 2012 r. w kwocie 7,7 min zt oraz
odsetki od tej kwoty, ktore do dnia 31 grudnia 2017 r. wyniosty 3,8 min zt. Rezerwa zostata utworzona w
zwigzku z wynikiem kontroli wydanym przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Poznaniu, ktory wptynat do Spétki 12 grudnia 2017 r. Otrzymany wynik kontroli i ewentualne dalsze
dziatania organdw skarbowych mogg skutkowaé wydaniem decyzji w przedmiocie zabezpieczenia i
podjecia dziatann zmierzajgcych do jej wyegzekwowania. W zwigzku z powyzszym Zarzad podjat decyzje o
utworzeniu w ciezar wyniku za 2017 r. rezerwy na potencjalne zobowigzania finansowe z tytutu
rozliczenia podatku VAT za 2012 r. w tacznej wysokosci 11,5 min zt. Do dnia dzisiejszego Spétka nie
otrzymata zadnej decyzji w przedmiocie wyniku kontroli otrzymanego w grudniu ubiegtego roku. Spétka
oczekuje, ze postepowanie podatkowe prowadzone z wykorzystaniem wszystkich srodkéw, w tym jezeli
bedzie to konieczne réwniez drogi sgdowej, doprowadzi do zmiany oceny stanu faktycznego sprawy, jak i
oceny prawnej dokonanej przez organ celno-skarbowy, czego skutkiem bedzie umorzenie postepowania
podatkowego.

Maj 2018r.

Aneks do umow pozyczek zawartych w ramach Grupy Kapitatowej

W dniu 16 maja 2018 r. zostaty podpisane aneksy do umoéw pozyczek zawartych pomiedzy spétkami z
Grupy Kapitatowej. Kwota pozyczki udzielonej 7.04.2017 r. przez BRIJU AGENCY Sp. z 0.0. spdtce BRIJU
1920 Sp. z o.0. aneksem zostata zmieniona z 15 min zt na 15,6 min zt. Kwota pozyczki udzielonej
11.07.2017 r. przez BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp. K. spétce BRIJU 1920 Sp. z 0.0. aneksem
zostata zmieniona z 4,5 min zt na 5,3 min zt. Jednoczes$nie z uwagi na fakt, ze BRIJU AGENCY Sp. z o.0.
przejeta z dniem 3.07.2017 r. spétki BRIJU NETWORK Sp. z 0.0. i DI BRJU Sp. z 0.0. — pozyczki udzielone
przez te spotki INTERMA TRADE S.A. na podstawie dwdoch uméw z 21.12.2016 r. poprzez podpisanie
aneksu zostaty objete jedng umowa, a termin obowigzywania umowy zostat zmieniony z 31.01.2019 r. na
31.01.2025 r. We wszystkich umowach pozyczek wprowadzono aneksem zapis, ze uruchomienie srodkéw
pozyczek moze nastepowac w ratach w okresie obowigzywania umowy, jak rdwniez po sptacie catosci lub
czesci pozyczki, Srodki mogg by¢ ponownie uruchomione przez pozyczkodawce na rachunek
pozyczkobiorcy.

Rezygnacja cztonka Zarzadu

W dniu 30 maja 2018 r. pan Jarostaw Piotrowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu INTERMA TRADE S.A ze skutkiem na dzied 5 czerwca 2018 r. tj. na dzien odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Pan Jarostaw Piotrowski nie podat przyczyny rezygnacji z udziatu w Zarzadzie
Spotki.
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Czerwiec 2018r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 5 czerwca 2018 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto
uchwaty zatwierdzajgce sprawozdania finansowe za 2017 rok, uchwaty o udzieleniu absolutorium
cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz uchwate o pokryciu straty netto Spotki poniesionej w roku
obrotowym 2017, w kwocie 12 827 395 zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Otrzymanie wyniku kontroli dotyczgcego podatku VAT za okres od stycznia do wrzesnia 2011 r.

W dniu 5 czerwca 2018 r. do petnomocnika Spétki wptynat wynik kontroli wydany przez Naczelnika
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w zwigzku z kontrolg celno-skarbowg wszczetg
wobec Spotki w dniu 19 grudnia 2017 r. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania podatku od towardw i ustug (VAT) za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
wrzesnia 2011 r. Na podstawie wyniku kontroli Spdétka powzieta informacje, ze organ podatkowy
zakwestionowat prawidtowos¢ transakcji dokonanych przez Spétke w tym okresie z dwoma
kontrahentami, a tgczna kwota zakwestionowanego podatku VAT wynosi 2,0 min zt.

Spoétka nie zgadza sie w catosci z ustaleniami przedstawionymi w wyniku kontroli. Spétka w sposdb
prawidtowy i rzetelny prowadzi rozliczenia w podatku VAT, w tym rdwniez za okres od stycznia do
wrzesnia 2011 r. Wskazany okres rozliczeniowy byt juz przedmiotem petnej kontroli podatkowe;j
przeprowadzonej przez poprzednika obecnego organu celno-skarbowego, w toku ktérej zostaty
zweryfikowane m.in. transakcje handlowe z wspomnianymi dwoma kontrahentami nie wywotujgc dla
Spoétki negatywnych skutkéw finansowych. Ustalenia otrzymanego wyniku kontroli Spétka bedzie
kwestionowac w toku dalszego postepowania podatkowego.

Rozwigzanie umowy o wspotpracy pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej

W dniu 29 czerwca 2018 r. zostato podpisane porozumienie o rozwigzaniu z dniem 30 czerwca 2018 r.
umow o wspotpracy w zakresie wykonywania ustug ksiegowych, kadrowych i informatycznych
Swiadczonych przez INTERMA TRADE S.A. na rzecz spotki BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Po rozwigzaniu umoéw
spotka BRIJU 1920 Sp. z o.0. we wtasnym zakresie wykonuje wymieniony zakres prac i w tym celu
zatrudnita pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach. Wprowadzona zmiana uprosci ewidencje i
rachunek kosztdw w ramach Grupy Kapitatowej, w tym wyeliminuje koniecznos¢ prowadzenia dla tego
zakresu ustug dokumentacji cen transferowych dla transakcji z podmiotami powigzanymi.

W | pétroczu 2018 r. INTERMA TRADE S.A. zrealizowata 463 tys. zt przychoddw ze sprzedazy i byty to w
catosci przychody ze swiadczenia ustug. Po rozwigzaniu uméw o wspoétpracy Spotka nie bedzie osiggac
przychoddéw ze sprzedazy ustug, co spowoduje, ze w kolejnych miesigcach nie osiggnie zysku wczesniej
generowanego na tej sprzedazy.

Sierpien 2018 r.

Wypowiedzenie przez INTERMA TRADE S.A. umowy o wykonywanie funkcji animatora

W dniu 6 sierpnia 2018 r. przez Spétke zostata wypowiedziana umowa o wykonywanie funkcji animatora
Emitenta zawarta 7 pazdziernika 2014 roku pomiedzy Spotkg i Domem Maklerskim BPS S.A. Zgodnie z
postanowieniami umowy — rozwigzanie umowy nastgpi z dniem 30 wrze$nia 2018 r.
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Otrzymanie od Raiffeisen Bank Polska S.A. informacji o nie przedtuzeniu istniejacego limitu
gwarancyjnego

W dniu 31 sierpnia 2018 r. BRIJU 1920 Sp. z o0.0. otrzymata od Raiffeisen Bank Polska S.A. widomos¢é o
podjeciu przez Bank decyzji o nie przedtuzeniu limitu na gwarancje bankowe. Na podstawie dotychczas
obowigzujgcej umowy Bank bedzie wystawiat gwarancje bankowe do 31 pazdziernika 2018 roku. Kwota
limitu wynosi 3,5 min zt. Wystawione gwarancje bankowe zachowujg waznos¢ do czasu uptywu daty
waznosci okreslonej indywidualnie w tresci kazdej gwarancji bankowej. Do czasu uptywu terminu
waznosci wystawionych gwarancji, zostanie przez Spdtke ustanowione dodatkowe zabezpieczenie.

Wrzesien 2018 r.

Utworzenie rezerwy na potencjalne zobowigzanie

W dniu 7 wrzesnia 2018 r. Zarzad INTERMA TRADE S.A. podjat decyzje o utworzeniu rezerwy na potencjalne
zobowigzanie finansowe z tytutu rozliczen w podatku VAT za okres od stycznia do wrzesnia 2011 r. w
kwocie 2,0 min zt oraz odsetki od tej kwoty, ktére do dnia 30 czerwca 2018 r. wyniosty 1,3 min zt. Rezerwa
zostata utworzona w zwigzku z wynikiem kontroli wydanym przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Poznaniu, ktory wptynat do petnomocnika Spétki 5 czerwca 2018 r. Otrzymany wynik
kontroli i ewentualne dalsze dziatania organéw skarbowych mogg skutkowaé wydaniem decyzji w
przedmiocie zabezpieczenia i podjecia dziatan zmierzajacych do jej wyegzekwowania. W zwigzku z
powyzszym Zarzad podjat decyzje o utworzeniu w ciezar wyniku za | pétrocze 2018 r. rezerwy na
potencjalne zobowigzania finansowe z tytutu rozliczenia podatku VAT za w/w okres w tacznej wysokosci
3,3 min zt. Do dnia dzisiejszego Spétka nie otrzymata zadnej decyzji w przedmiocie wyniku kontroli
otrzymanego w czerwcu 2018 r. Spodtka oczekuje, ze postepowanie podatkowe prowadzone z
wykorzystaniem wszystkich Srodkéw, w tym jezeli bedzie to konieczne réwniez drogi sgdowej, doprowadzi
do zmiany oceny stanu faktycznego sprawy, jak i oceny prawnej dokonanej przez organ celno-skarbowy,
czego skutkiem bedzie umorzenie postepowania podatkowego. Spétka w sposdb prawidtowy i rzetelny
prowadzita rozliczenia z tytutu podatku VAT, a wskazany okres rozliczeniowy byt juz przedmiotem petnej
kontroli podatkowej przeprowadzonej przez poprzednika obecnego organu celno-skarbowego, w toku
ktorej zostaty zweryfikowane transakcje handlowe z kontrahentami nie wywotujgc dla Spoétki negatywnych
skutkéw finansowych.
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4. PLANOWANE DZIAtANIA ROZWOJOWE ORAZ CZYNNIKI WPLYWAJACE NA
WYNIKI

Prace zwigzane z tworzeniem sieci salonéw dziatajgcych pod markg BRIJU prowadzone sg od 2013 roku. W
poczagtkowym okresie sklepy byty uruchamiane w INTERMA TRADE S.A., a od 2 stycznia 2017 r. wraz z
whiesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zajmujgcej sie produkcjg i sprzedaig wyrobdéw
jubilerskich do celowej spotki zaleznej — sie¢ sklepéw pod markg BRIJU jest rozwijana w spétce BRIJU 1920
Sp. z 0.0. Nowe lokalizacje do uruchomienia salonéw sg analizowane pod wzgledem potozenia na terenie
centrum handlowego, jak réwniez pod wzgledem sity nabywczej potencjalnych klientéw oraz konkurencji.
Wszystkie salony posiadajg jednolity wystréj zgodny z koncepcjg salonéw BRIJU oraz system operacyjny
umozliwiajgcy szybkie i sprawne przeprowadzanie kampanii reklamowych oraz promocyjnych. Réwnolegle z
otwieraniem nowych salondw, caty czas prowadzone sg prace nad pozyskaniem lokalizacji spetniajgcych
wyznaczone kryteria, w ktdérych beda uruchamiane salony w kolejnych okresach. Lokalizacje do
uruchomienia salonéw w roku 2018 zostaty juz wytypowane, sg podpisywane kolejne umowy najmu oraz
trwajg ostatnie uzgodnienia. W | pdfroczu 2018 r. zostaty otwarte salony w Tarnowie, Skarzysku-
Kamiennej, Biatej Podlaskiej i w Raciborzu, a we wrzesniu br. zostat otwarty salon w Centrum Handlowym
,Ztote Tarasy” w Warszawie. W nastepnych miesigcach bedg uruchamiane kolejne salony w nowych
miejscowosciach, w tym w Cieszynie, Lublinie i w Pruszkowie. Grupa Kapitatowa zaktada, ze w 2018 r.
tempo uruchamiania nowych salonéw bedzie zblizone do tego w roku ubiegtym. Wraz z salonami
otwartymi w latach wczes$niejszych — na koniec 2018 roku cata sie¢ sklepéw dziatajgcych pod marka BRIJU
przekroczy 60 salonéw, a taczna powierzchnia sklepdw wyniesie ok. 4,2 tys. m” Ostateczna liczba otwartych
nowych salonéw w 2018 roku bedzie uzalezniona od mozliwosci pozyskania lokali spetniajgcych przyjete w
Grupie kryteria oceny nowych lokalizacji. Oprécz zwiekszania ilosci salonéw w 2018 roku realizowane sg
rowniez zmiany jakosciowe w istniejgcej sieci, polegajgce na zmianie lokalizacji w ramach centrum
handlowego lub miasta. Z wifascicielami centréw handlowych podejmowane s3g takie renegocjacje
warunkéw uméw najmu lokali, co pozwala obniza¢ koszty funkcjonowania salonéw lub uzyskiwac
dodatkowe korzysci w poréwnaniu do wczesniejszych warunkéw.

W 2018 roku w zakresie oferty produktowej bedg kontynuowane dziatania z lat wczesniejszych majace
przede wszystkim na celu wprowadzenie nowych kolekcji wykonanych ze ztota i srebra, ktére réznicujg
oferte produktowg salonéw BRIJU w stosunku do innych sklepdw jubilerskich dziatajgcych na polskim rynku.
W potowie roku wprowadzono kolejny klasyczny pierscionek zareczynowy z brylantem, ktdry zostat
zaprojektowany i w catosci jest produkowany w Grupie Kapitatowe]. Konsekwentnie jest rowniez rozwijana
wspotpraca z wtoskg markg Nomination, gdyz rosnie potencjat tej marki na polskim rynku. W potowie roku
do sprzedazy w salonach Briju zostaty wprowadzone zegarki wfasnej marki DiMont. Kolekcja 16
unikatowych modeli damskich i meskich zostata zaprojektowana tak, aby kazdy mégt znalezé w nich cos dla
siebie.

Marka Briju systematycznie pracuje nad poprawieniem atrakcyjnosci nie tylko oferty produktowej, ale tez
strony wizualnej salondéw poprzez wspieranie prowadzonych dziatan promocyjnych, dedykowanym
poszczegdlnym akcjom, okazjonalnym wystrojom sklepédw. Na rok 2018 Grupa Kapitatowa planuje
rozszerzenie dziatan promocyjnych i marketingowych na kolejne kanaty komunikacji oraz poszerzenie
zakresu swoich dziatan w kanatach juz sprawdzonych. W coraz wiekszym zakresie prowadzone sg prace
nad poszerzaniem i uatrakcyjnianiem oferty e-sklepu. W 2018 roku zostata uruchomiona nowa strona
internetowa e-sklepu, ktérej funkcjonalnos¢ zostata rozszerzona na urzagdzenia mobilne. W roku biezgcym
bedg réwniez kontynuowane akcje marketingowe z lat wczesniejszych, takie jak cross-promocje z
dotychczasowymi i nowymi partnerami, udziat w targach $lubnych organizowanych na terenie catej Polski,
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wspotpraca z blogerkami bizuteryjnymi. Marka BRIJU zostata takze partnerem tytularnym cyklu turnieju
golfowego Ladies Golf Tour 2018.

W 2018 roku rozwijana i kontynuowana bedzie polityka indywidualnego podejscia do statych klientéw
salondw Briju, ktdrzy dzieki posiadaniu Karty Statego Klienta oraz cztonkostwie w programie lojalnosciowym
,,Briju Wiecej Blasku” majg coraz lepszy dostep do promocji oraz ofert dedykowanych.

Od 1 stycznia 2017 roku zaczety obowigzywaé, uchwalone w koncéwce 2016 roku, zmiany w podatku od
towardw i ustug VAT (zmiany istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w punktach
2.7 i 4.1 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. i Grupy Kapitatowej w 2017 r.”). W
ocenie Zarzagdu wprowadzone zmiany prawne spowodowaty konieczno$¢ poszukiwania dla segmentu
surowcow nowych rozwigzan biznesowych.

Zmiany legislacyjne w zakresie podatku VAT wptynety negatywnie na wszystkich uczestnikdw rynku, w tym
na dostawcow surowcéw, i po | kwartale 2017 r. doprowadzity do braku obrotéw w segmencie surowcow.
Sytuacja zmieni sie po wypracowaniu nowego modelu dziatalnosci i dostosowaniu polityki handlowej w
segmencie surowcéw do nowego otoczenia prawnego i gospodarczego. Grupa przeanalizowata mozliwosci
dostaw surowca bezposrednio od dostawcéw zagranicznych (co pozwolitoby na wyeliminowanie
zamrozenia kapitatu obrotowego w nadwyzkach podatku VAT) i podjeta dziatania majgce na celu
nawigzanie wspdtpracy z podmiotami zagranicznymi. Réwnoczednie z prowadzeniem negocjacji z
potencjalnym dostawcg, Spodtka analizowata inne mozliwosci hurtowych dostaw surowcéw metali
szlachetnych. W ocenie Spétki takie mozliwosci istniejg, co potwierdzajg nawigzane kontakty z firmami
dziatajgcymi w zakresie hurtowego obrotu metalami szlachetnymi. Spdétka weryfikuje potencjalnych
dostawcow i bedzie dazy¢ do uzgodnienia warunkéw dostaw oraz nawigzania wspotpracy z nowymi
dostawcami zagranicznymi, a tym samym do powrotu w strukturze przychoddw, obrotéw realizowanych w
segmencie surowcow.

Oprocz dziatan podejmowanych z inicjatywy Grupy Kapitatowej, w perspektywie 2018 roku na przychody i
wyniki finansowe Grupy beda réwniez oddziatywad takie czynniki zewnetrzne, jak:

e ksztattowanie sie popytu konsumenckiego, zwtaszcza w obszarze wyrobdw jubilerskich,

e poziom kursdw walutowych, z uwagi na zakupy towaru z importu oraz czynsz za najem lokali
handlowych ustalony w walutach,

e ksztattowanie sie cen kruszcéw na rynkach swiatowych, co wptywa na poziom cen detalicznych
wyrobow jubilerskich,

e ogdlna koniunktura gospodarcza.
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5. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIAtALNOSCI

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej

Ryzyko zmiany przepisdw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej jest niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce.
Czesto zmieniajgce sie przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniaja prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
oraz znacznie ograniczajg przewidywalnosé wynikéw finansowych. Zmiennos$¢ przepiséw prawa dotyczy
zwtaszcza prawa podatkowego. Dodatkowo praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej
dziedzinie, nie s3g jednolite. Zmiany przepisdw prawnych, jak réwniez przyjecie przez organy podatkowe
niekorzystnej dla spdétek interpretacji przepiséw podatkowych, mogg spowodowa¢ negatywne
konsekwencje dla dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem handlu w niedziele

Od 1 marca 2018 roku weszty w zycie przepisy wprowadzajgce w Polsce zakaz handlu w okre$lone niedziele
w miesigcu. Ograniczenie handlu w niedziele bedzie wprowadzane stopniowo: w 2018 r. bedzie dozwolony
handel w dwie niedziele w miesigcu, w 2019 r. w jedng niedziele miesigca, a od 2020 r. handel w niedziele
zostanie catkowicie zakazany z wyjgtkiem wskazanych w przepisach siedmiu niedziel w roku. Wprowadzenie
zakazu handlu w niedziele moze spowodowac dla Grupy spadek przychoddéw realizowanych w sieci
sklepow, gdyz niedziela byta dniem w tygodniu o najwyzszej sprzedazy w salonach BRIJU. Zarzad ocenia, ze
wystepuje ryzyko spadku sprzedazy detalicznej Grupy, zwtfaszcza w pierwszym okresie obowigzywania
zakazu handlu w niedziele, a nastepnie czes¢ obrotow realizowanych dotychczas w niedziele zostanie
przeniesiona na inne dni tygodnia.

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest m.in. projektowanie, produkcja i sprzedaz bizuterii wykonanej ze ztota,
srebra i kamieni szlachetnych.

Rynek jubilerski jest rozdrobniony. Istnieje duza liczba matych oraz $rednich sklepéw i warsztatéw, za$s
oprécz nich dziatajg trzy duze sieci, na ktére przypada znaczacy udziat w rynku. Sg to firmy sprzedajgce
wyroby jubilerskie pod marka Apart, W. Kruk i YES. Eksperci prognozujg, ze obroty rynku jubilerskiego
w kolejnych latach bedg stale rosnac.

Nalezy bra¢ pod uwage ryzyko pojawienia sie kolejnych podmiotéw, ktére rozpoczng dziatalno$¢ na rynku
jubilerskim. Dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych moze w przysztosci prowadzi¢ m.in. do spadku marz
generowanych przez spétki z Grupy, co z kolei moze negatywnie wptywaé na jej dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i perspektywy rozwoju. Grupa ogranicza ryzyko konkurencji poprzez uzyskanie wiasnych przewag
konkurencyjnych, miedzy innymi przez wysoka jako$¢ wytwarzanych produktéw oraz swiadczonych ustug,
terminowos¢ realizowanych zlecen oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikéw Grupy. Przyjeta strategia
rozwoju zaktada stworzenie wtasnej marki, przy pomocy ktdrej Grupa BRIJU bedzie skutecznie konkurowac
na rynku.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig trendéw i mody

Rynek jubilerski jest szczegdlnie narazony na zmiane preferencji i gustéw klientéw oraz postrzeganie marek,
co moze mieé¢ wptyw na ocene przez klientdw atrakcyjnosci oferty Grupy i osiggane przychody oraz koszty
zwigzane z koniecznoscia czestego opracowywania i wprowadzania nowych produktéw. Grupa na biezgco
$ledzi najnowsze trendy m.in. uczestniczgc w targach poswieconych bizuterii. Grupa stara sie bardzo szybko
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dostosowywac oferte do zmian gustéw nabywcow, kilkukrotnie w ciggu roku proponujgc swoim klientom
nowe kolekcje bizuterii. Istnieje jednak ryzyko, ze cze$é oferty mimo podejmowanych staran bedzie
odbiegaé od preferencji nabywcow i moze to spowodowac koniecznos¢ obnizenia cen wyrobdéw, co z kolei
wptynie na wysokos$¢ generowanej marzy, a nawet moze skutkowaé koniecznoscia dokonania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Wyniki dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej uzaleznione sg czesSciowo od sytuacji w gospodarce
polskiej, europejskiej, a takze swiatowej. Wielko$¢ sprzedazy produktéw oferowanych przez Grupe zalezy
od poziomu konsumpcji i popytu na wyroby jubilerskie. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu
krajowego, a do tego pogarszajgcy sie poziom aktywnosci gospodarczej oraz sytuacja na rynku pracy mogg
doprowadzi¢ do spadku popytu na produkty oferowane przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Handel wyrobami jubilerskimi charakteryzuje sie sezonowoscia sprzedazy ze wzgledu na zmienny popyt w
réznych okresach roku. Dla rynku jubilerskiego z punktu widzenia generowanego przychodu ze sprzedazy
najkorzystniejszym okresem jest zawsze czwarty kwartat roku. Dlatego ewentualne wystgpienie awarii
maszyn wykorzystywanych w produkcji bizuterii lub nie zapewnienie odpowiedniej ilosci zapaséw towaru
moze spowodowaé nieuzyskanie przez Grupe zaktadanych przychodéw w okresie, w ktorym wystepuje
najwiekszy popyt na jej wyroby, co moze mie¢ negatywny wptyw na uzyskiwane przychody. Grupa
ogranicza powyzsze ryzyko poprzez wczedniejsze gromadzenie towardw, surowcéw oraz wyrobow
jubilerskich, biezgce monitorowanie standw magazynowych oraz zapotrzebowania zgtaszanego przez
swoich kontrahentdéw.

Ryzyko zwigzane z poziomem stdp procentowych

INTERMA TRADE S.A. do 2017r. prowadzita swojg dziatalnos¢ przy udziale kredytéw bankowych. W ramach
Grupy Kapitatowej odbywa sie rdwniez finansowanie w formie pozyczek, tj. dtugu oprocentowanego w
oparciu o zmienng stope procentowga. Ewentualny wzrost stop procentowych w przypadku finansowania
zewnetrznego moze przyczynic¢ sie do zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a w konsekwencji do
obnizenia wyniku finansowego Spétki i wyniku skonsolidowanego Grupy Kapitatowej oraz pogorszenia
efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji. W przypadku pozyczek udzielonych pomiedzy spotkami
z Grupy Kapitatowej, zmiana poziomu stép procentowych moze wptywaé na wyniki jednostkowe
poszczegdlnych spétek, natomiast z uwagi na wytgczenia konsolidacyjne nie wptywa na wynik
skonsolidowany Grupy Kapitatowej.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane z rozliczeniami z Urzedem Skarbowym

Grupa Kapitatowa z uwagi na sprzedaz eksportowg, dla ktdrej obowigzuje stawka podatku od towaréw i
ustug (VAT) 0% oraz z uwagi na dokonywane zakupy inwestycyjne generowata nadwyzke podatku
naliczonego nad podatkiem naleznym, co uprawniato spotki do wystepowania do urzedu skarbowego o
zwrot nadwyzki podatku. W poprzednich latach, przy duzym udziale sprzedazy segmentu surowcow,
ktérego sprzedaz w catosci byta realizowana poza granice kraju, z zastosowaniem stawki 0% — nadwyzka
podatku naliczonego w skali miesigca stanowita istotne wartosci dla przeptywdéw finansowych. Obecnie, z
uwagi na spadek sprzedazy eksportowej, nadwyzka podatku naliczonego nie stanowi juz az tak istotnej
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wartosci, aczkolwiek Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania majace na celu przywrdcenie poprzedniego
poziomu obrotéw w handlu surowcami. Dokonane z dniem 1 stycznia 2017 r. zmiany przepiséw
podatkowych doprowadzity do faktycznego wydtuzenia terminu zwrotu podatku z 25 dni do 60 dni od daty
ztozenia deklaracji podatkowej oraz wydtuzyty mozliwosé weryfikacji catego przebiegu obrotu towarowego,
w postaci nie tylko bezposrednich kontrahentéw, lecz réwniez dalszych podmiotéw biorgcych udziat w
taiicuchu dostaw. Biorgc pod uwage powszechng przewlektosé tego typu postepowan moze to doprowadzic¢
do zawieszenia zwrotu znacznych kwot podatku od towardw i ustug na czas blizej nieokreslony. W zwigzku z
nowym otoczeniem prawnym i gospodarczym, spotki z Grupy Kapitatowej podjety prace zmierzajace do
wypracowania nowego modelu dziatalnosci dla segmentu surowcéw, w ktédrym dostawy nie beda
obcigzone podatkiem od towardw i ustug, a tym samym realizacja sprzedazy nie bedzie generowac
nadwyzki w rozliczeniu podatku.

W Grupie funkcjonowaty bardzo wysokie standardy w zakresie weryfikacji dostawcéw, w tym z punktu
widzenia prawidtowosci ich rozliczen podatkowych. Potwierdzeniem skutecznosci tych zasad byty zwroty
podatku VAT w latach wczesniejszych, poprzedzone szczegdétowym sprawdzeniem przez urzedy skarbowe
dokumentdéw i rozliczen podatkowych spétek z Grupy Kapitatowej. Pomimo stosowanych przez Grupe zasad
wielokrotnego sprawdzania dostawcéw w trakcie wspotpracy, potwierdzonych pozytywnymi wynikami tzw.
kontroli krzyzowych przeprowadzanych przez urzedy skarbowe u dostawcow, istnieje ryzyko, ze kolejna
weryfikacja rozliczen podatkowych kontrahentéw, moze doprowadzi¢ do podwazenia rzetelnosci rozliczen
podatkowych tych kontrahentéw, czego dalszym skutkiem moze by¢ proba zastosowania przepiséw o tzw.
solidarnej odpowiedzialnosci podatkowej badz pozbawienia ktérejs ze spdtek z Grupy Kapitatowej prawa do
odliczenia podatku VAT, co moze wywotaé negatywne konsekwencje finansowe dla spétek z Grupy
Kapitatowe;.

Negatywne konsekwencje finansowe mogg by¢ wynikiem samego postepowania podatkowego, w ktdrym
organ celno-skarbowy moze wydac¢ decyzje w przedmiocie zabezpieczenia na majatku spétki ewentualnego
przysztego zobowigzania z tytutu podatkéw. Decyzja w przedmiocie zabezpieczenia ma rygor
natychmiastowej wykonalnosci, co oznacza, ze spotka musi bezzwiocznie zaptaci¢ oszacowany podatek
wraz z odsetkami za zwtoke lub przedstawi¢ inng forme zabezpieczenia przewidzianego przepisami
podatkowymi. W toku dalszego dtugiego postepowania podatkowego prowadzonego z wykorzystaniem
wszystkich srodkow, w tym czesto réwniez drogi sgdowej, moze dojs¢ do zmiany oceny stanu faktycznego
skutkujgcej umorzeniem postepowania podatkowego i dopiero wtedy nastgpi zwrot niestusznie
zabezpieczonych srodkow.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z uwagi na cel powotania spoétek zaleznych, spétki z Grupy Kapitatowej dokonujg z podmiotami zaleznymi
transakcji handlowych. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa
polskiego i na warunkach rynkowych. Istnieje jednak ryzyko dokonania odmiennej oceny przez organ
administracyjny warunkow realizacji przez INTERMA TRADE S.A. i jej podmioty zalezne konkretnych
transakcji lub transakcji dokonywanych w oparciu o obowigzujgce umowy o wspodtpracy. Moze to
skutkowac koniecznoscig wdania sie przez Grupe Kapitatowag w dtugotrwaty spdr z organami podatkowymi,
aw przypadku jego negatywnego rozstrzygniecia z koniecznoscig dokonania korekt odprowadzonego
podatku dochodowego wraz z naleznymi odsetkami, co posrednio moze mie¢ wptyw na osiggane przez
Grupe wyniki.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami organizacyjnymi w Grupie

Od 2015 roku wprowadzane sg zmiany organizacyjne w strukturze spdtek tworzacych Grupe Kapitatowa.
Rozpoczecie wprowadzania zmian poprzedzone byto uzyskaniem opinii podatkowych i prawnych oraz
interpretacji podatkowej, jak rdwniez w trakcie wprowadzanych zmian Grupa korzysta z zewnetrznych
kancelarii i doradcow. Z uwagi na skomplikowany charakter przeprowadzanych zmian nie mozna wykluczyé,
ze w jakims zakresie dokonywane zmiany organizacyjne mogg wigzac sie z ryzykiem odmiennej interpretacji
przez organy administracji podatkowej z punktu widzenia przepiséw dotyczacych PCC, CIT i VAT, co w
efekcie moze spowodowac dla Grupy negatywne konsekwencje finansowe.

Ryzyko ograniczenia finansowania zewnetrznego
INTERMA TRADE S.A. do 2017 r. korzystata z kredytdw w rachunkach biezgcych udzielonych przez dwa
Banki. tgczna kwota limitéw wynosita 30 min zi, ale limity byty wykorzystywane w matym zakresie. Obecnie

Grupa Kapitatowa nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci finansowania zewnetrznego, ale $rodki wtasne
pozwalajg na zrealizowanie zamierzen na 2018 rok w zakresie dalszego rozwoju sieci sklepow. Grupa
Kapitatowa podejmuje starania celem pozyskania nowego zewnetrznego zrddta finansowania, aby brak
finansowania w kolejnych latach nie stat sie czynnikiem ograniczajgcym realizacje strategii dalszego rozwoju
Grupy Kapitatowej. W przypadku braku finansowania zewnetrznego, mogtaby powstac sytuacja, ze rozwdj
sieci sklepow musiatby zosta¢ ograniczony do poziomu zysku biezgco wypracowywanego przez segment
wyrobow jubilerskich. Cztonkowie Zarzadu, bedacy jednoczesnie akcjonariuszami INTERMA TRADE S.A.,
dopuszczajg mozliwos¢ wsparcia finansowego Grupy Kapitatowej w formie pozyczki udzielonej z wtasnych
srodkdéw, w przypadku wystgpienia zagrozenia utraty ptynnosci.

Ryzyko zmiany ceny surowcow

W szczegdlnosci w zakresie produkcji i handlu wyrobami ze ztota Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko
zmiany ceny ztota (surowca do produkcji wyrobéw) pomiedzy datg jego zakupu, przyjecia zamdwienia od
klienta, wyprodukowania lub zakupu wyrobdéw jubilerskich, a datg sprzedaizy gotowego wyrobu. W
konsekwencji, przy zmianach cen surowcéw i jednoczesnie przy ograniczonych mozliwosciach zmiany cen
wyrobow, utrzymanie odpowiednich dla danego typu asortymentu marz moze okazaé sie niemozliwe. W
celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi optymalizacje zapaséw surowca i wyrobéw jubilerskich. W
handlu hurtowym metalami szlachetnymi ryzyko zmiany cen surowcéw zostato wyeliminowane poprzez
rownoczesne zawierania transakcji kupna i sprzedazy surowcéw tj. przy tym samym poziomie cen metali
szlachetnych.

Ryzyko zawigzane z umowami najmu lokali

Grupa Kapitatowa rozwija sprzedaz detaliczng wyrobdw jubilerskich poprzez sie¢ markowych salondw.
Salony BRIJU s3 lokalizowane w centrach handlowych, a pozyskanie lokali odbywa sie poprzez zawarcie
umowy najmu. Umowy sg zawierane na czas okreSlony (najczesciej 5 lat), co wigze sie z ryzykiem
koniecznosci prowadzenia dziatalnosci w lokalu, nawet jezeli nie bedzie on generowat zaktadanych
przychoddéw. Istniej rowniez ryzyko, ze po uptywie okresu najmu, Grupa moze mie¢ trudnosci
z przedtuzeniem umowy najmu na lokalizacje generujgce najlepsze wyniki lub odnowienie umowy najmu
bedzie wigzato sie z podwyzszeniem przez wynajmujacego optat za lokal.

Ryzyko kursowe
W przypadku ponoszenia kosztow i generowania przychodéw w rdéinych walutach (np. ponoszenia

naktadéw inwestycyjnych w ztotych oraz generowania przychodéow w walutach obcych) Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, co moze obnizy¢ efektywnos¢ realizowanych przedsiewzie¢. Grupa dazy
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do zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego, skorelowania
przychodéw i kosztéw ponoszonych w tej samej walucie oraz poprzez zawieranie transakcji typu forward.

Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utratg majatku

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i handlowej Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do
zapewnienia ptynnosci dostaw do odbiorcéw, zamawiajgcych na biezgco dostawe produktéw oraz do
zabezpieczenia wyrobdéw dla sklepdw. Zaistnienie powaznej awarii, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub
catosci majatku trwatego nalezgcego do spdtek z Grupy, moze spowodowaé czasowe wstrzymanie produkcji
i przejsciowe trudnosci w realizacji dostaw, co z kolei moze przyczyni¢ sie do utraty czesci planowanych
przychodéw. Grupa ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majgtku od ryzyk zwigzanych z awarig
maszyn, zniszczeniem i utratg czesci lub catosci majatku, w tym ubezpiecza majgtek obrotowy od kradziezy
z wtamaniem i rabunku.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii rozwoju

Strategia Grupy Kapitatowe] przewiduje oparcie rozwoju dziatalnosci w szczegdlnosci na kreowaniu marki
BRIJU. Jednakze Grupa nie jest w stanie zapewnic, iz z przyczyn od niej niezaleznych, przyjeta strategia
zostanie w catosci zrealizowana. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa zatrudnita osoby posiadajgce
odpowiednie kwalifikacje oraz prowadzi biezgcy monitoring zaawansowania realizacji strategii
w poszczegdlnych obszarach, wprowadzajac - tam, gdzie jest to konieczne - dziatania korygujace.

Ryzyko utraty kluczowych oséb

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest w znacznym stopniu oparta na aktywnosci jego gtéwnych akcjonariuszy.
Spodtka zatrudnia takze pracownikdéw zajmujacych sie projektowaniem produktow oferowanych przez Grupe
oraz pozyskiwaniem ich nabywcdéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. Ewentualna utrata kluczowych
0s6b moze w istotny sposdb wptyngé na poziom sprzedazy, a tym samym na wyniki finansowe Grupy.
Grupie Kapitatowej trudno jest zapewnié, iz w przysztosci uda sie zatrzymac wszystkich kluczowych
pracownikéw bagdz pozyskaé na ich miejsce osoby o réwnie wysokich kompetencjach.

Ryzyko dotyczace sporow zwigzanych z prawami wtasnosci intelektualnej

Grupa, projektujgc nowe wzory bizuterii, staje sie podmiotem uprawnionym z tytutu praw autorskich do
projektow oraz wzordw zdobniczych. Wielos¢ i czesta zmienno$é tych wzorédw przy rozproszonym rynku
powoduje, ze w obrocie mogg znajdowacd sie wzory do siebie zblizone, co moze wywotywac spory miedzy
przedsiebiorcami w zakresie praw wtasnosci intelektualnej. Z jednej strony powoduje to istnienie po stronie
Grupy ryzyka utraty zyskédw z uwagi na postugiwanie sie przez podmioty konkurencyjne wzorami
podobnymi do opracowanych przez nig. Z drugiej strony, Grupa Kapitatowa jest réwniez sama narazona na
ryzyko zarzutédw, Zze wzory opracowane przez nig naruszajg prawa innych producentdw, co moze
negatywnie wptywac na jej wizerunek.

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi, w tym na:

e ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym koordynowane jest przez Zarzad Jednostki Dominujgcej. Grupa
Kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzone transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
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6.

POZOSTALE INFORMACIE

6.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | pdtroczu 2018 r. transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez INTERMA TRADE S.A. i
jednostki zalezne nie zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zrealizowane w | pétroczu 2018 r. zostaty przedstawione w punkcie
20 ,Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia
2018 r. do 30 czerwca 2018 r.”.

6.2. Informacja o toczacych sie postepowaniach

Wzgledem INTERMA TRADE S.A. oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej toczg sie
postepowania dotyczgce potencjalnych zobowigzan oraz wierzytelnosci Spétki i jednostek zaleznych,
ktorych wartos¢ przekracza na 30 czerwca 2018 r. 10% kapitatéw wtasnych INTERMA TRADE S.A.:

1)

2)

W dniu 20 wrzeénia 2016 r. spétka Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. Sp. K. ztozyta deklaracje VAT-
7 za miesigc sierpien 2016 r., w ktérej wykazata nadwyzke podatku VAT do zwrotu na rachunek
bankowy Spétki. W dniu 6 pazdziernika 2016 r. Spotka zostata wezwana przez urzad skarbowy do
przedstawienia dokumentacji podatkowej (ewidencji — rejestrow VAT oraz faktur). Spotka
przekazata dokumenty w terminie 3 dni po otrzymaniu pisma. W dniu 19 pazdziernika 2016 r.
zostata przez Spoétke ztozona deklaracja z rozliczeniem podatku VAT za miesigc wrzesien 2016 r. i
kwota do zwrotu wykazana w tym rozliczeniu zostata dotgczona do postepowania obejmujacego
rozliczenie za poprzedni miesigc. Do dnia dzisiejszego spdtka Briju Surowce Briju Secur Sp. z o.0.
Sp. K. nie otrzymata na rachunek bankowy zwrotu podatku za miesigc sierpien i wrzesien 2016 r. w
tacznej kwocie 2,6 min zt, pomimo ztozonych w tej sprawie dwéch zazalen. W trwajgcym dwa lata
postepowaniu Spotka nie otrzymata zadnej informacji, ze zostaty zakwestionowane jakiekolwiek
rozliczenia lub dokumenty ujete w deklaracjach podatku VAT. Spdtka nie posiada wiedzy na temat
przyczyn tak przewlektego prowadzenia postepowania w sprawie zwrotu podatku VAT za sierpien i
wrzesien 2016 r.

W dniu 12 grudnia 2017 r. do INTERMA TRADE S.A. wptynat wynik kontroli z dnia 5 grudnia 2017r.
wydany przez Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w zwigzku z
kontrolg celno-skarbowg wszczetg wobec Spétki w dniu 14 lipca 2017 r. w sprawie podatku od
towardw i ustug (VAT) za okres od stycznia do grudnia 2012 r. Na podstawie wyniku kontroli Spotka
powzieta informacje, ze organ celno-skarbowy zakwestionowat rozliczenie podatku VAT Spoétki za
badany okres i uznat, ze Spétka zawyzyta podatek naliczony do odliczenia w tacznej wysokosci ok.
7,7 min zt. Podstawg tego stanowiska Urzedu byty nieprawidtowosci w rozliczeniach podatkowych
podmiotéw trzecich wystepujgcych na wczesdniejszych etapach obrotu towarowego. Zarzad Spotki
nie zgadza sie z trescig wyniku kontroli i z mocy prawa doszto do przeksztatcenia kontroli celno-
skarbowej w postepowanie podatkowe. Do dnia przekazania niniejszego Sprawozdania Spétka nie
otrzymata decyzji w przedmiocie wyniku kontroli z grudnia ubiegtego roku. Spétka oczekuje, ze
postepowanie podatkowe prowadzone z wykorzystaniem wszystkich srodkéw, w tym jezeli bedzie
to konieczne réwniez drogi sadowej, doprowadzi do zmiany oceny stanu faktycznego sprawy, jak i
oceny prawnej dokonanej przez organ celno-skarbowy, czego skutkiem bedzie umorzenie
postepowania podatkowego. W ocenie Zarzgdu Spétki oraz jej petnomocnikéw, Spdétka w sposdb
prawidtowy i rzetelny prowadzita rozliczenia z tytutu podatku VAT, a organ celno-skarbowy
rozpatrzyt zgromadzony materiat dowodowy w sposéb wybidrczy, wykazujac tendencje do
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podporzadkowania go do z gory ustalonej przez siebie tezy. Kwota potencjalnego zobowigzania
wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 30 czerwca 2018 r. wynosi 11 750 tys. zt.

3) W dniu 5 czerwca 2018 r. INTERMA TRADE S.A. otrzymata wynik kontroli wydany przez Naczelnika
Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu w zwigzku z kontrolg celno-skarbowg
wszczetg wobec Spétki w dniu 19 grudnia 2017r. w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania podatku VAT za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
wrzeénia 2011 r. Na podstawie wyniku kontroli Spétka powzieta informacje, ze organ podatkowy
zakwestionowat prawidtowos¢ transakcji dokonanych przez Spotke w okresie objetym kontrolg z
dwoma kontrahentami, a tgczna kwota zakwestionowanego podatku VAT wynosi ok. 2,0 min zt.
Analogicznie, jak w przypadku kontroli za 2012 r., Spdétka nie zgadza sie z ustaleniami
przedstawionymi w wyniku kontroli. Wskazany okres rozliczeniowy byt juz przedmiotem petnej
kontroli podatkowej przeprowadzonej przez poprzednika obecnego organu celno-skarbowego, w
toku ktdrej zostaty zweryfikowane m.in. transakcje handlowe we wspomnianymi dwoma
kontrahentami, nie wywotujgc dla Spétki negatywnych skutkéw finansowych. Otrzymany wynik
kontroli Spétka bedzie kwestionowa¢ w toku dalszego postepowania podatkowego. Kwota
potencjalnego zobowigzania wraz z odsetkami naliczconymi do dnia 30 czerwca 2018 r. wynosi
3279 tys. zt.

INTERMA TRADE S.A. oraz jednostki zalezne prowadzg réwniez na drodze sgdowej i na drodze postepowan
egzekucyjnych sprawy dotyczgce naleznosci handlowych od odbiorcéw , z tym ze kwota wierzytelnosci
objetych postepowaniami nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych INTERMA TRADE S.A.

6.3.Udzielone poreczenia i gwarancje

W dniu 16 sierpnia 2016 r. INTERMA TRADE S.A. podpisata z mBankiem S.A. aneks do umowy ramowej z
dnia 21 kwietnia 2015 r. dotyczacej gwarancji bankowych oraz aneks do umowy kredytowej o kredyt w
rachunku biezgcym z dnia 8 maja 2015 r. Na podstawie zawartych anekséw INTERMA TRADE S.A. udzielita
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu zawartych uméw w formie weksli in blanco poreczonych
przez spotki z Grupy Kapitatowej: BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp.zo.0.Sp. K. i BRIJU NETWORK
Sp.zo0.0. Poreczenie udzielone INTERMA TRADE S.A. przez spétki z Grupy obejmowato zobowigzania
wobec Banku z tytutu kredytu w kwocie 15 min zt i z tytutu limitu na gwarancje bankowe w kwocie 3 min zt.
Wynagrodzenie dla spétek zaleznych za udzielone poreczenie zostato ustalone w wysokosci odpowiadajacej
prowizjom bankowym za udzielenie gwarancji.

W dniu 9 maja 2017 r. zakonczyt sie okres obowigzywania umowy kredytowej zawartej przez INTERMA
TRADE S.A. z mBankiem S.A., catos¢ zobowigzan wynikajgcych z umowy zostata uregulowana, a tym samym
przestato wigzaé zabezpieczenie wierzytelnos$ci udzielone w odniesieniu do tej umowy przez spétki z Grupy
Kapitatowej. Do 8 maja 2018 r. pozostawato natomiast aktualne zabezpieczenie udzielone przez spoétki z
Grupy Kapitatowe do umowy dotyczgcej gwarancji bankowych. Na dzien przekazania niniejszego
Sprawozdania zabezpieczenie juz nie obowigzuje, poniewaz uptynat okres waznosci wszystkich gwarancji
bankowych wystawionych przez mBank S.A.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku PEKAO S.A. z tytutu umowy o wielocelowy limit kredytowy zawartej
5 sierpnia 2016 r. byt m.in. zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow jubilerskich. W nastepstwie przejecia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa INTERMA TRADE S.A. zwigzanej z produkcjg, handlem hurtowym
oraz prowadzeniem sieci sklepéw jubilerskich pod markg BRIJU z dniem 2 stycznia 2017 r. przez spotke
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BRIJU 1920 Sp. z o.0. — aktywa (zapasy) stanowigce zabezpieczenie wierzytelnosci Banku znalazty sie w tej
spotce. W zwigzku z powyzszym w dniu 1 lutego 2017 r. pomiedzy Bankiem, INTERMA TRADE S.A. oraz
BRIJU 1920 Sp. z o.0. zostata zawarta umowa przystgpienia do dtugu, na mocy ktérej odpowiedzialnos¢ za
zobowigzania wynikajagce z umowy wielocelowego limitu kredytowego objeta réwniez spétke BRIJU
1920 Sp. z 0.0.. Z dniem 13 kwietnia 2017 r. cato$¢ zobowigzan kredytowych zostata sptacona przez
INTERMA TRADE S.A., umowa kredytowa ulegta rozwigzaniu, a pomiedzy INTERMA TRADE S.A. i Bankiem do
dnia 20 lutego 2018 r. pozostawata czynna jedna gwarancja bankowa na kwote 57,8 tys. zt, dla ktérej, do
tego dnia, obowigzywato zabezpieczenie udzielone przez BRIJU 1920 Sp. z 0.0.

Od dnia 29 listopada 2017r. obowigzuje umowa o limit wierzytelnos$ci zawarta pomiedzy BRIJU 1920 Sp. z
0.0. i Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstawie ktérej Bank wystawia gwarancje bankowe, na rzecz
podmiotéw trzecich. Gwarancje dotyczg wykonania zobowigzan wynikajgcych z uméw najmu lokali w
centrach handlowych na salony firmowe, ktérych strong jest BRIJU 1920 Sp. z o0.0. Kwota czynnych
gwarancji bankowych na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosita 2 072 tys. zt. i przekraczata 10% kapitatéw
wtasnych INTERMA TRADE S.A.

INTERMA TRADE S.A. oraz jednostki z Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen kredytow lub
pozyczek, ani nie udzielity zadnej gwarancji jednostkom spoza Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A.

6.4. Informacja odnosnie prognoz finansowych

INTERMA TRADE S.A. i Grupa Kapitatowa nie podawaty do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw
finansowych na 2018 rok.

6.5.Pozostate informacje

INTERMA TRADE S.A,, jako emitent papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego w
postaci ,,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2016”. Informacja o przestrzeganiu zasad fadu
korporacyjnego w INTERMA TRADE S.A. zostata przedstawiona w punkcie 8 ,Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. i Grupy Kapitatowej w 2017 r.”, ktére zostato opublikowane wraz z
raportem rocznym w dniu 20 kwietnia 2018 roku.
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad INTERMA TRADE S.A. z siedzibg w Gnieznie oswiadcza, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, skrécone
$rodroczne sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. i skréocone s$rdodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. za | pétrocze 2018 roku oraz dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg Spotki i Grupy Kapitatowe] oraz
ich wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. i Grupy Kapitatowej za | pdtrocze
2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki i Grupy Kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Dokument ,Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. i Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w |
potroczu 2018 roku” zostat podpisany w dniu 13 wrzesnia 2018 r. i zatwierdzony do publikacji w ramach raportu okresowego,
ktérego termin przekazania przypada na dzien 14 wrzesnia 2018 r.
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