briju

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA | KWARTAL 2017 R.

POZNAN, 11 MAJA 2017 R.



Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SPIS TRESCI
A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWED.......coociiiiiiiie et 3
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....o.ouiviuiieieieiit ettt sttt 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW. ........ooieieiieveieieieeeeceeiee e, 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .....oooiiiiiiiiiiiieiceccesee 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .......cooviviiiiiieieieeeeceeieee e, 8
B. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWED.......cccciiiiiiieeiiiee et 9
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....ovviiieeeecectete et ee ettt sesesessesae et es s enssas et sesennenaeen 11
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW........coouiveieececeeeeee e 11
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....ooiiiiiiiiiiieee e 12
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......cooviviviiiceceece e 14
C. DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO............... 15
L) (o] g aaE=Te TN o T[] o= PRSP RRTPRN 15
I YT L= a1 YA o] o 1] = 1o3Y o 1= PSSP 28
2. Wartosci niematerialne i STOAKi trWat ..........ccoiuiiiiiiiii e 28
3. Aktywa oraz zobowigzania z tytutu podatku 0droCZONEJGO .........ccccuiiiiiiiiiiiiiie e 28
4.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NaleZNOSCi ...........ccoviviiiiiiiiiiii e 28
L T4 T 1= TSP EPP PP
6 Kapitat podstawowy
7. Zmiany dtugoterminowych SwiadCzeh praCoWNICZYCR .........ocuuuiiiiiiiiiii e 30
8 POZOSTAIE FEZEIWY ...ttt e e e e ettt e e e e e s e bbb e e e e e e e s e nbbreeeeeeeeanns 30
9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ............cccccoociiiiiiiiiiiiiii 31
10. Aktywa oraz zobowigzania fiNANSOWE ............uuiiiiiiiieiiiee ettt e e st e e st e e e st e e e ennbe e e e anneeeeenneeeas 32
11. PrzyChody i KOSZEY OPEIACYINE ....ceiiiiiieiiiiee ettt ettt e et e st e e st e e ettt e s e e e snreeas 35
12. Przychody i KOSZtY fINANSOWE .......cc.uiiiiiiiiee ittt ettt et e et e e et e e e e e e nnnee s 35
R O o To F= 1 (=] [ [o o] T o [0 1Y T T ST PP PP U PP OPPPP PP 36
14. Zysk na akcje i wyptacone dyWIidENAY..........ccuuiiiiiiiiiiiiiie et 36

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi
16. Zarzadzanie kapitatem
17. Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

AAMINISTIAC)T PUBIICZNE]. ...ttt e e e e et e e e e e s e bbb e e e e e e e e nnnnbeeeeaens 42
18.  POZOSIAIE INTOMMEACIE .. .ottt ettt et e e e bt e e st e e e bt e e et e e e annn e e e nnree s 42
19. Umowy na finansowanie dziatalnosci zabezpieczone na majgtku Grupy..........ccccevviiveiiiiieiiniic e 44
D. POZOSTALE INFORMACJE RAPOTU KWARTALNEGO.......cccciiiiieiiieiiie sttt 46
1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWE ...........c.cooovumuiueieieeeeenccieeerenenans 46
D= SR =T LT A o TP O PP PPRPP PP 46
OPIS AZIATAINOSCI ..ot e e et e e e e e e s et a e e e e e e s et b e r e e e e e e e eaanrrareeaeas a7
Struktura Grupy KapitaloWe]. ...........cooiiiiiiiii e e as 50
Skiad organOow SPOIKi DOMINUJGCE] ..........eiiiiuiiiiiiiiii ettt stt e e et e e e anb e e e enneeeesnees 52
SETUKTUTA AKCJONAITALU ..ottt et bt e it e e s bt e e b bt e e e b e et e s nn e e e e s br e e e anbreeesnanes 53
Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i Nadzorujgce..............cccccoooiiiiiiiii 54
WA LU Lo L TT=T VL= O PO P P PRRPPPPPN 54
2. WYBRANE DANE FINANSOWIE ..ottt ettt sttt ettt ettt e s be et e e sbe e e be e e sbeeenbeeesbeeenbeeestneenbeeas 55
Skonsolidowane i jednoStkowe dane fINANSOWE .........oiiii it e e e e e e 55
Segmenty dZIatalNOSCi ...........cocuiiiii e et a e 59
3.  ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO DNIA SPORZADZENIA RAPORTU ... 62
4. PLANOWANE DZIALANIA ROZWOJOWE ORAZ CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI ............ccc... 66
5. INFORMACJA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH ...........cocoooiuiuiiiieieeeeeeeeeee et 68
OSWIADCZENIE ZARZADU ........c.ooveeeiteeee et eeeete e e ete et et e st et et eeteeteeaeeat e e et e e aeeeeeteeaeeaeessenseeeeseeetesteereannenseseesreerens 69




Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

A. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SSF SSF
AKTYWA Nota 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa trwafe
Wartosc¢ firmy 3 557 3557
Wartosci niematerialne 1 - 500
Rzeczowe aktywa trwate 1 14 421 312 15390 674
Nieruchomosci inwestycyjne 5731 852 4611331
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 97 495 97 495
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 235 656 312741
Aktywa trwate 20 489 872 20 416 299
Aktywa obrotowe
Zapasy 50 187 024 52 620 503
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3 13 915 478 18 723 677
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 167 465 1369
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 195 477 44 434
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9173587 3934 312
Aktywa obrotowe 73 639 031 75 324 296
Aktywa razem 94 128 903 95 740 594




Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SSF SSF
PASYWA 31.03.2017 31.12.2016
Kapitaf wlasny
Kapitat podstawowy 5978 260 5978 260
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1673014 1673014
Pozostate kapitaty 55218 182 54 705 689
Zyski zatrzymane: 22 159 957 22184 150
- zysk (strata) z lat ubiegtych 21 781 253 (144 028)
- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 378 704 22328 178
dominujgcej
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 85029 413 84541 113
Udzialy niedajace kontroli - -
Kapitat wtasny 85029 413 84 541 113
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1062 795 994 976
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 74 726 74 726
Zobowigzania dtugoterminowe 1137521 1069 701
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2904 393 1429 461
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 657 448
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3001079 5772773
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1853579 2 067 352
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 99 203 120 959
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 103 716 81 787
Zobowigzania krétkoterminowe 7961 970 10 129 780
Zobowigzania razem 9 099 490 11 199 481
Pasywa razem 94 128 903 95 740 594




Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SSF SSF
o | “dososannr | el
roku
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 35 957 055 164 680 104
Przychody ze sprzedazy produktéw 6 257 885 3599 616
Przychody ze sprzedazy ustug 284 850 287 453
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 29 414 321 160 793 035
Koszt wiasny sprzedazy 9.1 28 323 900 152 905 360
Koszt sprzedanych produktow 3415423 2 447 387
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 24 908 477 150 457 973
Zysk brutto ze sprzedazy 7 633 156 11 774 744
Koszty sprzedazy 6 815 957 4 804 807
Koszty ogdine 542 389 675 891
Pozostate przychody operacyjne 9.2 553 063 206 082
Pozostate koszty operacyjne 9.3 153 089 184 634
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 674 783 6 315 494
Przychody finansowe 10.1 23821 27 508
Koszty finansowe 10.2 132 900 241 662
Zysk przed opodatkowaniem 565 704 6 101 339
Podatek dochodowy 11 187 000 41091
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 378 704 6 060 248
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto 378 704 6 060 248
Zysk netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 378 704 6 060 248
- podmiotom niekontrolujgcym
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
SSF SSF
voa | “Gosiosnrs | gaesstoiol
roku
Zysk (strata) netto 378 704 6 060 248
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody 378 704 6 060 248
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 378704 6 060 248
- podmiotom niekontrolujgcym




Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat ze
Kapitat Akcje wiasne sprzedqzy a keji Pozostate . Razem kapitat
podstawowy ) powyzej ich Kapitaly Zyski zatrzymane whasny
wartosci

nominalnej
Stan na dzien 01.01.2016 roku 5978 260 1673014 37 499 841 17 706 720 62 857 835
Korekta zwigzana z przeszacowaniem srodkow trwatych - 1495 1495
Dywidendy - (510 000) (510 000)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 16 541 919 (16 541 919) -
Razem transakcje z wtascicielami - - - 16 543 414 (17 051 919) (508 505)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku 6 060 248 6 060 248
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.03.2016 roku - -
Razem catkowite dochody - - - - 6 060 248 6 060 248
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Stan na dzieh 31.03.2016 roku 5978 260 - 1673014 54 043 255 6 715 049 68 409 578




Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat ze
Kapitat Akcje wiasne sprzeda_zy .akCJ' Pozostate . Razem kapitat
podstawowy o) powyzej ich Kapitaly Zyski zatrzymane wlasny
wartosci

nominalnej
Stan na dzien 01.01.2017 roku 5978 260 - 1673014 54 705 689 22184 150 84 541 113
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 512 493 (402 897) 109 596
Razem transakcje z witascicielami - - - 512 493 (402 897) 109 596
Zysk netto w okresie od 01.01 do 31.03.2017 roku 378 704 378 704
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu w okresie od 01.01 do
31.03.2017 roku - -
Razem catkowite dochody - - - - 378 704 378 704
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 378 704 378 704
Udziaty niedajgce kontroli
Stan na dzien 31.03.2017 roku 5978 260 - 1673014 55218 182 22 159 957 85 029 413




Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SF SF
za okres od 01.01
za okres od 01.01
Nota | do31.03.2017 | 4,31 032016 roku
roku

Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 565 704 6 101 339
Korekty:
Amortyzacja 598 579 379 280
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 38 815 (16 608)
Koszty odsetek 24 057 (288 521)
Inne korekty (3304) 1495
Korekty razem 658 148 75 646
Zmiana stanu zapaséw 2433479 (9 147 262)
Zmiana stanu naleznosci 4642 103 120 060
Zmiana stanu zobowigzan 944 083 4333 967
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (5 965) (152 413)
Zmiany w kapitale obrotowym 8 355 585 (4 845 648)
Zaptacony podatek dochodowy (869 258) (225 087)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8710179 1106 250
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (636 338) (710 893)
Wydatki na nabycie nieruchomogci inwestycyjnych - (106 992)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (636 338) (817 886)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Odsetki zaptacone (24 057) (165 339)
Wykup transakcji forward - (3119 631)
Wplywy z zaciggnietych kredytdw i pozyczek - 7475 192
Sptata kredytéw i pozyczek (2771 694) (3 000 000)
Dywidendy wyptacone - (56 140)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2795 751) 1134082
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5278 090 1422 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3934 312 7384014

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 38 815 (16 608)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9212 402 8 806 461




Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

B. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

JSF JSF JSF JSF
31.03.2017 31.03.2016 02.01.2017 | 31122016
AKTYWA tacznie z ZCP
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne - - - 500
Rzeczowe aktywa trwate 207 686 14 083 439 1387 925 15 045 645
Nieruchomosci inwestycyjne 5731 852 4 415 775 4611 331 4611 331
Inwestycje w jednostkach zaleznych 54 727 705 172 507 54 727 705 179 108
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 91578 91578 91578 91578
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 82 683 425 047 214 344 214 344
dochodowego
Aktywa trwate 60 841 504 19 188 345 61 032 884 20 142 506
Aktywa obrotowe
Zapasy 1806 37 193 093 5387 424 52 620 503
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 9719 496 29064 213 12414072 | 12610401
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 78 270 57 427 ) i
dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe - 7 427 660 - -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 61144 161 204 42008 42 008
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7117 833 2737 684 2 476 263 3172022
Aktywa obrotowe 16 978 549 76 641 281 20 319 767 68 444 934
Aktywa razem 77 820 053 95 829 626 81 352 650 88 587 440
JSF JSF JSF JSF
31.03.2017 31.03.2016 02.01.2017 31.12.2016
PASYWA tacznie z ZCP
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Akcje wiasne (-) - - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 1673014 1673014 1673014 1673014
nominalnej
Pozostate kapitaty 17 654 232 20 659 146 16 914 073 20 809 645
Zyski zatrzymane: 4187 010 1122989 4284 337 4284 337
- zysk (strata) z lat ubiegtych 4284 337 292 003 - -
- zysk (strata) netto (97 327) 830 987 4 284 337 4284 337
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 29492 516 29 433 409 28849685 | 32745 256
jednostki dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli
Kapitat wtasny 29 492 516 29 433 409 28 849 685 32 745 256
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 32 559 046 21917 314 32292 569 32292 569
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 56 229 917 512 970 061 970 061
dochodowego
Zobowiq;ania i rezerwy z tytutu Swiadczen 8 983 47 533 8983 8983
pracowniczych
Zobowigzania dtugoterminowe 32 624 258 22 882 358 33271613 33271613
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 12 543 567 34 616 286 12977 181 14 519 633
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku R - 463 743 463 743
dochodowego




Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3001079 - 5772773 5772773
Pochodne instrumenty finansowe - 7453 899 - -
Zobowiq;ania i rezerwy z tytutu Swiadczen 146 099 1330 153 (40 453) 1674 325
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 12535 41690 58 309 58 309
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 71831 (202) 81787
Zobowigzania krétkoterminowe 15 703 279 43 513 859 19 231 352 22570570
Zobowigzania razem 48 327 537 66 396 217 52 502 966 55 842 184
Pasywa razem 77 820 053 95 829 626 81 352 650 88 587 440

W dniu 2 stycznia 2017 r. pomiedzy BRIJU S.A. a BRIJU 1920 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
(dawniej: BRIJU SECUR 2 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig) zostata zawarta umowa przeniesienia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa BRIJU S.A. zwigzanej z produkcjg, sprzedazg hurtowg wyrobéw
jubilerskich oraz prowadzeniem sieci sklepdw jubilerskich pod markg BRIJU — stanowigca organizacyjnie i
finansowo wyodrebniony w istniejgcym przedsigbiorstwie spétki BRIJU S.A. zespét sktadnikéw materialnych i
niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do realizacji wskazanych wyzej zadan
gospodarczych.

Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito tytutem wniesienia aportu na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w spétce BRIJU 1920 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W skiad zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa wniesionej do spotki zaleznej wchodzg opisane
szczegotowo w zatgcznikach do umowy: 1) $rodki trwate; 2) rzeczy ruchome; 3) nieruchomos$¢, na ktérej
znajduje sie zaktad produkcyjny wykorzystywany do prowadzenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
potozona w Gnieznie, przy ulicy Paderewskiego, stanowigca dziatke numer 80/2, o powierzchni 0,5020 ha,
objeta ksiegg wieczystg PO1G/00008353/0 prowadzong przez Sgd Rejonowy w Gnieznie V Wydziat Ksiag
Wieczystych; 4) wszelkie prawa wtasnosci intelektualnej oraz majgtkowe prawa autorskie i majagtkowe prawa
pokrewne do utworéw (w tym prawa zalezne) oraz bazy danych zwigzane z prowadzeniem tej czesci
przedsiebiorstwa oraz wszelkie inne niematerialne sktadniki majgtkowe (wartosci niematerialne, w tym znak
towarowy ,BRIJU”); 5) aktywa obrotowe wykorzystywane do prowadzenia przenoszonej czesci
przedsiebiorstwa; 6) umowy, wierzytelnosci i inne prawa z uméw handlowych, uméw najmu, dzierzawy, na
dostawe mediow i innych umoéw zawarte przez BRIJU S.A. w ramach wniesionej czesci przedsigbiorstwa; 7)
wszelkie roszczenia, jakie moga przystugiwa¢ BRIJU S.A. w stosunku do oséb trzecich, w zwigzku ze
skfadnikami  majatkowymi oraz prawami wynikajgcymi z prowadzenia zorganizowanej cze$ci
przedsiebiorstwa; 8) wszelkie zobowigzania BRIJU S.A. zwigzane z prowadzeniem przenoszonej czesci
przedsiebiorstwa, w tym pracownicze i wobec dostawcow, 9) dokumenty zrédtowe dotyczace prowadzenia
dziatalnosci w ramach przedsiebiorstwa, w tym dokumenty, wykazy i rejestry ksiegowe i rachunkowe
zwigzane z prowadzeniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa; 10) przenoszalne zezwolenia, koncesje i
decyzje administracyjne wydane przez organy wiadzy, konieczne do prowadzenia tej czesci
przedsigbiorstwa; 11) $rodki pieniezne zgromadzone w kasach oraz na rachunkach bankowych zwigzane z
przenoszong czescig przedsiebiorstwa.

Warto$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata ustalona przez strony na podstawie wyceny
sporzadzonej przez biegtego rewidenta i wyniosta 62.084.700,00 zt.

W zamian za wniesienie aportu BRIJU S.A. jako jedyny wspodlnik objeta w podwyzszonym kapitale
zaktadowym BRIJU 1920 sp. z 0.0. 620.847 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 62.084.700,00
zt.

Przeniesienie wtasnosci sktadnikéw wchodzacych w skfad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito
z momentem zawarcia opisanej wyzej umowy.

Ujete powyzej dodatkowe dane finansowe zostaty zaprezentowane celem umozliwienia poréwnywalnosci
danych pomiedzy dniem przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przypadajgcym bezposrednio
po zakonczeniu ostatniego roku obrotowego tj. po 31 grudnia 2016 r. a dniem bilansowym, na ktéry zostato
sporzadzone niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe.
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Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW

| STRAT

JSF

JSF

za okres 01.01.2017-

za okres 01.01.2016-

31.03.2017 31.03.2016
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 25893 580 150 586 228
Przychody ze sprzedazy produktow - 3599 616
Przychody ze sprzedazy ustug 271027 324 623
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 622 553 146 661 990
Koszt wiasny sprzedazy 24 489 368 143 929 852
Koszt sprzedanych produktow 6 230 2 431568
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 24 483 138 141 498 284
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1404212 6 656 377
Koszty sprzedazy 733 242 5025 834
Koszty ogdine 380 252 574 766
Pozostate przychody operacyjne 165 406 196 821
Pozostate koszty operacyjne 132 957 179 244
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 323 166 1073 353
Przychody finansowe 6972 16 469
Koszty finansowe 469 478 269 761
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (139 339) 820 062
Podatek dochodowy (42 012) (10 925)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (97 327) 830 987
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto (97 327) 830 987
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
JSF JSF

za okres 01.01.2017-

za okres 01.01.2016-

31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) netto (97 327) 830 987
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody (97 327) 830 987
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (97 327) 830 987

- podmiotom niekontrolujgcym
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Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Kapitat ze sprzedazy akgji Pozostate Kapitat wtasny razem
Akcje wiasne (-) powyzej ich . Zyski zatrzymane
podstawowy wart. nominainej kapitaty

Stan na dzien 01.01.2016 r. 5978 260 1673014 20 659 146 292 003 28 602 423
Zysk netto za okres od 01.01 do

31.03.2016 1. - 830 987 830 987
Razem catkowite dochody - - - 830 987 830 987
Zmiany zasad (polityki) ) ) )
Rachunkowosci

Stan na dzien 31.03.2016 r. 5978 260 1673014 20 659 146 1122 989 29 433 409
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Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat ze sprzedazy akgji Pozostate Kapitat wtasny razem
Akcje witasne (-) powyzej ich . Zyski zatrzymane
podstawowy wart. nominainej kapitaty

Saldo na dzien 01.01.2017 r. 5978 260 1673014 20 809 645 4284 337 32 745 256
Przeszacowanie srodkéw trwatych —

wylaczenie ZCP - - (3155 412) (3155412)
Razem transakcje z wtascicielami - - - (3155412) - (3155412)
Zysk netto za okres od 01.01 do

31.03.2017 roku ; (97 327) (97 327)
Razem catkowite dochody - - - (97 327) (97 327)
Saldo na dzieh 31.03.2017 r. 5978 260 1673014 17 654 232 4187 010 29 492 516
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Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

JSF JSF
za okres 01.01.2017- | za okres 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (139 339) 820 062
Korekty: - -
Amortyzacia 59 719 376 443
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 32 987 (16 608)
Koszty odsetek 290 533 165 339
Inne korekty (44 045 790) -
Korekty razem (43 662 551) 525174
Zmiana stanu zapasow 52 618 698 (9 012 360)
Zmiana stanu naleznosci 2812635 (5466 721)
Zmiana stanu zobowigzan (3384 011) 2081038
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (928 869) (161 864)
Zmiany w kapitale obrotowym 51118 453 (12 559 907)
Zaptacony podatek dochodowy (542 013) (200 128)
) . 6 774 550 (11 414 799)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - (605 583)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (106 992)
- (712 575)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy z tytutu odsetek - 6 482 528
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek - 7475192
Sptaty kredytéw i pozyczek (2771 694) (3 000 000)
Odsetki zaptacone (24 057) (165 339)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2795 751) 10 792 380
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 3978 799 (1 334 994)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3172022 4 056 070
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 32987 (16 608)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 150 820 2721076

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe , bedace skfadnikiem raportu kwartalnego, zawiera informacje
dodatkowg przedstawiajgcg informacje o =zasadach przyjetych przy sporzadzeniu
sprawozdawczym nie nastgpity zmiany zasad ( polityki) rachunkowosci oraz istotne zmiany wielkosci

szacunkowych.

raportu. W okresie
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

C. DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogoéine
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatlowej BRIJU [dalej zwanej ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest BRIJU S.A.
[dalej zwana ,Spdétkg dominujaca”].

Spodtka dominujgca zostata utworzona z dniem 1 kwietnia 2011 r. w wyniku przeksztatcenia Futurat Sp. z o.0.,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta Poznania —
XXI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000009053, na podstawie uchwaty zgromadzenia wspolnikow
zaprotokotowanej aktem notarialnym z dnia 15 marca 2011 r. Spoétka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym Poznan Nowe Miasto i Wilda — VIII
Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000382656. Spétka dominujgca posiada numer statystyczny REGON
639848296 nadany jej poprzednikowi prawnemu. Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba Spoétki dominujacej do dnia 21 kwietnia 2017 roku miescita sie przy Placu Bernardynskim 4/3 w
Poznaniu, 61-844. Podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez jednostke dominujgca i Grupe
Kapitatowg jest Gniezno, ul. Paderewskiego 25-35,62-200.

Dnia 30 grudnia 2016 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie siedziby Spotki

dominujacej na Gniezno, ul. Paderewskiego 25-35, 62-200. W dniu 21 kwietnia 2017 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym zostata zarejestrowana zmiana siedziby Spétki dominujace;.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej w trakcie roku obrotowego oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj.11 maja 2017 wchodzili:

=  Przemystaw Piotrowski, Prezes Zarzadu,
= Tomasz Piotrowski, Wiceprezes Zarzadu,
= Jarostaw Piotrowski, Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej aktualny na dzien zatwierdzenia sprawozdan finansowych ( tj. na dzien 11 maja 2017
roku) jest nastepujacy :

e Jerzy Siminski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Maria Piotrowska — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Barbara Piotrowska — Czionek Rady Nadzorczej

e Katarzyna Piotrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej
wynik finansowy.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzgdzono zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowg “oraz zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdbw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.
U.2014.133j.t.).

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 marca 2017 roku.
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i jednostke dominujgcg w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

W ostatnich miesigcach roku 2016 oraz w pierwszym kwartale roku 2017 Grupa odnotowuje znaczgco nizsze
przychody ze sprzedazy surowcow. Przychody ze sprzedazy surowca w | kwartale 2017 roku spadty o 84,9%, w
poréwnaniu z | kwartatem 2016 roku.

Przyczyny tego stanu rzeczy zostaly szczegdtowo opisane w pkt. 4.1 oraz 5.3 Sprawozdania z dziatalnosci za
2016 rok. Dodatkowo w dniu 13 marca 2017 roku bank PEKAO S.A. wypowiedziat Spétce umowe kredytu w
rachunku biezgcym, a mBank S.A. wstrzymat mozliwos$¢ korzystania z udzielonego limitu kredytowego. Pomimo
tego, a wobec nastepujgcych czynnikow:

e podejmowania przez Zarzad jednostki dominujgcej intensywnych dziatann w celu zapewnienia nowych
zrodet dostaw surowca ( celem jest pozyskanie dostaw zagranicznych lub krajowych, ale podlegajacych
mechanizmowi odwrotnego obcigzenia w celu ograniczenia koniecznosci finansowania podatku VAT
zawartego dotychczas w wartosci zakupow od dostawcow krajowych),

e biezgcego regulowania zobowigzan i braku zatoréw pfatniczych,

e dodatnich kapitatow wtasnych , stanowigcych 90,3 % wszystkich zrodet finansowania wedtug stanu na
31 marca 2017 roku,

e nieznacznego poziomu wykorzystania kredytu bankowego na dzierh 31 marca 2017 roku ( zadiuzenie z
tytutu wszystkich kredytéw bankowych na ten dzieh wynosito 3.001.079 zt, do dnia publikacji raportu w
catosci zostat sptacony),

e dodatniego i o wzrostowej tendencji wyniku finansowego realizowanego w segmencie wyrobow
jubilerskich,

e planowanego sukcesywnego wdrazania nowego modelu dziatania w segmencie handlu hurtowego
dostosowanego do nowego otoczenia prawnego i gospodarczego,

e Zzlozenia przez czionkéw Zarzadu Spotki dominujgcej i jednoczesnych akcjonariuszy o$wiadczenia o
mozliwosci wsparcia finansowego Spétki ewentualng pozyczka w przypadku wystgpienia trudnosci z
obstugg biezacych zobowigzan,

e wynikéw sporzgdzonego planowania finansowego opartego o ostrozne zatozenia,

Zarzad spotki dominujgcej uznat, iz dalsza dziatalno$¢ Grupy nie jest zagrozona. Nie mniej istnieje znaczny
stopien niepewnosci co do skutecznosci podejmowanych dziatan, a tym samym powrotu do poziomu wczesniej
osigganych wynikow w segmencie surowcow. Wobec powyzszedgo przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej uznaje za uzasadnione.

Informacje o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej BRIJU S.A. wchodzg nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba Udziat w kapitale na dzien
31.03.2017
DI BRIJU SECUR Sp. z 0.0 Gniezno,. ul. Paderewskiego 25-35, 100 %
62-200
BRIJU SECUR Sp. z o.0. Gniezno,. ul. Paderewskiego 25-35, 100 %
62-200
BRIJU AGENCY Sp. z 0.0. Gniezno,. ul. Paderewskiego 25-35, 100%
62-200
BRIJU 1920 sp. z o.0. Gniezno,. ul. Paderewskiego 25-35, 100%
62-200
BRIJU NETWORK Sp. z 0.0. Gniezno. ul. Paderewskiego 25-35, 100%
62-200
Solo Investments s.a.r.l.* Luxemburg, ul. Edwarda Steichen 14 100%
Private Investor VII FIZAN Warszawa, Ul. Mokotowska 1, 100%**
Solo Investments Partnership SCSp Luxemburg, ul. Edwarda Steichen 14 100%, z tego 99% za posrednictwem
FIZAN
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z | Gniezno,. ul. Paderewskiego 25-35, 100%, z tego 99% za posrednictwem
0.0. Spotka komandytowa* 62-200 FIZAN

*Spotki powigzane posrednio. Spotka Solo Investments s.a.r.l. jest udziatowcem w 1% w Solo Investments SCSp. bedacej udziatowcem w 99%
Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. S.K.A.

**BRIJU S.A. posiada certyfikaty inwestycyjne funduszu. W kolumnie ,Udziat w kapitale na dzien 31.03.2017" wykazano udziat w posiadanych
certyfikatach funduszu

Z konsolidacji, z uwagi na nieistotnos¢ ich danych finansowych, wytaczone zostaty nastepujgce podmioty:
e Private Investor VIl FIZAN
e Solo Investments.a.r.l.
e Solo Investments Partnership SCSp

Pozostate jednostki zalezne podlegaty konsolidacji metoda petng.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony
31 marca 2017 (wraz z danymi porownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej dnia 11 maja 2017 r.

Podstawa sporzadzenia

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci oraz sposéb
dokonywania szacunkéw byty zbiezne z tymi zastosowanymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2016.

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujace do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z ich datg wejscia w zycie.
Oszacowanie wptywu tych zmian oraz nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdania Grupy zostato
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

Zasady rachunkowosci

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad ( polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spoétki dominujgcej kieruje sie sposobem prowadzenia
dziatalnosci (specjalizacja), ktéra reprezentuje ustugi oraz towary i wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z
segmentéw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej specjalizacji, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug
oraz wytwarzanych wyroboéw i dostarczanych towaréw wymagajacych odmiennego sposobu podejscia do
realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki
dominujgcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnoSci operacyjne;.
Pomiar wynikdw segmentdéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat nie réznig sie od przychodow

prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychodéw nieprzypisanych do segmentéw
oraz wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.
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Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnos$ci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywow segmentdow operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdw nieujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych nalezy nieruchomo$¢ inwestycyjna.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej oraz

sprawozdania finansowe spoétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych..

Grupa sprawuje kontrole nad jednostkg, gdy jest narazona lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze swojego
zaangazowania w tg jednostke oraz ma mozliwos$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy
nad tg jednostka. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do Grupy.
Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej oraz spétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne,w
sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegac¢ spotki, ktorych sprawozdania finansowe sg nieistotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spotek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegodlnych pozycji aktywdéw, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytgczen:
* na moment nabycia kontroli ujmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okredlane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
= salda rozliczeh miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza
sie w catosci,
= wytaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktdre sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wylgczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatdw witasnych i reprezentujg te czesc
dochodéw catkowitych oraz aktywow netto spoétek zaleznych, kiére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy
Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz
podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktdre nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujgcg, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:
= sprzedaz czgsciowa udziatdw na rzecz podmiotdéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajacych na udzialy sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane,
= nabycie udziatbw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig
bilansowg aktywoéw netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio
w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest réwniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujace;.
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Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu
Sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego dzieh zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okre$lonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskéw istrat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych.

Warto$¢ firmy
Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3. Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego
corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne obejmujg oprogramowanie komputerowe.

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania
poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi 2 lata. Grupa nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujimowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikie ze zbycia warto$ci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami
ze sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem nieruchomosci, wykazywane sg wedilug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub
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montazu

i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktorym sSrodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpisow amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto nastepujace stawki amortyzacyjne:

Budynki i budowle -2,5% - 4,5%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych - 10%
Maszyny i urzadzenia - 5% - 30%
Srodki transportu -18% - 20%
Pozostate srodki trwate - 4% - 30%

Wartos¢ gruntéw nie podlega amortyzaciji, ze wzgledu na nieokreslony okres uzytkowania.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Do wyceny nieruchomosci stosowany jest model oparty na wartosci przeszacowanej. Wartos¢ godziwa
nieruchomosci ustalana jest na podstawie biezacych informacji rynkowych przez niezaleznego rzeczoznawce raz
na dwa lata, o ile warunki rynkowe nie ulegajg znaczacym zmianom. W przeciwnym wypadku wycena do warto$ci
godziwej przeprowadzana jest co najmniej raz w roku.

Nadwyzke z przeszacowania nieruchomosci zalicza sie do innych catkowitych dochodéw i wykazuje w fgcznej
kwocie w kapitale wkasnym. Wzrost wartosci godziwej nieruchomosci wykazywany jest jako przychéd, w stopniu,
w jakim odwraca on zmniejszenie wartosci z tytulu przeszacowania, ktére poprzednio ujeto jako koszt danego
okresu.

Zmniejszenie wartosdci godziwej nieruchomosci ujmuje sie jako koszt danego okresu. Jednakze zmniejszenie z
tytutu przeszacowania ujmuje sie w innych catkowitych dochodach do wysokosci nadwyzki z przeszacowania
skumulowanej wczesniej w kapitale wtasnym.

Nadwyzka powstata ze zmiany wartosci godziwej danego sktadnika aktywdéw, skumulowana w kapitale wlasnym,
jest przenoszona do niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych w momencie usuniecia sktadnika z bilansu.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywoéw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 1.800 zt odnoszone sg jednorazowo
w koszty, w momencie przekazania do uzywania.

Srodki trwate o warto$ci ponad 1.800 zt , lecz ponizej 3.500 zt amortyzowane sg jednorazowo, o ile nie
znieksztatca sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy.

Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlega wartos¢ firmy.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac¢ na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
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przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywow samodzielnie generujgce przeplywy pieniezne testowane sa
indywidualnie.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych aktywa te nalezg, woéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoéch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe;j,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywow wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz przyrost
jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model kosztu.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu na kolejne dni bilansowe
nieruchomosé inwestycyjna jest wyceniana wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia.

Przyjeto dla nieruchomosci inwestycyjnych metode liniowg amortyzacji — stawka dla budynku 2,5%.
Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przyszitosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowe;.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywéw finansowych
u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sig
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywéw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytgcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa
do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekia.
Grupa wylgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;j.
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Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym prezentowane
sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktore prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznos$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczgce efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Pozyczki” lub ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3a, gdy $ciggniecie peilnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozyciji
.Pochodne instrumenty finansowe”, jesli nie zostaty ujete zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sg przez zmiang wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pfatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, fgcznie
z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty warto$ci, ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.
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Zobowiazania finansowe

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentdw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywow pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga spetnienia przez Grupe warunkow
okreslonych w MSR 39 dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia
transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupa wyznaczyla okreslone kontrakty forward jako zabezpieczajace przeptywy
pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Grupe w celu zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku
Z prawnie wigzacymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej dany
instrument zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana
jest winnych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne. Nieefektywng czes¢ zabezpieczenia ujmuje sie niezwlocznie w wyniku finansowym.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy, skumulowane zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone
sg z kapitalu wlasnego do wyniku finansowego. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw” w pozyciji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienigznych -
kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywow lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone sg z kapitatlu wlasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczgtkowej (cenie nabycia) pozyciji
zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw”
w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych - kwota ujeta w wartosci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistniatlo prawdopodobienstwo, ze planowana przyszia transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta,
zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do
wyniku finansowego.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchéd wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody szczegodtowej identyfikacji. Rozchod
materiatow i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Koszty wytworzenia produktdow gotowych i produkcji w toku obejmujg koszty bezposrednich materiatéw
i robocizny oraz uzasadniong czes$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotowke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywoéw trwatych) sa klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji Spoétki dominujgcej, zgodnie ze
statutem Spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartosé
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmujg kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwe;j,
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
o wycene instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen),
o wyniki finansowe z lat poprzednich.

W zyskach zatrzymanych wykazywany jest wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
=  krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutlu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek
na ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
*= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe nie sg wyptacane. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo,
w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztow do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikow.
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Wartos¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez Grupe. Naliczone rezerwy sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztodci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.

Zyski i straty z obliczen aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg bezzwiocznie
w rachunku zyskow i strat.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktow i wykonanych ustug,
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku,
na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszitych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczgce
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan”.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg

naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty oraz podatek od towardw i ustug. Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw i produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wiasnosci do doébr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy,
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowag przez okres wynajmu
wynikajgcy z zawartych umoéw.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.
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Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow
i kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie
zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Zobowigzanie z tytulu podatku odroczonego powstaje od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani zobowigzania, jeSli réznica przejSciowa wynika z
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktdéra nie jest potgczeniem jednostek
gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy. Nie ujmuje sie zobowigzania z tytulu podatku odroczonego od wartosci firmy, ktéra nie podlega
amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spétki dominujgcej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sa znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dziehn bilansowy Zarzad ocenia, czy okresy uzytecznos$ci aktywow przyjete przez
Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
réznic¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Rezerwy
Rezerwy na swiadczenia pracownicze szacowane sg przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiagng dochdéd do opodatkowania, aktywa na

podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktorg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywow dokonywane sg zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen
i okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach
sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
1. Segmenty operacyjne

Aktywa i zobowigzania segmentow operacyjnych.

SUROWIEC JUVI\BII\I(_EggEIE Ogoétem

za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku

Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 22180 818 66 216 233 88 397 052
Zobowigzania segmentu operacyjnego 3795594 3963 457 7759 051
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Pozostate informacje: )
Aktywa segmentu operacyjnego 31667 582 59 461 681 91 129 263
Zobowigzania segmentu operacyjnego 6 969 335 2957 700 9927 035

Informacja na temat segmentéw operacyjnych i sezonowosci ich sprzedazy, zostata podana w punkcie 2 czesci D
raportu, przy opisie segmentow dziatalnosci Grupy .

2. Wartosci niematerialne i srodki trwate

Warto$¢ nabytych wartosci niematerialnych w Grupie wyniosta:

- w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 roku 0,00 z

- w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 roku 504,00 zt.

Wartos$¢ nabytych srodkéw trwatych w Grupie wyniosta:

- w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 roku 710.893,47 zt

- w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 roku 635.833,59zt.

Grupa nie wykazuje istotnych zobowigzan z tytutu zakupionych rzeczowych aktywéw trwatych.
3. Aktywa oraz zobowiagzania z tytutu podatku odroczonego

Aktywa oraz zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

31.03.2017 31.03.2016

Stan na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 312 741 457 351
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 994 976 1070 463
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (682 235) (613 112)
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) (144 904) 93 136
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (827 139) (519 976)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 235 656 425 933
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1062 795 945 909

4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci
i pozyczek przedstawiajg sie nastepujgco:

31.03.2017 31.12.2016

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4978 143 4664 722
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1761 848) (1791 208)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 3216 295 2873514
Naleznosci finansowe 3216 295 2873514
Aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatkow i innych Swiadczen 10 433 161 15 791 420
Pozostate naleznosci niefinansowe 266 022 58 744
Naleznosci niefinansowe 10 699 183 15 850 164
Naleznosci krotkoterminowe razem 13 915 478 18 723 677

Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartosS¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
Stan na poczatek okresu 1791 208 1862 899
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (29 361) (149)
Stan na koniec okresu 1761 848 1862 750
5. Zapasy
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:
STRUKTURA ZAPASOW
31.03.2017 31.12.2016
Materiaty 7 545 889 15 364 701
Potprodukty i produkcja w toku 4599 917 2472921
Wyroby gotowe 15 896 859 15 252 469
Towary 22 144 360 19 530 413
Wartos$¢ bilansowa zapaséw razem 50 187 024 52 620 503
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 148 363 386 046
Odpisy ujete jako koszt w okresie 104 298 148 363
Odpisy odwrécone w okresie (-) (148 363) (386 046)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 104 298 148 363
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Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6. Kapitat podstawowy

31.03.2017 31.03.2016
Liczba akcji 5978 260 5978 260
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy 5978 260 5978 260

Na dzien 31.03.2016 oraz 31.03.2017 kapitat podstawowy Spétki dominujacej wynosit 5.978.260 PLN i dzielit sie
na 5.978.260 akcji o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Na dzien bilansowy akcje Spotki nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek zaleznych.

7. Zmiany dtugoterminowych swiadczen pracowniczych

Na zmiany dtugoterminowych swiadczen pracowniczych wplyw miaty nastepujgce pozycje:

Rezerwy na inne dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

. r_lagrody odprawy pozostate razem
jubileuszowe emerytalne
za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku
Stan na poczatek okresu - 55 544 - 55 544
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:
Warto$¢ biezgca rezerw na dzien 31.03.2017 roku - 55544 - 55544
za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Stan na poczatek okresu - 45 986 - 45 986
Zmiany ujete w rachunku zyskow i strat:
Koszty biezgcego i przesztego zatrudnienia - 55 544 - 55 544
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne - (45 986) - (45 986)
Zmiany bez wplywu na rachunek zyskow i strat:
Warto$¢ biezgca rezerw na dzier 31.12.2016 roku - 55544 - 55544

8. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

POZOSTALE REZERWY

poszczegdlnych

Rezerwy krotkoterminowe Rezerwy dtugoterminowe
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego - 44 000 - -
Rezerwa na koszty 99 203 76 959 - -
Pozostate rezerwy razem 99 203 120 959 - -
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
Rezerwy na:
badanie
Sprawy Rezerwa na sprawozdan inne razem
sgdowe koszty finansowych
za okres od 01.01 do 31.03.2017 roku
Stan na poczatek okresu - 76 959 44 000 120 959
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w )
okresie (-) (76 959) (41 400) (118 359)
Wykorzystanie rezerw (-) - 96 603 - 96 603
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALtOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Stan rezerw na dzien 31.03.2017 roku - 96 602 2600 - 99 202
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Stan na poczatek okresu - 34971 18 200 53171
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 76 959 44 000 120 959
Rozw_lazame rezerw ujete jako przychdd w B (34 971) (18 200) (53 171)
okresie (-)
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku - 76 959 44 000 - 120 959
9. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie nastepujgco:
31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 226 600 538 023
Zobowigzania finansowe 2 226 600 538 023
Zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 473 471 856 422
Inne zobowigzania niefinansowe 204 322 692 464
Zobowigzania niefinansowe 677 793 1 548 886
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 2904 393 2 086 909

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwe;j.

31




Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

10.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Siedziba . . 31.03.2017 31.03.2016
jednostki Udzial w kapitale : Skumulowana . Skumulowana
zaleznej podstawowym Cenanabycia | iota wartosci | CEMANABYCRR | iata wartosci
BRIJU S.A. udziat w BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Gniezno 100,00% 7 139 7139
BRIJU S.A. udziat w DI BRIJU Sp. zo.0. Gniezno 100,00% 55134 53 225
BRIJU S.A. udziat w BRIJU SECUR 1920 Sp. z 0.0. Gniezno 100,00% 62 091 011 6 311
BRIJU S.A. udziat w BRIJU AGENCY Sp. z 0.0. Gniezno 100,00% 50 006 49 990
BRIJU S.A udziat w BRIJU NETWORK Sp. z 0.0. Gniezno 100,00% 54 666 49 990
BRIJU S.A. udziat w SOLO INVESTMENTS s.a.r.l. Luksemburg 100,00% 53 458 47 606 53 458 47 606
BRIJU SECUR 1920 Sp. z o.0.wklad w BRIJU AGENCY Sp. z 0.0. Gniezno 0,00% 627 627
BRIJU SECUR 1920 Sp. z o.0.wklad w BRIJU NETWORK Sp. z o0.0. Gniezno 0,00% 100 110
BRIJU SECUR Sp. z 0.0. udziaty w BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z
0.0. S.K. Gniezno 1,00% 10 10
BRIJU SECUR udziaty w DI BRIJU Sp. z 0.0. 0,00% - 10
SOLO INVESTMENTS s.a.r.l.udziat w SOLO INVESTMENTS Partnership
SCSP* Luksemburg 1,00% - - - -
SOLO INVESTMENTS Partnership SCSP* udziat w BRIJU SUROWCE BRIJU
SECUR Sp. z0.0. S.K. Luksemburg 99,00% 990 990
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Warszawa 91578 91 578
Razem 62 404 719 47 606 313 438 47 606
Bilansowa wartos¢ inwestycji 62 357 113 265 822

*Spotki powigzane posrednio. Spétka Solo Investments s.a.r.l. jest udziatowcem w 1% w Solo Investments SCSp. , bedacej udzialowcem w 99% Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. S.K.A.
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Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10.2. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Nastepujgce aktywa Grupy (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty zobowigzan:

31.03.2017 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 5876 778 5920 333
Zapasy 16 010 047 16 956 209
Wartos¢ bilansowa aktywow stanowigcych zabezpieczenie razem 21 886 825 22 876 542

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostato ustanowione zabezpieczenie na nieruchomosci potozonej w Gnieznie przy
ul. Paderewskiego 25-35 dziatka numer 80/3 , bedacej wtasnoscig Spotki dominujgcej na rzecz Di Briju Sp. z o.0.

oraz Briju Network Sp. z 0.0. w zwigzku z udzielonymi w dniu 21 grudnia 2016 roku pozyczkami.

UDZIELONE ZABEZPIECZENIA SPLATY ZOBOWIAZAN (WG RODZAJU)

Rodzaj zabezpieczenia

Wartos¢ zabezpieczenia

31.03.2017 31.12.2016
hipoteka umowna 27 000 000,00 27 000 000
zastaw rejestrowy 15 000 000,00 15 000 000
10.3. Instrumenty pochodne
Whplyw zabezpieczen pienieznych (forward) na pozycje rachunku zyskoéw i strat

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2017 31.03.2016
Przychody
Przychody finansowe - -
Przychody razem - -
Koszty
Koszty finansowe - (16 373)
Koszty razem - (16 373)
Woptyw na wynik finansowy - (16 373)
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Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE (RYZYKA)

Nominat Warto$¢ bilansowa instrumentéw* Termin realizacji Wptyw na wynik w okresie
transakcji w i i
waluci fnantone | fnansone od do od do
Stan na 31.03.2017
Kontrakty forward na zakup waluty EUR | - - - - | - | -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem - -
Stan na 31.03.2016
Kontrakty forward na zakup waluty EUR | 3993 000 17 029 819 17 046 191 | 17.03.2016 | 19.04.2016 - (16 373)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce razem 17 029 819 17 046 191

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poszczegolnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci
godziwej instrumentéw finansowych. Nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych .
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s3 w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Przychody i koszty operacyjne
11.1. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
Amortyzacja 564 339 379 280
Swiadczenia pracownicze 3813112 2721928
Zuzycie materiatéw i energii 2162 204 3101 836
Ustugi obce 2 683 306 2 465 662
Podatki i optaty 102 519 78 263
Pozostate koszty rodzajowe 237917 264 014
Koszty wedtug rodzaju razem 9 563 396 9010983
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 24908 477 150 457 973
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 1210373 (1 082 898)
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdélnego zarzgdu 35 682 246 158 386 058
11.2. Pozostate przychody operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 600
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 29 361 149
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow (104 298)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 148 363 -
Przychody z rafinacji i odzyskow 432 650 150 715
Przychody z najmu nieruchomosci 46 507 36 787
Inne przychody 481 17 831
Pozostate przychody operacyjne razem 553 063 206 082
11.3. Pozostate koszty operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 531 030
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow (-) (386 046)
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej 44 075 30 362
Inne koszty 109 014 9 287
Pozostate koszty operacyjne razem 153 089 184 634
12. Przychody i koszty finansowe
12.1. Przychody finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 835 21
Pozyczki i naleznosci 10 728 22 386
Zyski z tytutu roznic kursowych 12 223 -
Inne przychody finansowe 35 5100
Przychody finansowe razem 23821 27508
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone s3 w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.2. Koszty finansowe

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy:
Kredyty w rachunku biezgcym 24 055 152 452
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 615 2222
Koszty odsetek dotyczgce instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 24 670 154 674
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 56 992
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - 56 992
Zyski (straty) (-/+) z tytutu roznic kursowych:
Pozyczki i naleznosci 92 745 (7 854)
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 92 745 (7 854)
Inne koszty finansowe 15 485 37 849
Koszty finansowe razem 132 900 241 662
13. Podatek dochodowy
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 45 696 132732
Podatek biezgcy 45 696 132 732
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych 141 304 (91 641)
Podatek odroczony 141 304 (91 641)
Podatek dochodowy razem 187 000 41 091

14.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
14.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt

rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

ZYSK NA JEDNA AKCJE

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5978 260 5978 260
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5978 260 5978 260
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 378 704 6 060 248




Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s3 w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,06 1,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,06 1,01
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 378 704 6 060 248
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,06 1,01
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,06 1,01

14.2. Dywidendy

Za rok 2016 jednostka dominujgca nie wyptacita dywidendy .
W dniu 11 maja 2017 roku wspdlnicy spotki zaleznej Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. S.K.A. podjeli uchwate
0 podziale zysku za 2016 rok z przeznaczeniem kwoty 440 tys. zt do podziatu pomiedzy wspdlnikow.

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupa obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki
zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza
podmioty kontrolowane przez wiascicieli Spétki dominujgce;.

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

15.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztionkéw zarzgdu spétki dominujgcej . Wynagrodzenie
kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01.01 do 31.03.2017 | od 01.01 do 31.03.2016

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 57 537 56 400
Pozostate $wiadczenia 4137 83
Swiadczenia razem 61 674 56 483

Grupa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

15.2. Informacje na temat podmiotéw powigzanych — sprzedaz i naleznosci

Przychody z dziatalnosci Naleznosci jednostki dominujgcej
operacyjnej Naleznosci jednostek zaleznych

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016
Sprzedaz
Jednostki dominujgce do zaleznych 2 312 596 37170 1455722 984 603
Jednostek zaleznych do dominujacej 22 105 554 137 260 644 13671 385 13197 551
Razem 24 418 150 137 297 814 15127 107 14 182 154

Transakcje te zostaty wyeliminowane w ramach dokonywania wytaczen konsolidacyjnych.

15.3. Informacje na temat podmiotéw powigzanych — przychody /koszty finansowe

Wartos$¢ przychodu

od 01.01 do 31.03.2017 | od 01.01 do 31.03.2016

Sprzedaz ustug poreczenia/gwarancji do:

Jednostki dominujgce;j 70 673 -
Jednostki zaleznej 3069 -
Razem 73742 -
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Nazwa jednostki sprawozdawczej:

GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone s3 w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poregczenia udzielone w Grupie dotyczg :

podpisanego w dniu 16 sierpnia 2016 r. przez Briju S.A. z mBankiem S.A. aneksu do umowy ramowej z
dnia 21 kwietnia 2015 roku dotyczacej gwarancji bankowych oraz aneksu do umowy kredytowej o
kredyt w rachunku biezgcym z dnia 8 maja 2015 roku. Na podstawie zawartych anekséw BRIJU S.A.
udzielita zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu zawartych uméw w formie weksli in blanco
poreczonych przez spotki z Grupy Kapitatowej: BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp. K. i
BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A.. ( po przeksztatceniu Briju Network Sp. z 0.0.) W
zamian za udzielone poreczenia zostalo ustalone wynagrodzenie na podstawie zawartej umowy w
wysokosci odpowiadajgcej prowizjom bankowym za udzielenie gwarangiji.

podpisanego w dniu 1 lutego 2017 roku przez Briju S.A. z Bankiem PEKAO S.A. aneksu do umowy o
wielocelowy limit kredytowy z dnia 5 sierpnia 2016 roku dotyczgcy zabezpieczenia wierzytelnosci Banku
z tytutu udzielonego limitu . Na podstawie zawartego aneksu ustanowiono zastaw rejestrowy na
zapasach towaréw Briju 1920 Sp. z 0.0. W zamian za udzielone zabezpieczenie zostato ustalone
wynagrodzenie na podstawie zawartej umowy w wysokosci odpowiadajgcej prowizjom bankowym za
udzielenie gwaranciji.

Uwzgledniajgc wytgczenia konsolidacyjne koszty zwigzane z udzielonymi poreczeniami nie majg wptywu na
skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej BRIJU.

Wartos¢

Odsetki naliczone z tytutu udzielonych pozyczek w ramach Grupy

od 01.01 do 31.03.2017 | od 01.01 do 31.03.2016
Briju Network Briju Secur 2 Sp. z 0.0. S.K.A.( po przeksztatceniu Briju ) 181 361
Network Sp. z 0.0.) do Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. SK
Di Briju Secur Spoétka z 0.0. S.K.A. ( po przeksztatceniu Di Briju Sp. z
0.0. ) do Briju Surowce Briju Secur Sp. z 0.0. SK - 73 962
Di Briju Secur Spotka z 0.0. S.K.A ( po przeksztatceniu Di Briju Sp. z 77316
0.0.). do Briju S.A.
Briju Network Briju Secur 2 Spétka z 0.0. S.K.A. ( po przeksztatceniu 189 160
Briju Network Sp. z 0.0.) do Briju S.A.
Razem 266 476 255 323

15.4. Informacje na temat podmiotéw powigzanych — zakup i zobowigzania
Zobowigzania jednostki dominujgcej
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania jednostek zaleznych
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016
Zakup netto od:
Jednostki zaleznej 22 105 554 137 260 644 12 325 847 13181 133
Jednostki dominujgcej 2 312 596 37170 2 801 260 1001021
Razem 24 418 150 137 297 814 15127 107 14 182 154

Transakcje te zostaty wyeliminowane w ramach dokonywania wytaczen konsolidacyjnych.

15.5.

Informacje na temat podmiotéw powigzanych — udzielone pozyczki

31.03.2017

31.12.2016

Udzielone w okresie

Skumulowane

saldo

Udzielone w okresie

Skumulowane saldo

Pozyczki udzielone:

Briju Network Briju Secur 2 Sp. z
0.0. S.K.A. do Briju Surowce Briju
Secur Sp. z 0.0. SK

Di Briju Secur Spétka z 0.0. S.K.A.
do Briju Network Briju Secur 2 Sp. z
0.0. S.K.A

02.12.2015-01.12.2020

sptacona 21.12.2016
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s3 w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Di Briju Secur Spoétka z 0.0. S.K.A.
do Briju Surowce Briju Secur Sp. z
0.0. S.K. 13.11.2015-12.11.2020 | sptacona 21.12.2016
Di Briju Secur Spoétka z 0.0. S.K.A.
do Briju S.A. 21.12.2015-31.01.2019 9446 766 | 21.12.2015-31.01.2019 9 369 450
Briju Network Briju Secur 2 Sp. z
0.0. S.K.A. do Briju S.A. 21.12.2015-31.01.2019 23112 280 | 21.12.2015-31.01.2019 22923120
Razem - 32 559 046 - 32 292 569

W dniu 4 kwietnia 2017 roku zostato ustanowione zabezpieczenie na nieruchomosci potozonej w Gnieznie przy
ul. Paderewskiego 25-35 dziatka numer 80/3 , bedacej wtasnoscig Spotki dominujgcej na rzecz Di Briju Sp. z o.0.
oraz Briju Network Sp. z 0.0. w zwigzku z udzielonymi w dniu 21 grudnia 2016 roku pozyczkami .

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane byly na zasadach rynkowych.

15.6. Informacje na temat podmiotéw powigzanych osobowo

Czes¢ kadry kierowniczej oraz czionkowie ich rodzin Grupy zajmuje w innych podmiotach stanowiska, ktére
umozliwiajg im kontrole lub wywieranie znacznego wptywu na polityke finansowa i operacyjna tych podmiotow.
Dotyczy to :

Futurat Financial Plus Sp. z 0.0. ( pierwotnie Futurat Financial sp. z o.0. i spétka. S.K.A. z dniem 02 stycznia
2017 roku spotka przeksztatcona w spotke z 0.0.) — podmiot, w ktérym cztonkowie Zarzadu Spoétki dominujacej —
Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski —
Wiceprezes Zarzadu, sg wspolnikami komplementariusza spétki — Futurat Financial sp. z 0.0. Pan Jarostaw
Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu Spoiki jest réwniez Prezesem Zarzgadu komplementariusza. Na mocy aktu
notarialnego z dnia 4 kwietnia 2017 roku nastgpita zmiana struktury wtasnosciowej Spotki , na dzien sporzgdzenia
sprawozdania zmiany te nie zostaty wpisane do KRS.

W dniu 02.01.2017 roku zostata zawarta umowa przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa BRIJU
S.A. zwigzanej z produkcja, sprzedazg hurtowg wyrobow jubilerskich oraz prowadzeniem sieci sklepow
jubilerskich pod markg BRIJU do Spétki BRIJU 1920 sp. z 0.0., w tym nieruchomos$¢ przy ul. Paderewskiego 25-
35 w Gnieznie. W zwigzku z powyzszym spotka Briju 1920 Sp. z 0.0. wstgpita do umowy w miejsce Briju S.A.

Spotka Briju 1920 Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz spoétki Futurat Financial Plus sp. z 0.0. ustugi najmu lokalu przy
ul. Paderewskiego 25-35 w Gnieznie. Spotka uzyskata w okresie 01.01.2017-31.03.2017 roku czynsz w
wysokosci 1.508 zt netto.

Z dniem 28 lutego 2017 roku umowa zostata rozwigzana.

Futurat Financial sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym czlonkowie Zarzgdu Spétki dominujacej - Przemystaw
Piotrowski — Prezes Zarzgdu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzgdu oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes
Zarzadu, sg wspolnikami spétki. Ponadto, Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu Spotki dominujacej jest
Prezesem Zarzadu spotki. Na mocy aktu notarialnego z dnia 4 kwietnia 2017 roku nastgpita zmiana struktury
wilasnosciowej Spoiki , na dzien sporzgdzenia sprawozdania zmiany te nie zostaty wpisane do KRS.

W dniu 02.01.2017 roku zostata zawarta umowa przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa BRIJU
S.A. zwigzanej z produkcja, sprzedazg hurtowg wyrobow jubilerskich oraz prowadzeniem sieci sklepow
jubilerskich pod markg BRIJU do Spotki BRIJU 1920 sp. z 0.0., w tym nieruchomos¢ przy ul. Paderewskiego 25-
35 w Gnieznie. W zwigzku z powyzszym spétka Briju 1920 Sp. z 0.0. wstgpita do umowy w miejsce Briju S.A.

Spotka Briju 1920 Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz spotki Futurat Financial sp. z 0.0. ustugi najmu lokalu przy
ul. Paderewskiego 25-35 w Gnieznie. W okresie 01.01.2017-31.03.2017 roku Spoétka uzyskata czynsz w
wysokosci 2.262,00 zt netto.

Klondike LTD z siedzibg w Manchesterze (Wielka Brytania) — podmiot, ktérego jedynym udziatowcem (ang.
shareholder) jest pan Stawomir Piotrowski, brat pana Przemystawa Piotrowskiego — Prezesa Zarzgdu Spofki
dominujgcej, brat pana Tomasza Piotrowskiego — Wiceprezesa Zarzadu Spoétki dominujgcej oraz brat pana
Jarostawa Piotrowskiego — Wiceprezesa Zarzgdu Spotki dominujgcej. Pan Stawomir Piotrowski do czerwca 2012
roku petnit rowniez funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki dominujagcej.

Ponizej przedstawiono szczegoty transakcji pomiedzy Spoétkg dominujacg a Klondike LTD:
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Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s3 w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. Klondike LTD $wiadczyt na rzecz Spoétki dominujgcej dostawy surowca. Warto$é zakupu surowca od
Klondike LTD przez Spoétke w 2012 roku wyniosta 137.817.199,30 zt.

. Klondike LTD byt zobowigzany do zaptaty kar umownych z tytutu opdznienia dostaw towaréw. Wysoko$c¢
kar umownych w 2012 roku wyniosta 257.482,50 zI, z kolei w okresie od 01.01.2013 — 31.12.2013
wyniosta 687.173,09 zt.

Zgodnie z umowa o wspoétpracy handlowej z dnia 3 maja 2012 roku Spotka dominujgca upowaznita Klondike LTD
do jednorazowego zakupu towaréw do kwoty jednego miliona funtow brytyjskich, stanowigcego tzw. limit
kredytowy. Spétka dominujgca na poczet zakupdéw zobowigzata sie wptaca¢ Klondike LTD zaliczki, ktére sa
rozliczane przy dostawie. W roku 2012 Klondike LTD utracit przejsciowo mozliwos¢ realizacji umowy na postawie
transakgciji, ktére objete bylyby zerowg stawkg podatku od towaréw i ustug. Z tytutu zwioki w dostawie Spdtka
dominujgca naliczata kontrahentowi kary umowne. Jak wynika z informacji uzyskanych przez Spotke, przejsciowe
problemy Klondike Ltd. powstaty z przyczyn niezaleznych od tego kontrahenta. Dlatego tez Spoétka dominujgca
byla zainteresowana realizacjg transakcji na dotychczasowych warunkach. Roszczenia Spotki dominujgcej do
Klondike Ltd z tytutu udzielonych zaliczek i zaptaty kar umownych zostaty zabezpieczone na majatku tej spotki
poprzez ustanowienie hipoteki w kwocie 6.355.006,12 zt na udziale Klondike Ltd w prawie wtasnosci
nieruchomosci potozonych w Gnieznie przy ulicy Bolestawa Chrobrego 1 i przy ulicy Rynek 20.

W 2013 roku Spétka dominujaca sprzedata wierzytelnos¢ Klondike LTD na podstawie umowy z dnia 23 grudnia
2013 roku do spotki zaleznej Briju Agency Sp. z o0.0. ( dawniej :Briju Agency Briju Secur 2 Sp. z 0.0. S.K.A)).
Kwota wierzytelnosci objeta umowg wynosi 4.236.918,05 zt, w tym z tytutu kar umownych - 560.009,78 zt. Cena
sprzedazy wierzytelnosci wynosi 3.940.000 z z terminem zapfaty do 31 marca 2014 roku. Po zaptacie catej ceny
za wierzytelnos¢ na spotke Briju Agency Sp. z 0.0. zostanie przeniesione zabezpieczenie hipoteczne.

Na mocy aneksu z dnia 30 wrzesnia 2014 roku termin zaptaty wierzytelnosci do Spoétki dominujacej przez Briju
Agency Sp. z 0.0. zostat ustalony na 30 czerwca 2015 roku. Zgodnie z aneksem Spotka dominujgca ma prawo
do naliczania odsetek od kwoty pozostajgcej do zapfaty wedlug stawki stanowigcej (a) 50% stopy odsetek
ustawowych lub (b) stawki obliczonej jako WIBOR 1 M + 1 punkt procentowy (do naliczania odsetek bedzie
stosowana wyzsza ze stawek okreslonych w pkt. (a) i (b).

Zgodnie z aneksem nr 4 z dnia 8 czerwca 2015 roku do umowy sprzedazy wierzytelnosci z 23 grudnia 2013 roku
kwota naleznosci gtéwnej, ktéra na dzien 08 czerwca 2015 roku wynosita 2.398.158,52 zt zostanie przez Briju
Agency Sp. z 0.0. do Spéiki dominujacej zaptacona w ratach miesiecznych po 90.000 zt ptatnych do ostatniego
dnia miesigca przelewem na rachunek bankowy. Na dzieh 31.03.2017 kwota naleznosci gtéwnej do sptaty
wynosita 679.479,75 zt. Odsetki naliczone przez Spoétke dominujgcg do Briju Agency 2 Sp. z 0.0. S KA. w
okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 roku wyniosty 5.736,76 zt.

Briju Agency Sp. z o.0. ( przed zmiang :Briju Agency Briju Secur 2 Sp. z 0.0. S.K.A.) w dniu 01 lipca 2014 roku
podpisata porozumienie Klondike LTD na mocy , ktérego wyznaczyta termin ptatnosci na 31 marca 2015 roku.

W dniu 12 marca 2015 roku zostato podpisane porozumienie, w ktérym pozostajgca kwota 3.261.479,85 zt do
zaptaty wraz z naleznymi karami umownymi sptacana bedzie w miesiecznych ratach po 90.000 zi, ptatnych do
ostatniego dnia miesigca, poczawszy od 31 marca 2015 roku. Poczawszy od 01 stycznia 2015 roku Briju Agency
Sp. z0.0. bedzie nalicza¢ Klondike LTD odsetki od kwoty pozostajgcej do zaptaty wedtug stawki stanowiagcej (a)
50% stopy odsetek ustawowych lub (b) stawki obliczonej jako WIBOR 1M + 1 punkt procentowy ( do naliczania
odsetek bedzie stosowana wyzsza ze stawek okreslonych w pkt. (a) i (b)). Strony dopuszczajg mozliwos¢
rozliczenia zobowigzania poprzez potracenie za dostawy ziota, srebra i innych metali szlachetnych. Klondike LTD
uznaje prawo Agency Briju Secur 2 Sp. z 0.0. S.K.A. do naliczania kar umownych w przypadku nie wywigzania
sie ze sptaty zobowigzan w ratach.

Z dniem 9 kwietnia 2015 roku na mocy umowy nabycia przedsiebiorstwa Klondike Limited przez Kaytek
Purchasing Limited, nastgpito przejecie diugu przez nabywce przedsiebiorstwa, a tym samym zmiana dtuznika.
Wiascicielem i dyrektorem Kaytek Purchasing Limited jest Stawomir Piotrowski.

W okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 Briju Agency Sp. z 0.0. naliczyta Kaytek Purchasing Limited odsetki w
kwocie 10.363,43 zt netto. Od 01.01.2017 do 31.03.2017 roku zostata uregulowana kwota naleznosci gtéwnej w
wysokosci 70.000 zt. Wedtug harmonogramu sptat naleznos¢ gtéwna w kwocie 1.343.268,36 zt powinna zostac
sptacona do 31.03.2018 roku. W dniu 14.04.2017r. do Briju Agency Sp. z 0.0. wptyngt wniosek Kaytek
Purchasing Limited o prolongate sptaty rat o 6 miesiecy. Briju Agency Sp. z 0.0. wyrazita zgode na powyzszy
wniosek, w zwigzku z tym termin ostatecznej sptaty wierzytelnosci zostat przesuniety do 30.09.2018r.

Futurat Financial 2 sp. z 0.0. - podmiot, w ktérym czionkowie Zarzadu Spétki dominujacej - Przemystaw
Piotrowski — Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski — Wiceprezes
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Zarzadu, sg wspolnikami spoétki. Ponadto, Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Spétki dominujgcej jest
Prezesem Zarzadu Spétki dominujgcej. Na mocy aktu notarialnego z dnia 4 kwietnia 2017 roku nastgpita zmiana
struktury wtasnosciowej Spotki , na dzien sporzgdzenia sprawozdania zmiany te nie zostaty wpisane do KRS.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce zadne transakcje pomiedzy podmiotami z Grupy a w/w Spotka.

Futurat Dom Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. - podmiot, w ktérym czlonkowie Zarzadu Spoétki dominujgcej
— Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Tomasz Piotrowski
— Wiceprezes Zarzadu, byli wspélnikami komplementariusza spétki — Futurat Financial 2 sp. z 0.0. Pan Jarostaw
Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu Spoétki dominujgcej byt rowniez Prezesem Zarzadu komplementariusza. Z dniem
02 stycznia spoétka zostata przeksztalcona w spotke z 0.0. W dniu 29 marca 2017 roku zostat podpisany akt
notarialny zmieniajacy strukture wtasnosciowg spoétki , wpis do KRS nastgpit w dniu 27 kwietnia 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce zadne transakcje pomiedzy podmiotami z Grupy a w/w Spotkg

Futurat Handel Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji - podmiot, w ktérym cztonkowie Zarzgdu

Spotki dominujgcej -Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzadu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu oraz
Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu, sg wspolnikami komplementariusza sp6tki — Futurat Financial 2 sp. z
0.0. Pan Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu Spoétki dominujgcej jest rowniez Prezesem Zarzadu
komplementariusza.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce zadne transakcje pomiedzy podmiotami z Grupy a w/w Spotka.

Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 sp. z 0.0. S.K.A. - podmiot, w ktdrym cztionkowie Zarzagdu Spotki

dominujgcej - Przemystaw Piotrowski — Prezes Zarzgdu, Jarostaw Piotrowski — Wiceprezes Zarzgdu oraz
Tomasz Piotrowski — Wiceprezes Zarzadu, byli wspdlnikami komplementariusza spétki — Futurat Financial 2
sp. z 0.0. Pan Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzgdu Spétki dominujgcej byt rowniez Prezesem Zarzgdu
komplementariusza. Z dniem 02 stycznia spotka zostata przeksztatcona w spotke z 0.0. W dniu 29 marca 2017
roku zostat podpisany akt notarialny zmieniajacy strukture wtasnosciowa spétki , wpis do KRS nastgpit w dniu 27
kwietnia 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce zadne transakcje pomiedzy podmiotami z Grupy a w/w Spotkg.
Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo realizowane byty na zasadach rynkowych.

15.7. Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwarancje, zobowigzania warunkowe.

31.03.2017 31.03.2016
Pozycje pozabilansowe Spétka z Grupy
Kontrahent/strona wartos¢é
pin pin
Wiasciciel centrow
handlowych
wynajmujacy lokale
Gwarancje bankowe za zobowigzania BRIJU na salony Briju
SECUR Sp. z0.0. Briju Secur Sp. z 0.0 S.A. 2330930 1749 889
Gwarancja bankowa nalezytego wykonania "MR Mirostaw
umowy Briju S.A. Minkina" Katowice 200 000 200 000
2530930 1949 889

Pozostate zobowigzania warunkowe nie ulegty zmianie.

16. Zarzadzanie kapitatem
Grupa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotki oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg

finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitalu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdw wiasnych powiekszonych
0 pozyczki podporzadkowane otrzymane od witasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentow
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pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem.

Ponadto by monitorowac zdolno$é obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnos$ci operacyjnej skorygowany
0 koszty amortyzacji).

W okresie objetym  sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztaltowaly sie na
nastepujgcym poziomie:

31.03.2017 31.12.2016
Kapitat:
Kapitat wtasny 85029 413 84 541 113
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 85029 413 84 541 113
Zrédfa finansowania ogéfem:
Kapitat wtasny 85029 413 84 541 113
Kredyty, pozyczKi, inne instrumenty dtuzne 3001079 5772773
Zrédta finansowania ogétem 88 030 492 90 313 886
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,97 0,94
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 674 783 25 388 846
Amortyzacja 564 339 1699 760
EBITDA 1239122 27 088 606
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3001079 5772773
Leasing finansowy
Diug 3001 079 5772773
Wskaznik dlugu do EBITDA 2,42 0,21

17. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wzgledem Spétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie toczg sie przed sagdem
ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan Iub wierzytelnosci, ktérych
jednorazowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych BRIJU S.A.

18. Pozostate informacije
18.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= Kkurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2016 4,4240 PLN/EUR,
31.03.2016 4,2684 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01-31.03.2017 4,2891 PLN/EUR, 01.01-31.03.2016 4,3559
PLN/EUR,

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych, przeliczone na
EUR, przedstawia tabela:
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od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
w PLN w EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 35 957 055 164 680 104 8383 357 37 806 218
Zysk (strata) z dziatalnosci 674 783 6 315 494 157 325 1449 871
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 565 704 6 101 339 131 893 1400 707
Zysk (strata) netto 378 704 6 060 248 88 294 1391 273
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 378 704 6 060 248 88 294 1391273
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,06 1,01 0,01 0,23
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,06 1,01 0,01 0,23
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2891 4,3559
Rachunek przepfywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 8710 179 1106 250 2030 771 253 966
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (636 338) (817 886) (148 362) (187 765)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (2 795 751) 1134 082 (651 827) 260 355
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw 5 278 090 1422 446 1230582 326 556
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2891 4,3559

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Bilans
Aktywa 94 128 903 95 740 594 22 306 484 21 641 183
Zobowigzania dtugoterminowe 1137521 1069 701 269 567 241 795
Zobowigzania krétkoterminowe 7 961 970 10 129 780 1886 812 2289733
Kapitat wiasny 85029 413 84541 113 20 150 105 19 109 655
Kapitat wiasny przypadajacy 85 029 413 84 541 113 20 150 105 19 109 655
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2198 4,4240

18.2. Wynagrodzenia Cztonkdw Zarzgdu

Spotka dominujgca

Spotki zalezne

Wynagrodzenie Inne swiadczenia Wynagrodzenie éwiz;gggenia
Okres od 01.01 do 31.03.2017
Kadra zarzgdzajaca 39 000 1456 18 537 2681
Razem 39 000 1456 18 537 2681
Okres od 01.01 do 31.03.2016
Kadra zarzadzajaca 54 300 83 2100
Razem 54 300 83 2100 -
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18.3. Wynagrodzenia Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Spétka dominujgca Spotki zalezne
Wynagrodzenie Inne $wiadczenia Wynagrodzenie s’wia:gz;enia

Okres od 01.01 do 31.03.2017

Rada Nadzorcza 6 900 -
Razem 6 900 - -
Okres od 01.01 do 31.03.2016

Rada Nadzorcza - -
Razem - - -

19. Umowy na finansowanie dziatalnosci zabezpieczone na majatku Grupy

UMOWA KREDYTU nr 06/072/15/Z/VV O KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM z dnia 08.05.2015 oraz
UMOWA USTANOWIENIA HIPOTEKI NR 06/007/15 mBANK S.A

na okres 11.05.2015 do 09.05.2017, kwota kredytu 15.000.000 PLN , przeznaczony na finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz sptate kredytu 06/174/14/Z/VV, zawarta przez spotke dominujaca.

Na dzien bilansowy (31.03.2017) kwota kredytu wykorzystanego wyniosta 0,00 PLN.

Zabezpieczenie sptaty kredytu na dzien bilansowy:

v' hipoteka umowna na bedacej wilasnoscig Spoétki dominujgcej zabudowanej nieruchomosci
gruntowej potozonej w Gnieznie przy ul. Paderewskiego 25-35, stanowigcej dziatke o numerze
ewidencyjnym 80/2, ksiega wieczysta KW NR PO1G/00008353/0,

v cesja wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot zabezpieczenia
kredytowego.

W dniu 16 sierpnia 2016 r. Spétka dominujgca podpisata z mBankiem S.A. aneksy do umowy kredytowej i
do umowy ramowej dotyczgcej gwarancji bankowych. Zgodnie z postanowieniami aneksu zostat
wydtuzony okres udostepnienia linii na gwarancje do dnia 19 pazdziernika 2018 roku oraz Spotka
zobowigzata sie do zlozenia w Banku o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji sporzadzonego w formie
aktu notarialnego. Spdtka udzielita réwniez zabezpieczenia wierzytelnosci Banku z tytutu kredytu i
gwarancji w formie weksla in blanco poreczonego przez spotki z Grupy Kapitatowej: Briju Network Sp. z
0.0. ( przed przeksztatceniem BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A). i BRIJU SUROWCE
BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K.

W dniu 13 marca 2017 roku Spdétka dominujgca otrzymata drogg elektroniczng pismo z mBanku S.A. z
informacjg, ze mBank S.A. wstrzymat mozliwo$¢ korzystania przez Spoétke dominujgcg z kredytu w
rachunku biezgcym, limitu na gwarancje bankowe oraz limitu na transakcje pochodne. W pismie mBank
S.A. wezwat Spotke dominujaca do ztozenia wyjasnien w sprawach wyszczegdlnionych w tresci pisma
oraz poinformowat, ze po przeanalizowaniu otrzymanych informacji podejmie decyzje o warunkach
dalszego udostepnienia wymienionych produktéw bankowych.

Z dniem 09 maja 2017 roku uptynat termin obowigzywania umowy. Kredyt w catosci zostat sptacony.

UMOWA KREDYTU nr 2016/292/DDF WIELOCELOWEGO LIMITU KREDYTOWEGO z dnia 05.08.2016
PEKAO S.A.
na okres 05.08.2016 do 04.08.2017, zawarta przez Spotke dominujgca, kwota kredytu:

» do 15.000.000 PLN na rachunku biezgcym otwartym,

» do 700.000 PLN w formie gwarancji bankowych majgcych zastosowanie w obrocie

gospodarczym,

zawarta przez Spotke dominujgca, przeznaczony na spfate istniejgcego zadtuzenia kredytowego w PKO
BP S.A. oraz finansowanie biezacej dziatalnosci .
Na dzien bilansowy (31.03.2017) kwota kredytu wykorzystanego wyniosta 3.001.079,00 PLN.

Zabezpieczenie sptaty kredytu na dzien bilansowy stanowity:
v' petnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami biezgcymi Spoétki dominujgce;j,
v' o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji,
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v'ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach towaréw w kwocie minimum 15.000.000 zt wraz
Z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

W dniu 1 lutego 2017 roku podpisano:
v' umowe przystgpienia do dtugu nr 2016/577/DDF z bankiem PEKA O S.A. , w ramach ktorej
nastgpito przystapienie do dtugu spéiki zaleznej Briju 1920 Sp. z 0.0.,
v' umowe przelewu praw z umowy ubezpieczenia majgtkowego nr 2017/16/DDF, ktdrej strong byty:

bank, Spétka dominujaca oraz Briju 1920 Sp. z 0.0.,

v" Aneks nr 1 do umowy nr 2016/292/DDF o wielocelowy limit kredytowy oraz aneks nr 1 do umowy
ustanowienia zastawu rejestrowego na rzeczach oznaczonych co do gatunku nr 2016/309/DDF , w
ramach ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy na zapasach przystepujgcej do dtugu Briju 1920 Sp.

Z 0.0.

W dniu 13 marca 2017 roku Spdtka dominujgca otrzymata pismo z Banku PEKAO S.A. z
wypowiedzeniem umowy o wielocelowy limit kredytowy zawartej 5 sierpnia 2016 roku. Umowa limitu
kredytowego wielocelowego zostata przez Bank PEKAO S.A. wypowiedziana z zachowaniem 30-
dniowego okresu wypowiedzenia. Udzielona w ramach umowy gwarancja bankowa pozostaje wazna do
uptywu terminu waznosci gwarancji, pomimo wypowiedzenia umowy. Do dnia publikacji raportu kredyt

zostat spfacony.
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D. POZOSTALE INFORMACJE RAPOTU KWARTALNEGO

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWEJ

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRIJU Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Gniezno

Adres: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat

(©) ie Sgdu: : -
Znaczenie Sadu Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999
Telefon: +48 61 424 59 03
Fax: +48 61 424 59 01
Poczta e-mail: briju@briju.pl
Strona www: www.briju.pl

Prowadzona przez BRIJU S.A. dziatalno$¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjg tradycji rodzinnych.
Zatozycielami Spotki sg bracia Tomasz, Jarostaw i Przemystaw Piotrowscy. Tradycja wyrabiania ztotej bizuterii
siega w rodzinie Piotrowskich 1920 r., kiedy powstata pierwsza rodzinna firma jubilerska, zatozona i prowadzona
przez dziadka braci Piotrowskich. Od 1990 r., bracia Piotrowscy prowadzili dziatalnos¢ pod nazwg Firma
Jubilerska Piotrowscy, nastepnie 18 lipca 2000 r. zostata zawigzana spoétka Futurat Sp. z o. o., ktéra 15 marca
2011 r. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Wpis Spotki w rejestrze przedsiebiorcow KRS zostat dokonany
przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu
1 kwietnia 2011 r.

W dniu 22 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany firmy
Spotki z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng BRIJU S.A. Zmiana firmy Spotki wynikata z zatozen realizowanej
strategii marketingowej. W zwigzku z wpisem zmiany do rejestru, dnia 27 czerwca 2011 r. Spétka zmienita nazwe
z Futurat Spotka Akcyjna na BRIJU Spétka Akcyjna.

Od 2011 roku akcje BRIJU S.A. byly notowane na rynku NewConnect, alternatywnym systemie obrotu
zorganizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Od 29 maja 2014 r. akcje Spotki sg
notowane na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

BRIJU Spétka Akcyjna w niniejszym Raporcie moze by¢ réwniez okreslana jako ,BRIJU S.A.”, ,Spédtka”,
L-LEmitent’, ,jednostka dominujgca”, a tworzona przez Spéike i jej podmioty zalezne Grupa Kapitatowa BRIJU S.A.
moze by¢ réwniez okreslana jako ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”.
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Opis dziatalnosci

Grupa Kapitatowa BRIJU specjalizuje sie w projektowaniu, wytwarzaniu i dystrybucji wysokiej jakosci wyrobéw
jubilerskich ze ztota, srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych. Oferowany asortyment obejmuje
unikatowe wlasne kolekcje oraz modowe kolekcje wyrobdw bizuteryjnych, ktére sg oferowane w szerokiej gamie
wzorow. Grupa Kapitatowa prowadzi sprzedaz detaliczng bizuterii poprzez wlasng sie¢ sklepéw oraz sprzedaje
swoje wyroby zaréwno odbiorcom hurtowym (sieci sklepow), jak i pojedynczym sklepom jubilerskim. Drugim
obszarem dziatalnosci Grupy jest handel i obrébka kruszcéw ztota, srebra i innych metali szlachetnych (surowce),
gdzie wykorzystywane sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

BRIJU S.A. od lat buduje swojg pozycje na rynku jubilerskim w Polsce. W ramach rozwoju dziatalno$ci
BRIJU S.A. wprowadzita nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktére w istotny
spos6b przyczynity sie do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz wzrostu
efektywnosci sprzedazy. Nowoczesne wyposazenie zakladu produkcyjnego oraz zabezpieczenia pomieszczen
produkcji gwarantujg bezpieczenstwo produkcji i pracujgcych tam osob. Poprzez zastosowanie zamknietego
cyklu gromadzenia odpaddéw produkcyjnych i odzyskiwanie ziota z odpadéw Spoétka zminimalizowata ubytki
technologiczne do standardéw najlepszych firm produkcyjnych w $wiecie. Ponadto, na kazdym etapie produkciji
prowadzana jest kontrola jakosci, gwarantujgca najwyzszy standard wyrobow.

Segment jubilerski jest strategicznym i przysziosciowym obszarem dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej.
Obecnie prowadzone przez Grupe Kapitatowg dziatania majg na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki BRIJU
oraz zwiekszenie dostepnosci oferowanych wyrobow jubilerskich w Polsce. W ramach kreowania wiasnej marki
producenckiej Spétka wprowadzita do swojej oferty submarki, takie jak BRIJU Crisscut (linia wyrobow z
brylantami Crisscut), BRIJU Me&You (linia obrgczek), BRIJU Diamonds (linia diamentéw klasycznych), BRIJU
lllumini (linia dedykowana dzieciom), BRIJU Gemelli (wyroby dla mezczyzn). Sztandarowym produktem
sprzedawanym pod markg Spétki jest BRIJU Crisscut, ktory jest kolekcjg wyrobdw ze szczegdlinymi brylantami,
posiadajgcymi unikatowy szlif, zawierajgcy wiecej faset niz tradycyjny szlif brylantowy. Szlif brylantowy Crisscut
zostat opracowany przez Christophera Slowinskiego, wiasciciela firmy Christopher Design z Nowego Jorku, ktéry
opatentowat prawa do jego uzywania. BRIJU S.A. jest wytacznym dystrybutorem brylantéw Crisscut w Polsce.

BRIJU Cera.mia BRIU Illumini BRIJU Crisscut BRIJU Gemelli
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Grupa Kapitalowa BRIJU konsekwentnie realizuje zatozenia dotyczgce rozwoju dziatalnosci, majgce na celu

zdobycie pozycji jednego z lideréw rynku jubilerskiego w Polsce. Strategia rozwoju zaklada wykreowanie wiasnej

marki producenckiej BRIJU oraz rozwoj sieci sprzedazy.

W 2013 roku Grupa Kapitatowa rozpoczeta sprzedaz
wyrobdw jubilerskich w oparciu o wtasng sie¢ sprzedazy,
w ramach ktérej uruchamia sklepy wiasne i sklepy
franczyzowe.

Nowe lokalizacje podlegajg szczegotowej analizie
potencjatu sprzedazowego danej galerii oraz lokalizaciji
punktu w centrum handlowym.

Na koniec | kwartatu 2017 roku sie¢ sprzedazy sktadata
sie z 47 salonéw BRIJU, w tym 46 sklepéw witasnych
oraz 1 sklepu franczyzowego. tgczna powierzchnia
salonéw wynosita 3,2 tys. m?. Salony BRIJU sa
rozmieszczone na terenie catej Polski.

Wystrdj sklepow jest realizowany zgodnie
Z wypracowang koncepcjg wizerunkows, ktora

w szczegolny sposob eksponuje marke BRIJU.
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Poprzez uczestniczenie w prestizowych targach bizuterii oraz dzigki licznym kontaktom handlowym w wielu
krajach, Grupa eksportuje swoje wyroby miedzy innymi do: Niemiec, Danii, Szwecji, Holandii, Hiszpanii, Wtoch,
Stowacji, Czech, Litwy, totwy, Estonii i na Wegry. Sprzedaz hurtowa wyrobdw jubilerskich na terenie kraju oraz w
zakresie eksportu obstugiwana jest przez wiasnych przedstawicieli handlowych wyposazonych w katalogi,
wzorniki i oprogramowanie zapewniajgce sktadanie zaméwien wedtug specyfikacji niezbednej dla uruchomienia
produkciji.

Kraje do ktérych Grupa eksportuje swoje wyroby

Grupa Kapitatowa, na bazie wieloletniego doswiadczenia na rynku bizuterii, prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
handlu i obrébki kruszcéw zlota, srebra oraz pozostatych metali szlachetnych (surowce), gdzie wykorzystywane
sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym. Handel surowcami nie jest narazony na wahania
zwigzane z sezonowoscig sprzedazy i stanowit dziatalnos¢ komplementarng dla handlu wyrobami jubilerskimi.

Do konca 2016 roku Grupa pozyskiwata surowiec od krajowych partneréw handlowych, ktérzy realizowali
zamowienia hurtowe. Grupa wypracowata model wspotpracy z dostawcami i odbiorcami surowca skutecznie
ograniczajgcy ryzyko zwigzane ze zmiang cen surowcow i kurséw walut. Zmiana przepiséw dotyczgcych podatku
VAT wprowadzona od poczgtku 2017 roku w sposob negatywny wptyneta na rynek handlu hurtowego metalami
szlachetnymi i spowodowata koniecznos$¢ poszukiwania dla tego segmentu nowych rozwigzan biznesowych.
Aktualnie spotki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie wypracowania nowego modelu dla realizacji zakupdw surowca i
dostosowania polityki handlowej do howego otoczenia prawnego i gospodarczego.
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Struktura Grupy Kapitatowej.
Schemat Grupy Kapitatowej BRIJU S.A. na dzien 31 marca 2017r.:

BRIJU S.A.

BRUU 1920Sp.z 0.0.
(poprzednia nazwa spotki:
BRIJU SECUR 2 Sp. z0.0.)

BRIJU SUROWCE
DIBRUU spz 0.0. BRIJU SECUR
5p.z 0.0.S5p.K.

BRUJU AGENCY BRIJU NETWORK
sp.z 0.0. Sp.z 0.0.

W dniu 1 grudnia 2016 roku Zarzad BRIJU S.A. podjat uchwate w sprawie okreslenia zasad realizacji kolejnego
etapu zmian organizacyjnych w Grupie Kapitatowej BRIJU S.A., ktérych wprowadzanie zostato rozpoczete w
2015 r. Intencjg wprowadzenia zmian ukfadu organizacyjnego podmiotéw Grupy BRIJU jest prowadzenie
dziatalnosci z wykorzystaniem spotek celowych posiadajgcych udziaty w spétkach operacyjnych, realizujgcych
polityke biznesowag Grupy BRIJU.

W ramach kolejnego etapu reorganizacji Grupy Kapitatowej, BRIJU S.A. dokonata w grudniu 2016r.
wyodrebnienia z istniejgcego przedsigbiorstiwa BRIJU S.A., jego czesci zwigzanej z produkcjg, sprzedaza
hurtowg wyrobow jubilerskich oraz prowadzeniem sieci sklepéw jubilerskich pod markg BRIJU. Tak wyodrebniona
czesc¢ przedsiebiorstwa wyceniona na 62,1 min zt, obejmujaca zaréwno aktywa stuzagce do produkc;ji i sprzedazy,
zobowigzania zwigzane z tg czescig przedsiebiorstwa, jak i pracownikow zatrudnionych przy tej dziatalnosci,
zostata z dniem 2 stycznia 2017 roku wniesiona do spétki operacyjnej BRIJU 1920 Sp. z o0.0., (poprzednia nazwa
spotki: BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0.), pozostajgcej pod wytgczng kontrolg BRIJU S.A. W kolejnym etapie, ktory
bedzie realizowany w 2017r., udziaty spotki operacyjnej zostang przeniesione do spotki celowej z siedzibg w
Luksemburgu.

Po dokonanych zmianach, dziatalnos¢ BRIJU S.A. zostala skoncentrowana na zarzadzaniu spotkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej oraz na handlu kruszcami metali szlachetnych. Po wniesieniu 2 stycznia
2017 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do BRIJU 1920 Sp. z 0.0. cato$¢ przychoddéw, kosztéw i
wynikéw segmentu wyrobdw jubilerskich jest skoncentrowana w BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Z uwagi na wytgczenia
konsolidacyjne realizacja wszystkich dziatann zwigzanych z reorganizacjg nie bedzie wptywac istotnie na
prezentacje przez Grupe Kapitatowg BRIJU S.A. i poréwnywalnos¢ skonsolidowanych wynikéw finansowych.
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Dazac do uproszczenia istniejgcej struktury spétek zaleznych, Grupa dokona potgczenia podmiotow
nieprowadzgcych aktywnej dziatalnosci gospodarczej tj. spotek dotychczas dziatajgcych pod firmami DI BRIJU
SECUR Sp. z 0.0. S.K.A,, BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A. i BRIJU NETWORK BRIJU
SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A. z BRIJU 1920 Sp. z 0.0. tj. z podmiotem operacyjnym, ktéry kontynuuje dziatalnos¢
w obszarze produkcji, handlu hurtowego i sprzedazy detalicznej wyrobow jubilerskich. W tym celu z dniem 31
stycznia 2017 roku wymienione spotki komandytowo-akcyjne zostaty przeksztatcone w spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Ostatnim etapem tej czesci reorganizacji Grupy Kapitatowej bedzie potgczenie
wymienionych trzech spoétek z BRIJU 1920 Sp. z 0.0., co planowane jest na Il kwartat 2017r.

Docelowg strukture organizacyjng, ktérg Grupa Kapitatowa osiggnie po przeprowadzeniu oméwionych zmian,
przedstawia ponizszy schemat:

BRIJUS.A.

100% 100%

100%

99%l
1%

99% 100%

BRIJU SUROWCE BRIJU
SECUR
sp.z0.0. Sp.K.

BRIU 1920

5p. 2 0.0.

Zakonczenie reorganizacji Grupy Kapitatowej BRIJU pozwoli na dywersyfikacje ryzyka przypisanego do réznych
obszarow dziatalnosci Grupy poprzez wyodrebnienie czesci dziatalnosci do podmiotéw zaleznych oraz uprosci
strukture kosztéw i przychoddéw nalezgcych do konkretnych segmentéw dziatalnosci Grupy.
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Podstawowy zakres dziatalnosci spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej BRIJU S.A. w | kwartale 2017r.:

Dziatalnos¢ podstawowa

Data utworzenia/wejscia do

BRIJU S.A Handel surowcami metali szlachetnych 0000382656

Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgca

BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Produkcja i sprzedaz wyrobdéw jubilerskich 0000485851

(poprzednia nazwa
BRIJU SECUR 2 Sp.z0.0.)

listopad 2013

DIBRIJU Sp. z 0.0. Ustugi finansowe 0000656839

(poprzednio
DI BRIJU SECUR Sp. z 0.0. S.K.A.)

sierpien 2012

Komplementariusz w BRIJU SUROWCE
BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K.

BRIJU SECUR Sp. z 0.0. ; o . . 0000426637 lipiec 2012
Pozyskiwanie i wynajem lokali na salony
firmowe
BRIJU NETWORK Sp. z 0.0. Ustugi finansowe, ustugi wykonywane
(poprzednio BRIJU NETWORK spektrometrem 0000656845 marzec 2014
BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A.)
BRIJU AGENCY Sp.Z0.0.  Finansowa dziatalnosé ustugowa 0000656845 pazdziernik 2013
(poprzednio BRIJU AGENCY BRIJU
SECUR 2 Sp.zo0.0.S.K.A)
BRIJU SUROWCE BRIJU Handel hurtowy wyrobami jubilerskimi i .
SECUR Sp. z 0.0. Sp.K. surowcami metali szlachetnych 0000583938 listopad 2015
Solo Investments S.a.r.l. Komplem_entarlusz w Solo Investments B 199377 pazdziernik 2015
Partnership SCSp
Posiadanie udziatow kapitatowych i praw
Solo Investments oraz administrowanie, kontrolowanie i B 199821 pazdziernik 2015

Partnership SCSp rozwijanie portfela

Sktad organéw Spétki Dominujacej

Na dzieh sporzadzenia raportu okresowego w sktad organéw BRIJU S.A. wchodzili:

Zarzad
e  Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu
e Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu
e Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

e Jerzy Siminski - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
e  Maria Piotrowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Barbara Piotrowska - Czlonek Rady Nadzorczej

e Katarzyna Piotrowska - Czlonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2017 r. rezygnacje z dniem 15 marca 2017 roku z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej BRIJU

S.A. zlozyt pan Jarostaw Karasinski, a z dniem 16 marca 2017 roku rezygnacje ztozyt pan Kazimierz Przybyta.

Wybory uzupetniajgce do Rady Nadzorczej zostang przeprowadzone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

zwotanym na dzieh 17 maja 2017 roku.
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Struktura Akcjonariatu

Na dzien 31 marca 2017 r. kapitat zaktadowy BRIJU S.A. wynosit 5 978 260 zt i dzielit sie na 5 978 260 akcji serii
A, B, C i D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. 2 000 000 akcji serii A sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi
co do prawa do gtoséw na walnym zgromadzeniu. 1 500 000 akcji serii A oraz akcje serii B, C i D sg akcjami
zwyktymi na okaziciela.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od dnia 31 marca 2017 r.) do dnia
przekazania raportu za | kwartat 2017 r. nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy BRIJU S.A.
posiadajgcych znaczne pakiety akcji. Aktualna struktura akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji

Liczba gtosow

zaktadowym liczbie gloséw na WZ
Tomasz Piotrowski 666 667 11,15% 1333334 16,71%
Przemystaw Piotrowski 669 322 11,20% 1335989 16,75%
Jarostaw Piotrowski 666 666 11,15% 1333332 16,71%
Letamor Holdings Limited 600 000 10,04% 600 000 7,52%
NN OFE Y 225 445 3,77% 225 445 2,83%
PIONEER Pekao TFI S.A. ? 385 169 6,44% 385 169 4,83%
Pozostali akcjonariusze 2 764 991 46,25% 2 764 991 34,66%
Razem 5978 260 100,00% 7 978 260 100,00%

1) Informacja zgodna z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dn. 17.03.2017r., sporzgdzonym na podstawie art.
69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Uwzgledniajagc dane z poprzedniego zawiadomienia z dn. 15.02.2017r.
ztozonego przez: Nationale-Nederlanden PTE S.A. w imieniu NN OFE i NN DFE uzyskujemy faczne zaangazowanie
w/w dwoch funduszy w ilosci 335.111 akgji i gloséw, co stanowi odpowiednio 5,61% udziatu w liczbie akcji i 4,20%
udziatu w liczbie gtoséw.

2) Informacja zgodna z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke w dn. 14.03.2017r. od Pioneer Pekao Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., sporzadzonym na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 2 i art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Podana fgczna ilo$¢ akcji znajduje sie w portfelu funduszu Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty oraz w portfelach funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFI S.A.

Akcjonariusze Tomasz Piotrowski, Przemystaw Piotrowski i Jarostaw Piotrowski kontrolujg spotke Letamor
Holdings Limited i poprzez ten podmiot sprawujg kontrole posrednig nad pakietem akcji BRIJU S.A. bedgcych w
posiadaniu Letamor Holdings Limited .

Zarzadowi jednostki dominujgcej nie sg znane umowy (w tym zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktdrych

moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
BRIJU S.A.
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Aktualna struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na WZA

=Tomasz Piotrowski
mPrzemystaw Piotrowski 347%

= Jarostaw Piotrowski
46,3%

= etamor Holdings Limited
NN OFE
=Pioneer Pekao TFI

10,0% Pozostali akcjonariusze %
L %
l,s% ’

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Na dzieh przekazania raportu okresowego cztonkowie Zarzgdu jednostki dominujgcej bezposrednio posiadajg
nastepujgcg ilos¢ akcji BRIJU S.A.:

Liczba akcji posiadanych Liczba akcji posiadanych w
w dniu przekazania raportu  dniu przekazania raportu za ) . .
Cztonek Zarzadu Zmiana stanu posiadania
za 2016 | kwartat 2017
(31 marca 2017r.) (12 maja 2017 r.)
Tomasz Piotrowski 666 667 666 667 -
Przemystaw Piotrowski 669 322 669 322 -
Jarostaw Piotrowski 666 666 666 666 -

Cztonkowie Zarzgdu Tomasz Piotrowski, Przemystaw Piotrowski i Jarostaw Piotrowski kontrolujg spétke Letamor
Holdings Limited i poprzez ten podmiot w sposéb posredni w dniu przekazania raportu za | kwartat 2017 r.
posiadajg 600 000 akcji BRIJU S.A. W dniu przekazania raportu rocznego za 2016 r. tj. 31 marca 2017 r.
wymienieni cztonkowie Zarzgdu w sposdb posredni posiadali takg sama ilos¢ akgiji.

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2017 r., wedlug wiedzy Zarzadu Spétki, cztonkowie Rady Nadzorczej
nie posiadajg akcji BRIJU S.A. lub udziatéw w spoétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej BRIJU i stan
tego posiadania nie zmienit sie, poniewaz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji rowniez na dzieh
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 r. liczba pracownikéw zatrudnionych w Grupie Kapitatowej w przeliczeniu
na petne etaty wynosita 317 oséb. W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016 roku zatrudnienie w Grupie
wzrosto 0 2,3%, a w poréwnaniu do stanu na 31 marca 2016r. zatrudnienie wzrosto o 31,5%.

Grupa Kapitatowa systematycznie zwieksza zatrudnienie wraz ze zwiekszonym zainteresowaniem oferowanymi
produktami i uruchamianymi sklepami wtasnymi. Nowozatrudnieni pracownicy przechodzg intensywne szkolenia,
a w przypadku pracownikéw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow jubilerskich - szkolenia z zakresu procesu
sprzedazy i obstugi klienta oraz szkolenia produktowe.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe

Ponizsze tabele prezentujg dane finansowe BRIJU S.A. oraz Grupy Kapitatowej za | kwartat 2017 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za | kwartat 2016 r., a w przypadku danych dotyczacych aktywdw i pasywow — dane
wedtug stanu na dzieh 31 marca 2017 r. i 31 grudnia 2016 r.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2017 r. zostaly objete
nastepujgce jednostki z Grupy Kapitatowe;j:

e BRUUS.A

e BRIJUSECUR Sp. zo.0.

e BRIJU 1920 Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0.)
e DI BRIJU SECUR Sp. z0.0. S.K.A.

e BRIJU SUROWCE BRIJU SECUR Sp. z 0.0. Sp.K.

e BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A.

e BRIJUNETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A.

Wymienione spotki podlegaty konsolidacji metodg petng. Konsolidacjg nie zostaty objete sprawozdania spétek
Solo Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu i Solo Investments Partnership SCSp z siedzibg w
Luksemburgu. Zarzad BRIJU S.A. podjat decyzje o wylgczeniu spotek z konsolidacji, poniewaz wartosci ich
aktywow, wyniku finansowego i przychodéw ze sprzedazy sag nieistotne dla sprawozdania skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
| kwartat 2017 | kwartat 2016 | kwartat 2017 | kwartat 2016

Przychody netto ze sprzedazy 35957 164 680 8383 37806
produktow, towaréw i materiatéw

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 675 6 315 157 1450
Zysk brutto 566 6 101 132 1401
Zysk netto 379 6 060 88 1391
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 8710 1106 2031 254
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej - 636 - 818 - 148 - 188
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej -2 796 1134 - 652 260
Przeptywy pieniezne netto, razem 5278 1422 1231 326

w tys. PLN w tys. EUR

31 marca 2017

31 grudnia 2016

31 marca 2017

31 grudnia 2016

Aktywa razem 94 129 95 741 22 307 21 641
Zobowigzania dlugoterminowe 1138 1070 270 242
Zobowigzania krotkoterminowe 7 962 10 130 1887 2290
Kapitat wiasny 85 029 84 541 20 150 19 110
Kapitat podstawowy 5978 5978 1417 1351
Liczba akeji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Zysk na jedng akcje (w zt, EUR) 0,06 1,01 0,01 0,23
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi,

EUR) 14,22 14,14 3,37 3,20

W przypadku danych w EUR wartosci z bilansu przeliczono z zastosowaniem $rednich kurséw ogfoszonych przez NBP
(31 marca 2017: 4,2198 zt/EUR i 31 grudnia 2016: 4,4240 z{/EUR) oraz pozostate dane ze sprawozdan finansowych
przeliczono z zastosowaniem S$rednich kurséw w danym okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP

obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca (I kwartat 2016: 4,3559 zt/EUR, | kwartat 2017: 4,2891 z{/EUR).
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

| kwartat 2017 | kwartat 2016 | kwartat 2017 | kwartat 2016
Przychody netto ze sprzedazy. 25 894 150 586 6 037 34571
produktow, towaréw i materiatéw
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 323 1073 75 246
Zysk brutto -139 820 -32 188
Zysk netto -97 831 -23 191
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 6 775 - 11415 1580 -2621
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 0 - 712 0 - 163
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej 2796 10 792 - 652 2478
Przeptywy pieniezne netto, razem 3979 -1335 928 - 306

w tys. PLN w tys. EUR

31 marca 2017 31 grudnia 2016 31 marca 2017 31 grudnia 2016
Aktywa razem 77 820 88 587 18 442 20 024
Zobowigzania dtugoterminowe 32 624 33272 7731 7521
Zobowigzania krotkoterminowe 15 703 22 571 3721 5102
Kapitat wtasny 29 493 32745 6 989 7 402
Kapitat podstawowy 5978 5978 1417 1351
Liczba akji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Zysk na jedng akcje (w zt, EUR) -0,02 0,14 0 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi,
EUR) 4,93 5,48 1,17 1,24
Zadeklarowana lub wyptacona 0 0 0 0
dywidenda na jedng akcje (w zt, EUR)

W przypadku danych w EUR wartosci z bilansu przeliczono z zastosowaniem $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP
(31 marca 2017: 4,2198 zt/EUR i 31 grudnia 2016: 4,4240 z/EUR) oraz pozostate dane ze sprawozdarn finansowych
przeliczono z zastosowaniem $rednich kurséw w danym okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kursow NBP

obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca (I kwartat 2016: 4,3559 zt/EUR, | kwartat 2017: 4,2891 zt/EUR).
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W | kwartale 2017 r. Grupa Kapitatowa BRIJU S.A. uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 35 957 tys. zi,
co stanowi spadek o 78,2% w porownaniu do przychoddéw uzyskanych w | kwartale 2016 r. Przychody ze
sprzedazy w segmencie wyrobow jubilerskich wzrosty w poréwnywanych okresach o 4 817 tys. zt tj. 0 64,5%, a
przychody w segmencie surowce spadty o 84,9%. Z uwagi na przewazajgcy udziat w dotychczasowej sprzedazy
Grupy przychoddéw ze sprzedazy segmentu surowce — tgcznie dla obydwdch segmentdw nastgpit spadek
sprzedazy w | kwartale 2017 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2016 r., poniewaz wzrost przychodéw w segmencie
wyrobéw jubilerskich nie zréwnowazyt spadku przychodéw w segmencie surowce. Przyczyny spadku obrotow w
segmencie surowce oraz dziatania podejmowane przez Zarzad dla dostosowania polityki handlowej do nowego
otoczenia prawnego i gospodarczego - zostaty omowione w ,Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalno$ci BRIJU S.A. i
Grupy Kapitatowej w 2016 r.” opublikowanym w dniu 31 marca 2017 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Grupie BRIJU w | kwartale 2017 r. wynidst 675 tys. zl, natomiast w tym samym
okresie roku poprzedniego wnosit 6 315 tys. zt. Kwota zysku z dziatalnosci operacyjnej stanowi 10,7% kwoty
zysku wypracowanego w | kwartale 2016 r.

Zysk netto osiagniety przez Grupe BRIJU za | kwartat 2017 r. wynosi 379 tys. zt, a w analogicznym okresie 2016r.
wynosit 6 060 tys. zt. Jedyng przyczyng spadku kwoty zysku netto w | kwartale 2017 r. jest spadek obrotéw w
segmencie surowce w porownaniu do | kwartatu 2016 r. Wynik w segmencie wyrobdw jubilerskich jest w |
kwartale 2017 r. lepszy od wyniku osiggnietego przez ten segment w | kwartale roku poprzedniego.

Z dniem 2 stycznia 2017 r. nastgpito przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa BRIJU S.A.
zawigzanej z produkcja, sprzedazg hurtowa wyroboéw jubilerskich oraz prowadzeniem sklepéw jubilerskich pod
markg BRIJU, do spotki BRIJU 1920 Sp. z 0.0. W sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa weszty srodki
trwate, rzeczy ruchome, nieruchomosci, wszelkie prawa wtasnosci intelektualnej oraz majgtkowe prawa autorskie,
bazy danych, inne niematerialne sktadniki majgtkowe, umowy, wierzytelnosci i inne prawa z umoéw handlowych,
aktywa obrotowe, roszczenia i zobowigzania zwigzane z prowadzeniem przenoszonej czesci przedsiebiorstwa,
dokumenty zrodtowe, przenoszalne zezwolenia, koncesje i decyzje administracyjne oraz $rodki pieniezne.
Warto$¢ zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zostata ustalona na podstawie wyceny sporzadzonej przez
biegtego rewidenta. W zamian za wniesienie aportu BRIJU S.A. objeta nowe udziaty w BRIJU 1920 Sp. z o.0. i
pozostaje jej jedynym udzialowcem, dysponujacym 100% kapitatu BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Powyzsze zmiany
organizacyjne znaczaco wptynety na dane jednostkowe (przede wszystkim na strukture aktywdow) prezentowane
w sprawozdaniu BRIJU S.A. sporzadzonym na dzien 31 marca 2017 r. w poréwnaniu do danych na dzien 31
grudnia 2016 r. Z uwagi na wytgczenia konsolidacyjne, przeprowadzone zmiany organizacyjne nie wptywajg
natomiast na poréwnywalno$¢ danych prezentowanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Kapitatowej.

Na dzien 31 marca 2017 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej BRIJU wynosi 94 129 tys. zt i jest 0 1,7% nizsza
od sumy bilansowej wedtug stanu na koniec 2016 r. Aktywa trwate na 31 marca 2017 r. wynoszg 20 489 tys. zt i
sg na zblizonym poziomie do stanu na 31 grudnia 2016 r., kiedy wynosity 20 416 tys. zt. W | kwartale 2017 r.
Grupa Kapitatowa poniosta naktady inwestycyjne o wartosci 636 tys. zt (byly to przede wszystkim wydatki na
uruchomianie kolejnych sklepdw), ale nie spowodowato to wzrostu wartosci aktywdow trwatych, poniewaz w
bilansie jest prezentowana warto$¢ netto sSrodkéw trwatych. Aktywa obrotowe na 31 marca 2017 r. obnizyly sie w
poréwnaniu do 31 grudnia 2016 r. 0 1 685 tys. zt, z tego 0 2 433 tys. zt {j. 0 4,6% obnizyta sie warto$¢ zapasow, o
4 808 tys. zt tj. 0 25,7% obnizyta sie wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, a o
5239 tys. zt tj. 0 133,2% wzrosta warto$¢ srodkow pienieznych.

Na dzien 31 marca 2017 r. warto$¢ kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej wynosita 85 029 tys. zt i stanowita
90,3% wartosci sumy bilansowej. Wartos¢ zobowigzan na koniec | kwartatu 2017 r. wynosita 9 099 tys. zt, w
poréwnaniu do 11 199 tys. zt na koniec 2016 r. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
wzrosty z 1 429 tys. zt na koniec 2016r. do 2 904 tys. zt na dzien 31 marca 2017 r. Stan zobowigzan z tytutu
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dostaw i ustug nadal pozostaje na niskim poziomie w relacji do wartosci realizowanych przychoddéw ze sprzedazy.
Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek wynosita 3 001 tys. zt na koniec | kwartatu 2017 r. wobec 5 773
tys. zt na koniec 2016 r. W dniu 13 marca 2017 roku BRIJU S.A. otrzymata pismo z Banku PEKAO S.A. z
wypowiedzeniem umowy o wielocelowy limit kredytowy zawartej 5 sierpnia 2016 roku. Umowa zostata
wypowiedziana z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, a wiec termin sptaty kredytu przypadat w
kwietniu br. Cato$¢ zobowigzan kredytowych zostata przez Spotke sptacona w tym terminie i na dzieh
przekazania niniejszego raportu Spotka nie ma zobowigzan z tytutu kredytdw, a zrodtem finansowania
dziatalnosci Grupy sa kapitaly wilasne. Grupa Kapitalowa podjeta starania celem pozyskania nowego
zewnetrznego zrddfa finansowania

Segmenty dziatalnosci
Grupa Kapitatowa BRIJU prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego metalami szlachetnymi oraz
w zakresie produkcji, sprzedazy i handlu wyrobami jubilerskimi. Grupa dzieli dziatalnos¢ na dwa segmenty
operacyjne:

e Surowce — segment obejmuje handel hurtowy i obrébke surowcéw metali szlachetnych,

e Wyroby jubilerskie — segment obejmuje produkcje, sprzedaz i handel wyrobami jubilerskimi

Dane wykazane w kolumnie ,Pozostate” obejmujg wyniki z najmu nieruchomosci nalezacej do BRIJU S.A. i
zaliczanej do nieruchomosci inwestycyjnych. Nieruchomosé jest zabudowana dwoma budynkami ustugowo-
produkcyjno-handlowymi. Cze$¢ pomieszczen jest wynajmowana firmom zewnetrznym, a przychody i koszty
dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w pozostatych przychodach i w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Do konca 2016 r. w BRIJU S.A. skupiata sie dziatalno$¢ segmentu wyrobow jubilerskich oraz segmentu surowce.
Powodowato to koniecznos¢ dokonywania podziatu czesci kosztéw na dwa segmenty, z wykorzystaniem zasad
wypracowanych dla rachunku kosztoéw wspoélnych. Od 2 stycznia 2017 r. nastgpito przeniesienie zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa BRIJU S.A. zwigzanej z produkcja, sprzedazg hurtowg wyrobow jubilerskich oraz
prowadzeniem sieci sklepdw jubilerskich do BRIJU 1920 Sp. z 0.0. Obecnie w spofce BRIJU 1920 Sp. z o.0.
koncentruje sie cato$¢ przychodow i kosztow dotyczgcych segmentu wyroboéw jubilerskich, a dokonana zmiana
organizacyjna uproscita strukture przychodéw i kosztéw przypisanych do konkretnych segmentéw dziatalnosci.
W wycenie wynikdw poszczegdlnych segmentéw uwzgledniane sg przychody uzyskane w transakcjach
zawartych miedzy segmentami, dotyczace jedynie ustug administracyjnych, ksiegowych i informatycznych
$wiadczonych przez BRIJU S.A. na rzecz BRIJU 1920 Sp. z o.0. tj. na rzecz segmentu wyrobdéw jubilerskich.

Segment surowce

Przedmiotem obrotu sg kruszce metali szlachetnych, w tym gtéwnie zioto i srebro. Zrédtami pozyskiwania
surowca sg wtorny rynek bizuterii oraz recykling odpadéw produkcyjnych. Pozyskiwanie surowca do korica 2016
roku byto powierzone partnerom handlowym - krajowym dostawcom realizujgcym zamdwienia hurtowe. Zmiana
przepiséw dotyczacych podatku VAT wprowadzona od poczatku 2017 roku w sposdb negatywny wptyneta na
rynek handlu hurtowego metalami szlachetnymi i spowodowata konieczno$¢ poszukiwania dla tego segmentu
nowych rozwigzan biznesowych. Aktualnie spotki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie wypracowania nowego modelu
dla realizacji zakupow surowca i dostosowania polityki handlowej do nowego otoczenia prawnego i
gospodarczego.

Przed rozpoczeciem wspotpracy partnerzy podlegajg doktadnej weryfikacji. Skladata sie ona z kilku etapéw , w
tym z weryfikacji dostawcy w jego urzedzie skarbowym z punktu widzenia rzetelnosci rozliczenn podatkowych.
Weryfikacja ta jest systematycznie powtarzana w trakcie wspétpracy, w tym réwniez poprzez kontrole krzyzowe
organow skarbowych. Po zawarciu umowy towar jest dostarczany bezposrednio przez dostawce lub przesytany
ubezpieczonymi przesytkami kurierskimi do centrali firmy, gdzie jest przygotowany do rafinacji. Recykling
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realizowany jest w dwoch etapach: w pierwszym metale sg przerabione bezposrednio w ramach Grupy
Kapitatlowej, a nastepnie sg wystane do wyspecjalizowanego zaktadu przemystowego w celu rafinacji. Po
procesach rafinacji gotowe sztabki lub granulat zlota stanowig oferte handlowg. Z uwagi na szybkos¢ i
wypracowany model zawierania transakcji Zarzad nie identyfikuje istotnego ryzyka zwigzanego ze zmiang cen
surowcow i kursow walut.

Ze wzgledu na wysokie zapotrzebowanie przemystu na czyste zioto, chtonno$¢ rynku jest praktycznie
nieograniczona i obrot hurtowy metalami szlachetnymi nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig
sprzedazy.

Segment wyroby jubilerskie

Produkcja bizuterii stanowi potgczenie nowoczesnej technologii oraz rzemiosta. Lata doswiadczen w produkcji
bizuterii umozliwity Grupie Kapitatowej wdrozy¢ unikalny, autorski system produkcji pozwalajgcy na produkcje
seryjng. Nowoczesne wyposazenie zaktadu produkcyjnego oraz zabezpieczenia pomieszczen produkcji
gwarantujg bezpieczenstwo produkcji i pracujgcych tam oséb. Poprzez zastosowanie zamknietego cyklu
gromadzenia odpaddéw produkcyjnych i samodzielne odzyskiwanie ztota zminimalizowano ubytki technologiczne
do standarddéw najlepszych firm produkcyjnych w Swiecie.

Sprzedaz hurtowa realizowana jest na terenie Polski oraz poza granicami kraju. Kazdy z rynkéw obstugiwany jest
przez innych przedstawicieli handlowych. W przypadku realizacji zaméwienia hurtowego rozpoczecie jego
realizacji uwarunkowane jest dostarczeniem surowca przez klienta lub wptaceniem zaliczki w przypadku, gdy
towar ma by¢ wykonany z surowca Spotki. Wysylka towaru odbywa sie za posrednictwem ubezpieczonej
przesyiki kurierskiej. Dystrybucja bizuterii w sieci detalicznej odbywa sie za posrednictwem salonéw wiasnych
dziatajgcych pod markg BRIJU.

Segment wyrobdw jubilerskich charakteryzuje sie sezonowoscig, poniewaz najwyzsza warto$¢ sprzedazy
przypada na IV kwartat roku, co jest zwigzane z okresem tradycyjnych $wigtecznych zakupoéw. Sprzedaz
wyrobéw jubilerskich w grudniu stanowi ok. 20% sprzedazy rocznej segmentu. W pozostatych miesigcach roku
sprzedaz wyrobow jubilerskich stanowi od 6% do 9% rocznej wartosci sprzedazy segmentu. Uwzgledniajgc
kierunek rozwoju Grupy BRIJU i zmiane relacji miedzy wartoscig sprzedazy w poszczegodlnych kanatach
dystrybucji, mozna stwierdzi¢, ze sezonowos$¢ sprzedazy segmentu wyrobow jubilerskich w kolejnych latach
bedzie ksztattowata sie w podobny sposaéb.

Zysk brutto ze sprzedazy
wg segmentow

Przychody wg segmentow

B Surowce

B Wyroby jubilerskie
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej BRIJU w podziale na segmenty dziatalnosci za
| kwartat 2017 r. oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego ksztattowaty sie nastepujgco:

Okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

Wyszczegolnienie .m. Surowce . W_y roby_ Pozostate Razem
jubilerskie

Przychody ze sprzedazy produktow, tys.zt 23 676 12 281 35 957
ustug, towardéw i materiatow

Koszty wtasny sprzedazy tys.zt -22 327 -5997 -28 324
Zysk brutto ze sprzedazy tys.zt 1349 6 284 7633
(marza brutto) % 5,7% 51,2% 21,2%
Pozostate przychody i koszty tys.zt -859 6102 > -6 958
segmentu

Wynik operacyjny segmentu tys.zt 490 182 2 675

Okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.

Wyroby

jubilerskie HEREE R

Wyszczegolnienie .m. Surowce

Przychody ze sprzedazy produktow,

Lo o tys.zt 157 216 7 464 164 680
ustug, towardéw i materiatow
Koszty wtasny sprzedazy tys.zt -149 022 -3883 -152 905
Zysk brutto ze sprzedazy tys.zt 8 194 3581 11775
(marza bl’UttO) % 5,2% 48,0% 7.2%
Pozostate przychody i koszty tys.zt 1056 4410 6 -5 460
segmentu
Wynik operacyjny segmentu tys.zt 7 138 -829 6 6 315

Segment surowce

Przychody ze sprzedazy w segmencie surowcow w | kwartale 2017 r. wyniosty 23 676 tys. zt i byty o 84,9%
nizsze od przychodow osiggnigtych w | kwartale 2016 r. Przyczyny spadku obrotéw w segmencie surowce zostaty
szczeg6lowo omowione w ,Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci BRIJU S.A. i Grupy Kapitatowej w 2016 r.”
opublikowanym w dniu 31 marca 2017 r. wraz z raportem rocznym za 2016r.

W | kwartale 2017 r. zysk brutto ze sprzedazy w segmencie surowce wyniost 1 349 tys. zt, a marza handlowa
wyniosta 5,7%. Marza handlowa w | kwartale 2017 r. byta 0 0,5 p.p. wyzsza od marzy osiggnietej w | kwartale
2016 r. Uwzgledniajgc pozostate koszty segmentu, wynik operacyjny segmentu wyniost w | kwartale 2017 r. 490
tys. zt i w nastepstwie spadku wartosci sprzedazy segmentu - stanowit 6,9% zysku segmentu wypracowanego w |
kwartale 2016 r.

Segment wyroby jubilerskie

Przychody ze sprzedazy w segmencie wyrobow jubilerskich w | kwartale 2017 r. wyniosty 12 281 tys. zt i byly o
64,5% wyzsze od wartosci osiggnietej w | kwartale 2016 r. Wysoka dynamika przychodéw zostata osiggnieta
poprzez wzrost sprzedazy realizowanej we wiasnej sieci sprzedazy, w ktorej sprzedaz przyrasta wraz
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z uruchamianiem kolejnych salondw, jak réwniez poprzez wzrost wartosci sprzedazy w juz funkcjonujgcych
sklepach.

Wzrost udziatu sprzedazy detalicznej poprzez wtasng sie¢ salondw spowodowat dalszy wzrost marzy brutto
w segmencie wyrobow jubilerskich z 48,0% w | kwartale 2016 r. do 51,2% w | kwartale 2017 r. (wzrost 0 3,2 p.p.).
Pozostate koszty segmentu w | kwartale 2017 r. sg wyzsze od kosztdw poniesionych w | kwartale 2016 r.,
poniewaz zawierajg koszty funkcjonowania salondéw oraz jednorazowe koszty ponoszone w momencie
uruchamiania nowych salonéw. Na koniec | kwartatu 2017 roku funkcjonowato 47 salonéw pod marka BRIJU (na
koniec | kwartatu 2016 r. byly 33 salony) i wspomniane wczesniej koszty uruchomienia oraz koszty dziatalnosci
spowodowaty tgczny wzrost kosztdw segmentu wyrobdéw jubilerskich z 4 410 tys. zt w | kwartale 2016 r. do
6 102 tys. zt w | kwartale 2017 r. tgcznie wynik operacyjny segmentu wyrobow jubilerskich w pierwszych trzech
miesigcach 2017 r. wyniést 182 tys. zt, wobec straty -829 tys. zt odnotowanej w segmencie wyrobdéw jubilerskich
w | kwartale 2016r. W kolejnych kwartatach 2017 r. wynik segmentu wyrobow jubilerskich bedzie sie poprawiat,
co bedzie zwigzane z wzrostem wartosci sprzedazy w poszczegdlnych sklepach (zwtaszcza uruchomionych w
ostatnim kwartale 2016r.)., dalszym wzrostem ilosci sklepéw (co powoduje spadek kosztow statych
przypadajgcych na jeden sklep) oraz jest wynikiem prowadzonych dziatan w zakresie poprawy efektywnosci
segmentu.

3. ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2017 R. DO DNIA SPORZADZENIA
RAPORTU

Styczen 2017 r.

Przeniesienie zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa BRIJU S.A. do Spotki zaleznej

W dniu 2 stycznia 2017 r. pomigdzy BRIJU S.A. a BRIJU 1920 spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(dawniej: BRIJU SECUR 2 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) zostata zawarta umowa przeniesienia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa BRIJU S.A. zwigzanej z produkcjg, sprzedazg hurtowg wyrobdéw
jubilerskich oraz prowadzeniem sieci sklepow jubilerskich pod markg BRIJU — stanowigca organizacyjnie i
finansowo wyodrebniony w istniejgcym przedsiebiorstwie spotki BRIJU S.A. zespdt sktadnikéw materialnych i
niematerialnych, w tym zobowigzania, przeznaczonych do realizacji wskazanych wyzej zadan gospodarczych.
Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito tytutem wniesienia aportu na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w spétce BRIJU 1920 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$ciag.

W skfad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wniesionej do spotki zaleznej weszty opisane szczegétowo w
zatgcznikach do umowy: 1) srodki trwate; 2) rzeczy ruchome; 3) nieruchomos¢, na ktérej znajduje sie zaktad
produkcyjny wykorzystywany do prowadzenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, potozona w Gnieznie,
przy ulicy Paderewskiego, stanowigca dziatke numer 80/2, o powierzchni 0,5020 ha, objeta ksiegg wieczysta
PO1G/00008353/0 prowadzong przez Sad Rejonowy w Gnieznie V Wydziat Ksiag Wieczystych; 4) wszelkie
prawa wiasnosci intelektualnej oraz majgtkowe prawa autorskie i majgtkowe prawa pokrewne do utworéw (w
tym prawa zalezne) oraz bazy danych zwigzane z prowadzeniem tej czesci przedsigbiorstwa oraz wszelkie inne
niematerialne sktadniki majatkowe (wartosci niematerialne, w tym znak towarowy ,BRIJU”); 5) aktywa obrotowe
wykorzystywane do prowadzenia przenoszonej czesci przedsigbiorstwa; 6) umowy, wierzytelnosci i inne prawa z
uméw handlowych, uméw najmu, dzierzawy, na dostawe mediéw i innych uméw zawarte przez BRIJU S.A. w
ramach wniesionej czesci przedsiebiorstwa; 7) wszelkie roszczenia, jakie mogg przystugiwa¢ BRIJU S.A. w
stosunku do 0s6éb trzecich, w zwigzku ze sktadnikami majgtkowymi oraz prawami wynikajgcymi z prowadzenia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa; 8) wszelkie zobowigzania BRIJU S.A. zwigzane z prowadzeniem
przenoszonej czesci przedsiebiorstwa, w tym pracownicze i wobec dostawcéw, 9) dokumenty zrddiowe
dotyczgce prowadzenia dziatalno$ci w ramach przedsiebiorstwa, w tym dokumenty, wykazy i rejestry ksiegowe
i rachunkowe zwigzane z prowadzeniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa; 10) przenoszalne zezwolenia,
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koncesje i decyzje administracyjne wydane przez organy wiadzy, konieczne do prowadzenia tej czesci
przedsiebiorstwa; 11) $rodki pieniezne zgromadzone w kasach oraz na rachunkach bankowych zwigzane z
przenoszong czescig przedsiebiorstwa.

Warto$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata ustalona na podstawie wyceny sporzadzonej przez
biegtego rewidenta na warto$¢ 62.084.700,00 zt.

W zamian za wniesienie aportu BRIJU S.A. jako jedyny wspdlnik objeta w podwyzszonym kapitale zakladowym
BRIJU 1920 sp. z 0.0. 620.847 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 62.084.700,00 zt.

Przeniesienie wtasnosci sktadnikow wchodzgcych w skfad zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa nastgpito z
momentem zawarcia opisanej umowy.

Przyjecie polityki dywidendowej

W dniu 19 stycznia 2017 roku Zarzad BRIJU S.A przyjat polityke dywidendowa, ktéra bedzie miata zastosowanie
poczagwszy od wynikéw Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Zgodnie z przyjeta politykg
Zarzad Emitenta zamierza przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy propozycje wyptaty dywidendy w
wysokosci do 50% zysku netto realizowanego przez segment detaliczny (salony jubilerskie). Przy rekomendaciji
podziatu zysku wypracowanego przez segment detaliczny Zarzad Spodtki bedzie brat pod uwage sytuacje
finansowa i ptynnos¢ Grupy, istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym potencjalne ograniczenia zwigzane z
umowami kredytowymi) oraz oceny perspektyw Spoétki w spodziewanych uwarunkowaniach rynkowych i
makroekonomicznych.

Luty 2017 r.

Informacja pozyskana od Akcjonariusza Spétki

W dniu 6 lutego 2017 roku Spotka powzieta od Letamor Holdings Limited informacje o prowadzonym przez
Akcjonariusza przegladzie strategicznym opcji relokacji portfela akcji, obejmujacym réwniez mozliwos¢
sprzedazy czesci lub catosci posiadanego pakietu 1.500.000 akcji Spotki (stanowigcych 25,09% wszystkich akcji
i 18,80% ogdlnej liczny gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki). Akcjonariusz poinformowat rowniez, ze w
przypadku sprzedazy czesci lub catosci posiadanego pakietu akcji Spotki posredniczyt bedzie Dom Maklerski
Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Zmiana stanu posiadania akcji

W dniach 8 i 15 lutego 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienia od podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu
tj. spotki Letamor Holdings Limited, panéw Tomasza Piotrowskiego, Przemystawa Piotrowskiego i Jarostawa
Piotrowskiego o dokonaniu w dniach 7 i 14 lutego 2017 roku na sesjach gieldowych w transakcjach
pakietowych sprzedazy tgcznie 900.000 akcji spotki BRIJU S.A.

Przed dokonaniem transakcji wymienieni czterej akcjonariusze posiadali tgcznie 3.502.655 akcji Spotki,
stanowigcych 58,59% kapitatu zakladowego, z czego 2.000.000 sztuk akcji to akcje uprzywilejowane co do
gtosu (stanowigce 33,45% kapitatu zaktadowego Spéfki, uprawniajgce do 4.000.000 gtoséw z akcji Spotki, co
stanowito 50,14% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki) oraz 1.502.655 sztuk
akcji to akcje zwykte (uprawniajgce do 1.502.655 gtoséw z akcji Spotki, co stanowito 18,83% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki).

Po dokonaniu transakcji wymienieni czterej akcjonariusze posiadajg tacznie 2.602.655 akcji Spoiki,
stanowigcych 43,53% kapitatu zakladowego, z czego 2.000.000 sztuk akcji to akcje uprzywilejowane co do
gtosu (stanowigce 33,45% kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajgce do 4.000.000 gtoséw z akcji Spotki, co
stanowi 50,14% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki) oraz 602.655 sztuk akcji
to akcje zwykte (uprawniajgce do 602.655 gtoséw z akcji Spoétki, co stanowito 7,55% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki).
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Zmiana stanu posiadania akcji

W dniu 16 lutego 2017 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Nationale-Nederlanden Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. informujace, ze w wyniku nabycia akcji Spotki w transakcji na GPW w
Warszawie, rozliczonej w dniu 9 lutego 2017 r., zarzadzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. fundusze: Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE”) oraz
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,DFE”) staty sie posiadaczami akcji Spotki powyzej
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Przed rozliczeniem transakcji kupna akcji OFE i DFE posiadaty 297.800 akcji Spotki, co stanowito 4,98%
kapitatu zaktadowego Spétki i byly uprawnione do 297.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki, co stanowito 3,73% ogodlnej liczby gtoséw.

Po rozliczeniu transakcji w dniu 9 lutego 2017 r. na rachunkach papierow wartosciowych OFE i DFE znajdowato
sie 597.800 akcji Spdtki, co stanowi 10,00% kapitatu zakladowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 597.800
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki, co stanowi 7,49% ogolnej liczby gtoséw.

Marzec 2017 r.

Zawarcie listu intencyjnego

W dniu 6 marca 2017 roku Spétka zawarta list intencyjny z zagranicznym dostawca metali szlachetnych, ktory
jest zainteresowany nawigzaniem wspotpracy z Grupg Kapitatowg BRIJU. Spétka oraz nowy dostawca wyrazili
w licie Intencyjnym zamiar nawigzania miedzy nimi i ich podmiotami powigzanymi wspdtpracy w dziedzinie
rynkéw metali szlachetnych. Strony zadeklarowaty zamiar prowadzenia negocjacji celem ustalenia warunkéw
dostaw metali szlachetnych (w szczegdlnosci ztota), ktére majg byé nabywane przez Spétke lub jej podmioty
powigzane. Nawigzanie wspotpracy z nowym dostawcg powinno pozytywnie wplyngé na przychody ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej BRIJU w segmencie surowce.

Wypowiedzenie umowy o wielocelowy limit kredytowy przez Bank PEKAO S.A. oraz wstrzymanie przez
mBank S.A. mozliwosci korzystania z produktéw kredytowych

W dniu 13 marca 2017 roku Spétka otrzymata pismo z Banku PEKAO S.A. z wypowiedzeniem umowy o
wielocelowy limit kredytowy zawartej 5 sierpnia 2016 roku. Przedmiotem umowy byto udzielenie przez Bank
PEKAO S.A. limitu kredytu wielocelowego w kwocie 15,7 min zt, z okresem obowigzywania do dnia 4 sierpnia
2017 roku. Z tgcznej kwoty limitu: 15 min zt byto wykorzystywane jako kredyt w rachunku biezgcym, a 0,7 min zt
mogto by¢ wykorzystywane w formie gwarancji bankowych. Umowa limitu kredytowego wielocelowego zostata
przez Bank PEKAO S.A. wypowiedziana z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od
dnia 13 marca 2017 roku. Udzielona w ramach umowy gwarancja bankowa pozostaje wazna do uptywu terminu
waznosci gwarancji, pomimo wypowiedzenia umowy. W ocenie Banku PEKAO S.A. ,Kredytobiorca nie
dotrzymat warunku udzielenia limitu, przyznanego w umowie, polegajgcego na posiadaniu przez Kredytobiorce
wiarygodno$ci kredytowej w calym okresie obowigzywania umowy i w zwigzku z tym, ze w ocenie Banku
pogorszyta sie sytuacja finansowa lub gospodarcza Kredytobiorcy moggca zagrozi¢ zdolnosci sptaty przez
Kredytobiorce nalezno$ci Banku wynikajgcych z umowy w przewidzianych w niej terminach”. Bank PEKAO S.A.
poinformowat, ze ocena Banku o pogorszeniu sie sytuacji finansowej lub gospodarczej Kredytobiorcy oparta jest
o tres¢ raportu opublikowanego 7 marca 2017 roku informujgcego o przychodach ze sprzedazy osiaggnietych
przez Grupe Kapitatowg BRIJU w styczniu 2017 roku.

W dniu 13 marca 2017 roku Spoétka otrzymata réwniez drogg elektroniczng pismo z mBanku S.A. z informacja,
ze mBank S.A. wstrzymat mozliwo$¢ korzystania przez Spotke z kredytu w rachunku biezgcym, limitu na
gwarancje bankowe oraz limitu na transakcje pochodne. W piSmie mBank S.A. wezwat Spoétke do ztozenia
wyjasnien  w sprawach wyszczegdlnionych w tresci pisma oraz poinformowat, ze po przeanalizowaniu
otrzymanych informacji podejmie decyzje o warunkach dalszego udostepnienia wymienionych produktow
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Wypowiedzenie umowy przez Bank PEKAO S.A. oraz wstrzymanie przez mBank S.A. mozliwosci korzystania
przez Spotke z produktow kredytowych nie spowodowato dla Spdtki i Grupy Kapitatowej BRIJU znaczgcych
negatywnych skutkéw finansowych, z uwagi na fakt, ze wykorzystanie posiadanych limitdw kredytowych w
rachunkach biezgcych bylo na bardzo niskim poziomie. Na dzien przekazania niniejszego raportu catos$¢
zobowigzan kredytowych jest sptacona. Uwzgledniajgc dalszg perspektywe dziatania, Spotka podjeta starania
celem pozyskania nowego zrédta finansowania dziatalnosci.

Zmiana stanu posiadania akcji

W dniu 14 marca 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. informujgce o spadku zaangazowania w zakresie akcji BRIJU S.A. wchodzgcych w skfad
portfela funduszu Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz o spadku tgcznego zaangazowania funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W zwigzku ze
zbyciem praw wtasnosci w dniu 8.03.2017 roku tgczne zaangazowanie funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. obnizyto sie z 407.008 akcji (stanowigcych
6,81% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki i 5,10% udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy) do 385.169 akcji Spotki (stanowigcych 6,44% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 4,83%
udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy).

Zlozenie rezygnacji przez cztonkéw Rady Nadzorczej
W dniach 15 i 16 marca 2017 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej BRIJU S.A. ztozyli
pan Jarostaw Karasinski i pan Kazimierz Przybyta, podajgc, ze powodem rezygnacji sa przyczyny osobiste.

Zmiana stanu posiadania akcji

W dniu 17 marca 2017 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Nationale-Nederlanden Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. informujgce, ze Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku
zbycia akcji spotki BRIJU S.A. w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 13 marca 2017 roku,
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki z 488.134 akgji
(stanowigcych 8,17% udzialu w kapitale zakladowym Spotki i 6,12% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy) do 225.445 akcji Spétki (stanowigcych 3,77% udziatu w kapitale zaktadowym
Spéiki i 2,83% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy).

Kwiecien 2017 r.

Ustanowienie hipoteki umownej na aktywach BRIJU S.A.

W dniu 4 kwietnia 2017 roku aktem notarialnym zostata przez BRIJU S.A. ustanowiona hipoteka umowna na
prawie wiasnosci nieruchomosci potozonej w Gnieznie, przy ulicy Paderewskiego, stanowigcej dziatke gruntu
numer 80/3, dla ktérej w Sadzie Rejonowym w Gnieznie V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzona jest ksiega
wieczysta PO1G/00070651/4, na rzecz spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta tj. na rzecz DI BRIJU Sp. z o.o.
zostata ustanowiona hipoteka umowna do kwoty 5 min zt i na rzecz spétki BRIJU NETWORK Sp. z 0.0. hipoteka
umowna do kwoty 5 min zt. Hipoteka umowna zostata ustanowiona dla zabezpieczenia wierzytelnosci
pienieznych z tytutu umowy pozyczki w kwocie 9,36 min zt udzielonej Emitentowi 21 grudnia 2016 roku przez DI
BRIJU SECUR Sp. z 0.0. S.K.A. (poprzednika prawnego DI BRIJU Sp. z 0.0.) oraz z tytutu umowy pozyczki w
kwocie 22,9 min zt udzielonej Emitentowi 21 grudnia 2016 roku przez BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z
0.0. S.K.A. (poprzednika prawnego BRIJU NETWORK Sp. z 0.0.). Termin sptaty obydwdch pozyczek zostat
ustalony na dzieh 31 stycznia 2019 roku. Wartos¢ ewidencyjna brutto aktywéw, na ktérych ustanowiono hipoteke
umowna, w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi na dzien ustanowienia hipoteki 5.905.336,09 zt.

65




Nazwa jednostki sprawozdawczej: GRUPA KAPITALOWA BRIJU

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone s3 w petnych zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Umowa pozyczki w ramach Grupy BRIJU

W dniu 7 kwietnia 2017 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej BRIJU.
Spoétka BRIJU NETWORK Sp. z 0.0. (pozyczkodawca) udzielita pozyczki w kwocie 5,0 min zt spétce BRIJU 1920
Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca). Kwota pozyczki moze by¢ przekazana na rachunek bankowy BRIJU 1920 Sp. z o.o.
w ratach w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. Strony ustality oprocentowanie pozyczki w oparciu o stawke
WIBOR 1Y powiekszong o marze. Odsetki bedg naliczane w okresach kwartalnych. Termin sptaty pozyczki wraz
z kwotg naleznych odsetek strony umowy ustality do dnia 31 stycznia 2019 roku. Srodki z pozyczki spétka BRIJU
1920 Sp. z 0.0. wykorzysta na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz finansowanie rozwoju sieci sklepéw.

Zmiana siedziby BRIJU S.A.

W dniu 21 kwietnia 2017 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego zmiana Statutu Spoiki
polegajgca na zmianie siedziby Spotki z Poznania na Gniezno. Uchwate o zmianie siedziby Spétki w dniu 30
grudnia 2016 roku podjeto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W Poznaniu siedziba Spoétki znajdowata sie w
wynajmowanym lokalu, ktéry zostat sprzedany przez dotychczasowego wiasciciela i w najblizszym czasie
wigzatoby sie to z koniecznoscig ustalenia nowych warunkéw najmu. Z uwagi na powyzszy fakt, jak rowniez
dokonywane zmiany organizacyjne w Grupie Kapitatowej zasadnym stato sie przeniesienie siedziby Spotki do
Gniezna, gdzie miesci sie gtowny zaktad produkcyjny i gdzie czionkowie Zarzgdu wykonujg wiekszo$¢ swoich
obowigzkow.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRIJU S.A.
Na dzien 17 maja 2017 roku zostato zwoftane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym zostang
przeprowadzone wybory uzupetniajgce do Rady Nadzorczej BRIJU S.A.

Maj 2017 r.

Informacja o realizacji strategii rozwoju

W dniu 5 maja 207 r. sp6tka BRIJU 1920 Sp. z 0.0. zawarta umowe najmu ze spétka Redrock Investments Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem zawartej umowy jest najem lokalu w Centrum Handlowo-Ustugowym
~Avenida Poznan”. Rozpoczecie przez spétke BRIJU 1920 Sp. z o0.0. prowadzenia dziatalno$ci w wynajetym
lokalu nastapi 1 czerwca biezacego roku i bedzie to 50 salon wchodzacy w skitad sieci sprzedazy detalicznej
wyrobow jubilerskich, dziatajgcej pod marka BRIJU, a taczna powierzchnia sieci sprzedazy detalicznej wyniesie
3,4 tys.m2. Dynamiczny rozw¢j sieci sprzedazy detalicznej bedzie kontynuowany w kolejnych miesigcach 2017
roku oraz w latach nastepnych.

4. PLANOWANE DZIALANIA ROZWOJOWE ORAZ CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI

Prace zwigzane z tworzeniem sieci salonéw dziatajgcych pod markg BRIJU prowadzone sg od 2013 roku. Nowe
lokalizacje do uruchomienia salonéw w kolejnych latach sg analizowane pod wzgledem potozenia na terenie
centrum handlowego, jak réwniez pod wzgledem sity nabywczej potencjalnych klientéw oraz konkurenciji.
Wszystkie salony posiadajg jednolity wystréj zgodny z koncepcjg salonéw BRIJU oraz system operacyjny
umozliwiajgcy szybkie i sprawne przeprowadzanie kampanii reklamowych oraz promocyjnych. Réwnolegle z
otwieraniem nowych salonéw, caly czas prowadzone sg prace nad pozyskaniem lokalizacji spetniajgcych
wyznaczone kryteria, w ktérych bedg uruchamiane salony w kolejnych okresach. Lokalizacje do uruchomienia
salondw w roku 2017 zostaly juz wytypowane, sg podpisywane kolejne umowy najmu oraz trwajg ostatnie
uzgodnienia. W | kwartale 2017 r. zostat otwarty salon w Bielsku-Biatej oraz drugi salon w Warszawie. W
miesigcu kwietniu br. zostaty uruchomione salony w Stupsku i w Swidnicy, a w kolejnych miesigcach roku bedg
otwierane kolejne salony w nowych miejscowosciach, w tym trzeci salon w Poznaniu, salon w Krakowie, Tychach,
Cieszynie, Olkuszu. Grupa Kapitalowa zaktada, ze w 2017 r. tempo uruchamiania nowych salonéw bedzie
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zblizone do tego w roku ubiegltym. Wraz z salonami otwartymi w latach wczesniejszych — na koniec 2017 r. cata
sie¢ sklepow dziatajgcych pod markg BRIJU powinna sktada¢ sie z okoto 55 salonéw. Wiasne srodki finansowe
pozwolg Grupie na zrealizowanie planowanych na 2017 rok nowych otwar¢ salonéw. Ostateczna liczba nowych
salonéw w 2017r. bedzie uzalezniona od mozliwosci pozyskania lokali spetniajgcych przyjete w Spétce kryteria
oceny nowych lokalizacji. Oprocz zwiekszania ilosci salonow w 2017 roku planowane sg réwniez zmiany
jakosciowe w istniejgcej sieci, polegajace na powiekszeniu powierzchni dobrze prosperujgcych punktow lub
zmianie lokalizacji w ramach centrum handlowego. Z wtascicielami centréw handlowych podejmowane sg takze
renegocjacje warunkéw umow najmu lokali, co pozwala obniza¢ koszty funkcjonowania salonéw lub uzyskiwac
dodatkowe korzy$ci w porownaniu do wczesniejszych warunkow.

W kolejnych miesigcach 2017 roku nadal bedg konsekwentne wprowadzane do sprzedazy nowe kolekcje
wykonane ze zitota i srebra, ktére bedg réznicowac oferte produktowg salonéw BRIJU w stosunku do innych
sklepow dziatajgcych na polskim rynku. Planowane jest rowniez wprowadzenie do wybranych salonéw marek
zegarkow z wyzszego segmentu, w porownaniu do oferowanych obecnie.

Marka Briju systematycznie pracuje nad poprawieniem atrakcyjnosci nie tylko oferty produktowej, ale tez strony
wizualnej salonéw poprzez wspieranie prowadzonych dziatan promocyjnych, dedykowanym poszczegdélnym
akcjom, okazjonalnym wystrojom sklepow. Grupa Kapitalowa planuje rozszerzenie dziatah promocyjnych i
marketingowych na nowe kanaty komunikacji, do tej pory niewykorzystywane lub tez wykorzystywane na
mniejszg skale. W coraz wiekszym zakresie prowadzone sa prace nad cigglym poszerzaniem i uatrakcyjnianiem
oferty e-sklepu poprzez zwiekszanie ilosci dostepnego tam asortymentu oraz modyfikowanie i ulepszanie
funkcjonalnosci strony internetowe;.

W koncowce 2016 roku zostaty uchwalone i opublikowane 15 grudnia 2016 roku zmiany w podatku od towarow i
ustug (VAT), ktére zaczely obowigzywa¢ od 1 stycznia 2017 roku. Na podstawie dotychczasowego
dosdwiadczenia, mozna stwierdzi¢ ze kazdorazowe wprowadzenie zmian ustawodawczych w tym przedmiocie
negatywnie wptywato na poziom obrotéw w handlu surowcem. Wszyscy uczestnicy rynku potrzebujg czasu na
zapoznanie sie z przepisami, uzyskanie stanowiska specjalistdw, czy wrecz wystgpienia o interpretacje
podatkowa, aby w swoich procedurach postepowania, weryfikacji i dokumentowania zdarzen, wprowadzi¢ zmiany
wynikajgce z aktualizacji przepisow. W przesziosci Spotka juz wielokrotnie obserwowat zmiany ustawodawcze,
ktére poczatkowo wplywaty negatywnie na rynek handlu hurtowego metalami, ale z biegiem czasu rynek
dostosowywat sie do tych zmian i rozwijat sie w nowych uwarunkowaniach prawnych.

W ocenie Spotki zmiany prawne dotyczace podatku VAT wprowadzone w 2017 roku w sposéb szczegdlny
dotknety rynek handlu hurtowego metalami szlachetnymi, wptynely na zmniejszenie dostaw na rzecz Grupy
Kapitatowej i spowodowaty koniecznos¢ poszukiwania dla tego segmentu nowych rozwigzan biznesowych.
Negatywne konsekwencje dla rynku hurtowego metali szlachetnych wynikajace z wprowadzonych w 2017 r.
zmian w funkcjonowaniu podatku VAT zostaly szczegdlowo przedstawione w ,Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci BRIJU S.A. i Grupy Kapitatowej w 2016r.” opublikowanym wraz z raportem rocznym za 2016 rok.

Zmiany legislacyjne w zakresie podatku VAT wptywajg negatywnie na wszystkich uczestnikédw rynku i tez
bezposrednio na dziatania Grupy Kapitatlowej. W Grupie funkcjonujg bardzo wysokie standardy w zakresie
weryfikacji dostawcow (potwierdzeniem ich skutecznosci byty dotychczasowe zwroty podatku VAT w terminie 25
dni, ktére byly poprzedzone szczegétowym sprawdzeniem przez urzedy skarbowe dokumentéw i rozliczen
podatkowych BRIJU S.A.), ale nawet te standardy nie uchronia Grupy przed wdrozeniem procedur
sprawdzajgcych wynikajgcych ze znowelizowanych przepiséw, a negatywne konsekwencje dla Grupy moga
wynika¢ wtedy z samej dtugotrwatos$¢ tego postepowania.
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Przedmiotem dostaw w handlu hurtowym Grupy sg wyroby jubilerskie (gtéwnie sprzedawane przez klientéw w
obrocie wtérnym), ktére w dotychczasowych przepisach, ale rowniez wedtug zasad obowigzujgcych w 2017 roku,
sg objete w obrocie krajowym podatkiem VAT wedtug stawki 23%. Nowelizacja przepisdw nie rozszerzyta
stosowanie tzw. ,odwrotnego obcigzenia” (j. sytuacji, gdzie podatek VAT bytby naliczany przez Spoétke, jako
nabywce towaru) na grupy towaréw bedgce dotychczas przedmiotem obrotu w handlu hurtowym surowcami.

Aktualnie spotki z Grupy Kapitatowej sg w trakcie wypracowania nowego modelu i dostosowania swojej polityki
handlowej do nowego otoczenia prawnego i gospodarczego:

1) Grupa przeanalizowata mozliwosci dostaw surowca bezposrednio od dostawcédw zagranicznych i podjeta
dziatania majgce na celu nawigzanie wspotpracy z podmiotami zagranicznymi. Efektem tych dziatan i
negocjacji jest podpisanie listu intencyjnego z zagranicznym kontrahentem (BRIJU S.A. informowata o
tym w raporcie biezacym nr 11/2017). W tym zakresie prowadzone sg dalsze uzgodnienia celem
ustalenia warunkéw wspoétpracy i logistyki dostaw,

2) Grupa intensywnie rozpoznaje rynek krajowy celem ustalenia potencjalnych dostawcoéw, dysponujgcych
mozliwo$cig rozpoczecia dostaw metali szlachetnych w innej postaci niz wyroby jubilerskie, tj. takimi
grupami towaréw w odniesieniu do ktérych miatby zastosowanie mechanizm ,odwréconego obcigzenia”,
a tym samym, obrét ktérymi nie generowatyby nadwyzki w podatku VAT .

Spotka oczekuje, ze opisane wyzej dziatania majgce na celu nawigzanie nowych trwatych relacji handlowych z
dostawcami krajowymi oraz zagranicznymi doprowadzg w przysziosci do wzrostu obrotéw w segmencie
surowcow do poziomu wczesniej realizowanego przez Grupe Kapitatowa.

5. INFORMACJA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

BRIJU S.A. i Grupa Kapitatowa nie podawaty do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na 2017
rok.
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Zarzad BRIJU S.A. z siedzibg w Gnieznie oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe i

dane poréwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie z obowigzujgcymi

zasadami

rachunkowosci oraz

odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowag oraz wynik finansowy

BRIJU S.A. i Grupy Kapitatowe;.
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