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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU Spatka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan
Adres korespondencyjny: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gosp.
REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +48 61 424 59 03

Fax: +48 61 424 59 01

Poczta e-mail: briju@briju.pl

Strona www: www.briju.pl

Prowadzona przez BRIJU S.A. dziatalnos¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjg tradycji
rodzinnych. Zatozycielami Spotki sg bracia Tomasz, Jarostaw i Przemystaw Piotrowscy. Tradycja wyrabiania
ztotej bizuterii siega w rodzinie Piotrowskich 1920 roku, kiedy powstata pierwsza rodzinna firma jubilerska,
zatozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich. Od 1990 roku, bracia Piotrowscy prowadzili
dziatalno$¢ pod nazwa Firma Jubilerska Piotrowscy, nastepnie 18 lipca 2000 roku zostata zawigzana spotka
Futurat Sp. z o. o., ktéra 15 marca 2011 roku zostata przeksztatcona w spotke akcyjng. Whpis Spotki
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 1 kwietnia 2011 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
zmiany firmy Spotki z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng BRIJU S.A. Zmiana firmy Spétki wynikata
z zatozen realizowanej strategii marketingowej. W zwigzku z wpisem zmiany do rejestru,
dnia 27 czerwca 2011 roku Spétka zmienita nazwe z Futurat Spdtka Akcyjna na BRIJU Spétka Akcyjna.

Od 2011 roku BRIJU S.A. jest notowana na rynku NewConnect, alternatywnym systemie obrotu
zorganizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W 2012 roku BRIJU S.A. nabyta udziaty w DI BRIJU Sp. z 0.0. Spdétka Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz
BRIJU SECUR Sp. z 0.0. (100%). W zwigzku z powyzszym, poczawszy od IV kwartatu 2012 roku Spétka jest
zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W IV kwartale 2013 roku do
Grupy Kapitatowej dotgczyty kolejne dwie spotki: BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0. Spdtka
Komandytowo-Akcyjna (99,98%) oraz BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. (100%), a w | kwartale 2014 roku do Grupy
dotaczyta BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna (99,98%).

W dniu 18 marca 2014 roku zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny
BRIJU S.A. w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Opis dziatalnosci

Grupa Kapitatowa BRIJU specjalizuje sie w projektowaniu, wytwarzaniu i dystrybucji wysokiej jakosci
wyrobdéw jubilerskich ze ztota, srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych. Asortyment obejmuje
unikatowe wtasne kolekcje oraz modowe kolekcje wyrobdéw bizuteryjnych, ktére sg oferowane w szerokiej
gamie wzorow. Spoétka prowadzi sprzedaz detaliczng bizuterii oraz sprzedaje swoje wyroby zaréwno
odbiorcom hurtowym (sieci sklepdw), jak i pojedynczym sklepom jubilerskim. Drugim obszarem dziatalnosci
Grupy jest handel kruszcami ztota, srebra i innych metali szlachetnych (surowcami), gdzie wykorzystywane
sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym.

Grupa Kapitatowa od lat buduje swojg pozycje na rynku jubilerskim w Polsce. W ramach rozwoju
dziatalno$ci wprowadzita nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktére
w istotny sposdb przyczynity sie do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz
wzrostu efektywnosci sprzedazy. Nowoczesne wyposazenie zaktadu produkcyjnego oraz zabezpieczenia
pomieszczen produkcji gwarantujg bezpieczenstwo produkcji i pracujgcych tam oséb. Poprzez zastosowanie
zamknietego cyklu gromadzenia odpaddéw produkcyjnych i samodzielne odzyskiwanie ztota z odpadow
Grupa zminimalizowata ubytki technologiczne do standardéw najlepszych firm produkcyjnych w swiecie.
Ponadto, na kazdym etapie produkcji prowadzona jest kontrola jakosci, gwarantujgca najwyzszy standard
wyrobow.

Segment jubilerski jest strategicznym i przysztosciowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowe]. Obecnie
prowadzone przez Grupe dziatania majg na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki BRIJU oraz
zwiekszenie dostepnosci oferowanych wyrobdéw jubilerskich w Polsce. W ramach kreowania wtasnej marki
producenckiej Grupa wprowadzita do swojej oferty submarki, takie jak BRIJU Crisscut (linia diamentéw
Crisscut), BRIJU Me&You (linia obraczek), BRIJU Diamonds (linia diamentéw klasycznych), czy BRIJU Illumini
(linia dedykowana dzieciom). Flagowym produktem sprzedawanym pod markg Spétki jest BRIJU Crisscut,
ktdra jest kolekcjg wyrobow ze szczegélnymi brylantami, posiadajgcymi unikatowy szlif, zawierajacy wiecej
faset niz w tradycyjnym szlifie brylantowym. Szlif brylantowy Crisscut zostat opracowany przez Christophera
Slowinskiego, wiasciciela firmy Christopher Design z Nowego Yorku, ktéry opatentowat prawa do jego
uzywania. BRUJU S.A. jest wytgcznym dystrybutorem brylantéw Crisscut w Polsce.

Grupa Kapitatowa konsekwentnie realizuje zatozenia dotyczace rozwoju dziatalnosci, majgce na celu
zdobycie pozycji jednego z lideréw rynku jubilerskiego w Polsce. Strategia rozwoju zaktada wykreowanie
wtasnej marki producenckiej BRIJU oraz rozwdj sieci sprzedazy, miedzy innymi poprzez wykorzystanie
potencjatu dotychczasowej sieci sprzedazy, tj. sklepéw detalicznych, z ktérymi Grupa od lat wspétpracuje.
W 2013 roku Grupa Kapitatowa rozpoczeta sprzedaz wyrobdw jubilerskich w oparciu o wiasng siec
sprzedazy, w ramach ktérej w drugiej potowie roku uruchomita pierwsze dwa sklepy wtasne i dwa sklepy
franczyzowe. Wystrdj sklepdw jest realizowany zgodnie z wypracowang koncepcjg wizerunkowsa, ktdra
w szczegblny sposéb eksponuje marke BRIJU. Prowadzone sg dziatania majace na celu uruchomienie
kolejnych salondéw sprzedazy, zlokalizowanych na terenie najwiekszych galerii i centréw handlowych oraz
przy prestizowych ulicach handlowych duzych miast w Polsce.

Poprzez uczestniczenie w prestizowych targach bizuterii oraz dzieki licznym kontaktom handlowymi w wielu
krajach Grupa eksportuje swoje wyroby miedzy innymi do: Niemiec, Belgii, Wtoch, Czech, Stowacji,
Stowenii, Hiszpanii, Holandii, Litwy, totwy i na Wegry. Sprzedaz hurtowa wyrobow jubilerskich na terenie
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kraju oraz w zakresie eksportu obstugiwana jest przez wtasnych przedstawicieli handlowych wyposazonych
w katalogi, wzorniki i oprogramowanie zapewniajgce sktadanie zamdwien wedtug specyfikacji niezbednej
dla uruchomienia produkgji.

Grupa Kapitatowa, na bazie wieloletniego doswiadczenia na rynku bizuterii, prowadzi handel kruszcami
ztota oraz pozostatych metali szlachetnych (surowcami), gdzie wykorzystywane sg liczne branzowe kontakty
na rynku krajowym i zagranicznym. W przypadku handlu kruszcami Zrédtami pozyskiwania surowca przez
partnerow handlowych Grupy sg wtdrny rynek bizuterii oraz recykling odpadéw produkcyjnych z réznych
sektoréw przemystu rynku krajowego izagranicznego. Grupa dokonuje biezgcej analizy cen surowcow
i dzieki szybkiej rotacji zapaséw, skutecznie ogranicza ryzyko zwigzane ze zmiang cen surowcéw. Handel
surowcami nie jest narazony na wahania zwigzane z sezonowoscig sprzedazy, dlatego stanowi dziatalnos¢
komplementarng dla handlu wyrobami jubilerskimi.

Wiadze Spétki
Na dzien sporzadzenia raportu okresowego wtadze Spoétki przedstawiaty sie nastepujaco:
Zarzad:

e  Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu

e Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

e Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

e Magdalena Piotrowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

e Maria Piotrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
e Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Barbara Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Kazimierz Przybyta - Cztonek Rady Nadzorczej

W | kwartale 2014 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Struktura Akcjonariatu

Na dzien 31 marca 2014 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 5978 260 zt i dzielit sie na 5978 260 akgji
serii A, B, C i D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. 2 000 000 akcji serii A sg akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do prawa do gtoséw na walnym zgromadzeniu. 1 500 000 akcji serii A oraz akcje serii
B, Ci D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Na dzien 31 marca 2014 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udzial w f)gélnej liczbie
zaktadowym gtosow na Wz
Tomasz Piotrowski 1 666 667 27,88% 2333334 29,25%
Przemystaw Piotrowski 1666 667 27,88% 2333334 29,25%
Jarostaw Piotrowski 1 666 666 27,88% 2333332 29,25%
Pozostali akcjonariusze 978 260 16,36% 978 260 12,25%
Razem 5978 260 100,00% 7 978 260 100,00%
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W okresie od dnia 31 marca 2014 roku do dnia sporzadzenia raportu okresowego miaty miejsce zmiany
w strukturze akcjonariatu, o ktérych Spdtka informowata w raportach biezgcych. Wedtug stanu na dzien
sporzadzenia raportu okresowego struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow
! : zaktadowym & liczbie gtosow na Wz

Letamor Holdings Limited - podmiot zalezny

od Tomasza Piotrowskiego, Przemystawa 1500 000 25,09% 1500 000 18,80%
Piotrowskiego oraz Jarostawa Piotrowskiego

Velotti Ltd 1500 000 25,09% 1500 000 18,80%
Tomasz Piotrowski 666 667 11,15% 1333334 16,71%
Przemystaw Piotrowski 666 667 11,15% 1333334 16,71%
Jarostaw Piotrowski 666 666 11,15% 1333332 16,71%
Pozostali akcjonariusze 978 260 16,36% 978 260 12,26%
Razem 5978 260 100,00% 7 978 260 100,00%

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gloséw na WZA

B Letamor Holdings

16,36% Limited
M Velotti Ltd
11,15% B Tomasz Piotrowski

M Przemystaw Piotrowski

Jarostaw Piotrowski

11,15%

Pozostali akcjonariusze

Akcjonariusze Tomasz Piotrowski, Przemystaw Piotrowski i Jarostaw Piotrowski sprawujg rowniez kontrole
posrednig nad pakietem akcji BRIJU S.A. z nastepujacych tytutow:

e Pan Tomasz Piotrowski posiada 50% udziatu w spotce Letamor Holdings Limited,

e Panowie Tomasz Piotrowski, Przemystaw Piotrowski oraz Jarostaw Piotrowski posiadajg po 33,33%
udziatu w spétce Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 Sp. z 0.0. S.K.A., ktéra posiada 50% udziatu
w Letamor Holdings Limited.
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Struktura Grupy Kapitatowej BRIJU

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w strukturze grupy kapitatowej, gdzie jednostkg dominujacg jest spdtka
BRIJU S.A. Na dziert 31 marca 2014 roku w sktad Grupy wchodzity nastepujace spétki: jednostka dominujaca
BRIJU S.A. oraz jednostki zalezne: DI BRIJU SECUR Sp. z 0.0. S.K.A., BRIJU SECUR Sp. z 0.0., BRIJU AGENCY
BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A., BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. oraz BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0.
S.K.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzona na dzied 31 marca 2014 roku obejmuje
wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe].

Schemat organizacyjny Grupy:

BRUJU S.A.

100% 100%
udziatéw udziatéw
99,98% ; ; 99,98%v 99,98%
akcji akcji akcji

BRIJU SECUR sp. z 0.0. BRIJU SECUR 2 sp. z 0.0.
(komplementariusz) (komplementariusz)

DI BRIJU SECUR BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 BRIJU NETWORK BRIJU SECUR
sp. z 0.0. S.K.A. sp. z 0.0. S.K.A. 2 sp.zo0.0.S.K.A.

o DI BRIJU SECUR Spotka z o0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg przy Placu Bernardyriskim
4/3, 61-844 Poznan, o numerze KRS: 0000431003, REGON: 302198089, NIP: 783-169-12-17.
Akcjonariuszami DI BRIJU SECUR Spodtka z o.0. Spdétka Komandytowo-Akcyjna s3: BRIJU S.A.
posiadajgca akcje stanowigce 99,98% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz BRIJU SECUR Spétka z o0.0., bedaca
komplementariuszem i posiadajgca akcje stanowigce 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym i taki
sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

e BRUU SECUR Spétka z o.0. z siedzibg przy Placu Bernardynskim 4/3, 61-844 Poznan, o nhumerze
KRS: 0000426637, REGON: 3021569232, NIP: 783-168-99-24. BRIJU S.A. posiada udziaty stanowigce
100% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

e BRUU AGENCY BRUU SECUR 2 Spétka z o.o. Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg przy
Placu Bernardynskim 4/3, 61-844 Poznan, o numerze KRS: 0000482062, REGON: 302558814,
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NIP: 783-170-77-28. Akcjonariuszami BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Spétka z o.0. S.K.A. sa:
BRIJU S.A. posiadajaca akcje stanowigce 99,98% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat
w 0golnej liczbie gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz BRIJU SECUR 2 Spétka z o0.0., bedaca
komplementariuszem i posiadajgca akcje stanowigce 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym i taki
sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

e BRUU NETWORK BRIU SECUR 2 Spétka z o.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg przy
ul. Wyszynskiego 10/7, 62-200 Gniezno, o numerze KRS: 0000485659, REGON: 081175802,
NIP: 929-185-72-23. Akcjonariuszami BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Spédtka z 0.0. S.K.A. s3: BRIJU
S.A. posiadajgca akcje stanowigce 99,98% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat
w 0golnej liczbie gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz BRIJU SECUR 2 Spétka z o0.0., bedaca
komplementariuszem i posiadajgca akcje stanowigce 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym i taki
sam udziat w ogélnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

e BRIU SECUR 2 Spétka z o.0. z siedzibg przy Placu Bernardyriskim 4/3, 61-844 Poznan, o numerze
KRS: 0000485851, REGON: 081173482, NIP: 929-185-72-00. BRIJU S.A. posiada udziaty stanowigce
100% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzier 31 marca 2014 roku liczba pracownikéw zatrudnionych w Grupie w przeliczeniu na
petne etaty wynosita 92 osoby, w tym 57 osdb byto zatrudnionych na stanowiskach robotniczych,
a pozostate 35 oséb stanowili pracownicy umystowi.

Firma wraz ze zwiekszonym zainteresowaniem oferowanymi produktami i uruchamianymi sklepami
wtlasnymi, systematycznie zwieksza zatrudnienie, zaréwno w dziale handlowym, jak i w wydziatach
produkcyjnych. Nowozatrudnieni pracownicy przechodzg intensywne szkolenia, a w przypadku
pracownikéw zajmujacych sie sprzedazg wyrobow jubilerskich - szkolenia z zakresu procesu sprzedazy
i obstugi klienta oraz szkolenia produktowe.

BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
tel.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 59 01, e-mail: briju@briju.pl, http://www.briju.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)
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2. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizsze tabele prezentuja dane finansowe Grupy Kapitatowej oraz dane finansowe Spétki za
| kwartat 2014 roku wraz z danymi porédwnywalnymi za | kwartat 2013 roku. Przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci
Grupy Kapitatowej dotychczas stosowane zasady rachunkowosci. W okresie | kwartatu 2014 roku nie
nastgpity zadne zmiany w zakresie przyjetej polityki rachunkowosci.

Z dniem 17 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie sporzadzania
sprawozdan finansowych wedtug zasad okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
(MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w zwigzku z tym wyniki
finansowe zostaty zaprezentowane wg zasad miedzynarodowej sprawozdawczosci finansowej.

Grupa Kapitatowa BRIJU - Rachunek zyskow i strat (w PLN)

Wyszczegdlnienie | kwartat 2014 | kwartat 2013

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 67 250 329 59 549 388
Przychody ze sprzedazy produktéw 2257 325 2 966 392
Przychody ze sprzedazy ustug 301576 140 270
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 64 641729 56 442 726
Koszt wiasny sprzedazy 62914 013 56 802 806
Koszt sprzedanych produktow 1902 844 2 549 581
Koszt sprzedanych ustug - -
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 61011170 54 253 225
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4336 316 2746 581
Koszty sprzedazy 1584034 489 356
Koszty ogdlne 323 869 453 379
Pozostate przychody operacyjne 425 706 634 909
Pozostate koszty operacyjne 46 493 156 938
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 807 626 2281817
Przychody finansowe 23 166 233
Koszty finansowe 370776 286 894
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
witasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2460016 1995 157
Podatek dochodowy 447 425 161738
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 2012591 1833418
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2012591 1833418
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2012591 1833418

- podmiotom niekontrolujgcym

BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
tel.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 59 01, e-mail: briju@briju.pl, http://www.briju.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)
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Grupa Kapitatowa BRIJU — Bilans (Aktywa w PLN)

Stan na Stan na

AKTYWA 31 marca 2014 31 marca 2013
Aktywa trwate
Warto$é firmy 3557 -
Wartosci niematerialne 18 600 119 886
Rzeczowe aktywa trwate 7444507 6873 584
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 151 986 79717
Aktywa trwate 7 618 650 7 073 188
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 404 651 11585 012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21923774 25236071
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozyczki 98 663 -
Pochodne instrumenty finansowe 6 105 549 10012 496
Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 929 91765
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8273629 252236
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 51103194 47 177 579
Aktywa razem 58 721 844 54 250 767

BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno

tel.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 59 01, e-mail: briju@briju.pl, http://www.briju.pl

NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)

strona 10z 29



BRIJU S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku

Grupa Kapitatowa BRIJU - Bilans (Pasywa w PLN)
PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujqgcej:

Stan na
31 marca 2014

Stan na
31 marca 2013

Kapitat podstawowy 5978 260 5978 260

Akcje wtasne (-) - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 000 000 2 000 000

Pozostate kapitaty 15995 234 12 487 338

Zyski zatrzymane: 9 907 066 5696 486
- zysk (strata) z lat ubiegtych 7 894 475 3863068

domi—nzu\gté;trata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 5012 591 1833 418

Ezfrl]tia’fu}/\::;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 33 880 561 26 162 083

Udziaty niedajace kontroli 9

Kapitat wiasny 33880570 26 162 083

Zobowiqzania

Zobowiqgzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 162 674 244 011

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe - -

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 628 356 709 953

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 9292 9292

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

Zobowiazania diugoterminowe 800 322 963 256

Zobowiqgzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 617 087 4328 427

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 223053 42 252

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 149 787 12 018 805

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe 6 085 867 10029 664

Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 930 783 668 158

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 27 638 38122

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6736 -

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do

sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe 24 040 952 27 125 428

Zobowigzania razem 24 841 274 28 088 684

Pasywa razem 58 721 844 54 250 767

BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno

tel.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 59 01, e-mail: briju@briju.pl, http://www.briju.pl

NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)
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Grupa Kapitatowa BRIJU - Rachunek przeptywow pienieznych (w PLN)

Wyszczegdlnienie | kwartat 2014 | kwartat 2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2460016 1995 157
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 179 299 114 413
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych - 67 646
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (5129) (35)
Koszty odsetek
Inne korekty (3 658) -
Korekty razem 170513 182 024
Zmiana stanu zapaséw (4 495 124) 1252144
Zmiana stanu naleznosci (8877 211) (12 200 735)
Zmiana stanu zobowigzan 5731112 9 165 870
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (83 297) 41031
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym (7 724 519) (741 690)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -
Zaptacony podatek dochodowy (134 855) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (5 228 845) 1435491
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (355 040) (125 505)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych - -
Pozyczki udzielone (74 550) -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (429 589) (125 505)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji -
Nabycie akcji wtasnych -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych -
Wykup transakcji forward (5625 158) (5831 038)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 10745 468 4549 347

Sptaty kredytéw i pozyczek

BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
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Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5120310 (1281691)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (538 124) 28 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8811754 223942
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (5129) (35)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8273 629 252 236

BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
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Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 01 stycznia 2013
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Grupa Kapitatowa BRIJU - Zestawienie zmian w kapitatach (w PLN)

Kapitat

podstawowy

5978 260

Akcje wtasne

()

Kapitat ze sprzedazy akcji Razem
powyzej ich wartosci

Pozostate Zyski

kapitaty zatrzymane kapitat

wiasny

12593033 3757372 24328665

nominalnej

2 000 000

Saldo po zmianach

5978 260

2 000 000 12593033 3757372 24328665

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie

od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)

Przeniesienia pozostate
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

Razem catkowite dochody
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

1833418 1833418

(105 695) 105 695 -

- (105695) 1939114 1833418

Saldo na dzien 31 marca 2013 roku

5978 260

2 000 000 12487338 5696486 26162083

BRIJU S.A.
ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
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Kapitat ze sprzedazy akgcji REFL]

. .. L . Pozostate Zyski .
powyzej ich wartosci i kapitat
X X kapitaty zatrzymane
nominalnej witasny

Saldo na dzien 1 stycznia 2014 roku 5978 260 2 000 000 12487338 5696486 26162083
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Wyszczegdlnienie

Korekta btedu podstawowego -
Saldo po zmianach 5978 260 - 2 000 000 12487338 5696486 26162083
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie

od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

Emisja akcji -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji

(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) -

Inne korekty
Doptata do kapitatu -

Dywidendy - - -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 3508007 (5696486) (2188479)
Razem transakcje z wtascicielami - - - 3508007 (5696486) (2188479)
Zysk netto w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku 2012591 2012591

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku (110) 7894475 7894365

Razem catkowite dochody - - - (110) 9907066 9906 956

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -

Saldo na dzien 31 marca 2014 roku 5978 260 - 2 000 000 15995234 9907066 33880561
BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
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BRIJU S.A. - Rachunek zyskow i strat jednostkowy (w PLN)

Wyszczegdlnienie | kwartat 2014 | kwartat 2013
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 67 034 985 59 550 588
Przychody ze sprzedazy produktéw 2257325 2 966 392
Przychody ze sprzedazy ustug 322781 141 470
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 64 454 879 56 442 726
Koszt wiasny sprzedazy 62912 487 56 811 239
Koszt sprzedanych produktéw 1902 844 2549581
Koszt sprzedanych ustug - -
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 61 009 644 54 261 658
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4122 498 2739349
Koszty sprzedazy 1584 630 1850040
Koszty ogdlne 302 120 424 703
Pozostate przychody operacyjne 425 278 634 908
Pozostate koszty operacyjne 44 801 156 938
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2616 224 942 575
Przychody finansowe 23166 231
Koszty finansowe 510 309 286 495
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2129082 656 311
Podatek dochodowy 388572 161 738
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1740510 494 573
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1740510 494 573
BRIJU S.A. - Bilans jednostkowy (Aktywa w PLN)

Stan na Stan na

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

BRUU S.A.
ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
tel.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 59 01, e-mail: briju@briju.pl, http://www.briju.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)

31 marca 2014

18 600
7 050 181
166 655

31 marca 2013

119 886
6 770 664
60 364
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 151 986 79717
Aktywa trwate 7 387 422 7 030 632
Aktywa obrotowe

Zapasy 14 406 177 11585012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21910734 25249 264
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozyczki 98 663 -
Pochodne instrumenty finansowe 6 105 549 10012 496
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 285 278 91 765
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84214 195 816
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 42 890 614 47 134 352
Aktywa razem 50 278 036 54 164 984

BRIJU S.A. - Bilans jednostkowy (Pasywa w PLN)

Stan na Stan na
PASYWA 31 marca 2014 31 marca 2013
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5978 260 5978 260
Akcje wtasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 000 000 2 000 000
Pozostate kapitaty 14 937 080 12 484 446
Zyski zatrzymane: 2 489 280 3310297
- zysk (strata) z lat ubiegtych 748 770 2815724
- zysk (strata) netto 1740510 494 573
Ezmitm?esjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 25 404 620 23773 003
Udziaty niedajgce kontroli
Kapitat wiasny 25404 620 23773 003
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 162 674 244 011
Leasing finansowy - -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 625 586 709 953
Zobowigzania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 9292 9292
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe 797 552 963 256

Zobowigzania krotkoterminowe

BRIU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1036 891 7 131499
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 192 211 42 252
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 149 787 12 018 805
Leasing finansowy - -
Pochodne instrumenty finansowe 6 085 867 10 029 664
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 582 502 153 762
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 27 638 38122
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 967 14 622
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do i i
sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 24 075 864 29428 725
Zobowigzania razem 24 873 416 30391981
Pasywa razem 50 278 036 54 164 984
BRIJU S.A. - Rachunek przeplywow pienieznych jednostkowy (w PLN)

Wyszczegdlnienie | kwartat 2014 | kwartat 2013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2155215 656 311
Korekty: - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 156 441 114 413
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne - -
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w i i
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych i i
przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow i i
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych - 67 646
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywodw finansowych (innych niz i i
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (5129) (35)
Koszty odsetek - -
Przychody z odsetek i dywidend - -
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty - (2892)
Korekty razem 151 312 179 132
Zmiana stanu zapaséw (4 496 649) 1252 144
Zmiana stanu naleznosci (8 599 032) (11 213 899)
Zmiana stanu zobowigzan 5435978 10402 860
Zmiana stanu rezerw i rozliczed miedzyokresowych (32041) 55 653

BRIU S.A.
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Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych

Zmiany w kapitale obrotowym

(7 691 745)

496 758

Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnos$ci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(107 134)
(5 492 352)

(349 440)
(49 990)
(74 550)

1332202

(22 585)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(473 979)

(22 585)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup transakcji forward

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

(5625 158)
10 745 468

(5831 038)
4 549 347

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

5120310

(1281 691)

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

(846 021)

27 926

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

930 235
(5 129)

167 890
(35)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

84214

195 816
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BRIJU S.A. - Zestawienie zmian w kapitatach (w PLN

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 1 stycznia 2013
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Kapitat
podstawowy

5978 260

Akcje wtasne

()

Razem
kapitat
wiasny

Kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane

2 000 000 12487338 2815724 23281322

Saldo po zmianach

5978 260

2 000 000 12487338 2815724 23281322

Zmiany w kapitale wltasnym w okresie

od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji

(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Przeniesienia pozostate

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres

od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku

Razem catkowite dochody

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

494 573 494 573

(2.892) - (2 892)

- (2 892) 494573 491681

Saldo na dzien 31 marca 2013 roku

5978 260

2 000 000 12484446 3310297 23773003
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Kapitat ze sprzedazy akgcji Razem

. .. , . Pozostate Zyski )
powyzej ich wartosci ) kapitat
X k kapitaty zatrzymane
nominalnej wiasny

Kapitat Akcje wtasne
podstawowy (-)

Wyszczegdlnienie

Saldo na dzien 1 stycznia 2014 roku 5978 260 2 000 000 12484446 3310297 23773003
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -

Saldo po zmianach 5978 260 - 2 000 000 12484446 3310297 23773003
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie

od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku

Emisja akcji -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji

(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) -

Inne korekty
Doptata do kapitatu -

Dywidendy - - -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 3198513 (3310297) (111784)
Razem transakcje z wtascicielami - - - 3198513 (3310297) (111784)
Zysk netto w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku 1740510 1740510

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu w okresie

od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku (745 878) 748770 2892
Razem catkowite dochody - - - (745878) 2489280 1743401
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 31 marca 2014 roku 5978 260 - 2 000 000 14937080 2489280 25404620
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3. STRATEGIA ROZWOJU

Podstawowym celem strategicznym Grupy Kapitatowej BRIJU jest kontynuowanie rozwoju dziatalnosci
w celu uzyskania przez Grupe pozycji jednego z lideréw rynku wyrobdéw jubilerskich.

Grupa planuje zrealizowac powyzszy cel przede wszystkim poprzez:

e Rozwdj wihasnej sieci sprzedazy — sktadajgcej sie z wtasnych salondw sprzedazy, zlokalizowanych na
terenie najwiekszych galerii i centrow handlowych, a takze przy najbardziej prestizowych ciggach
handlowych duzych miast w Polsce;

e Wykorzystanie potencjatu detalicznej sieci sprzedazy — stata wspdétpraca z 300 sklepami na terenie
catego kraju oraz doskonata znajomos¢ rynku, bedgce doskonatymi fundamentami do budowy sieci
sklepéw partnerskich i franczyzowych;

e Umocnienie wtasnej marki producenckiej BRIJU — celem zwiekszenia zaréwno przychodéw z handlu
wyrobami bizuteryjnymi, jak i uzyskiwanej marzy na ich sprzedazy;

e Rozwdj na rynkach zagranicznych — wykorzystanie doswiadczenia w sprzedazy wyrobow jubilerskich
na rynkach zagranicznych.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej oparta jest rowniez na umocnieniu wizerunku marki BRIJU.
Podejmowanie tego typu krokéw jest konieczne w przypadku dziatania na wysoko konkurencyjnym rynku
bizuterii, a sita marki jest jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu w realizacji strategii rozwoju.
Grupa planuje przeprowadzi¢ w 2014 roku kampanie wizerunkowy, ktéra obejmie przede wszystkim
kampanie reklamowg, obejmujgcg wykorzystanie prasy modowej, billboardy, rozbudowe strony
internetowej, materiaty drukowane (katalogi, foldery, plakaty).

Zrealizowanie powyzszych celéw umozliwi Grupie Kapitatowej zwiekszenie udziatu w rynku detalicznym

oraz zdobycie pozycji jednego z lideréw rynku wyrobdéw jubilerskich w Polsce.
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4. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA WRAZ Z OPISEM CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORAZ INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT
AKTYWNOSCI, JAKA PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)J
DZIALALNOSCI

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa BRIJU osiggneta przychody ze sprzedazy 67,2 min zt, tj. 0 12,8%
wiecej niz w analogicznym okresie 2013 roku, kiedy to wyniosty 59,5 min zt. Zysk brutto ze sprzedazy
wyniést 4,3 min zt, w poréwnaniu do wartosci 2,7 min zt zysku brutto za | kwartat 2013 roku, co stanowi
wzrost az 056,1%. Wypracowana przez Grupe Kapitalowg marza brutto na sprzedazy byta
w | kwartale 2014 roku o0 1,8 p.p. wyzsza od osiggnietej w analogicznym okresie 2013 roku, co jest wynikiem
zwiekszenia marzy zaréwno w segmencie surowcow, jak i w segmencie wyrobdéw jubilerskich. Zysk netto
w | kwartale 2014 roku wynidst 2,0 min zt, tj. 0 9,8% wiecej niz w analogicznym okresie 2013 roku, kiedy to
wynidst 1,8 min zt.

W | kwartale 2014 roku w Grupie Kapitatowej kontynuowano intensywne prace w zakresie rozwoju wtasnej
sieci sprzedazy wyrobéw jubilerskich. Realizujgc postanowienia wczes$niej zawartych umdéw najmu lokali,
podjeto dziatania niezbedne do uruchomienia kolejnych punktéw sprzedazy. Prace dotyczyty dostosowania
pomieszczen do standardéw salondw sprzedazy dziatajgcych pod markg BRIJU i objety projekty i prace
budowlane, prace wykonczeniowe, montaz instalacji elektrycznych, klimatyzacyjnych, przeciwpozarowych,
wyposazenie sklepu w meble, witryny, kaseton z firmowym logo oraz niezbedne urzadzenia typu kasa
fiskalna, komputer, czytnik. Wszystkie sklepy posiadajg jednolity wystrdj zgodny z koncepcjg salonéw BRIJU.
We wszystkich sklepach jest wprowadzany system operacyjny umozliwiajgcy szybkie i sprawne
przeprowadzenie kampanii reklamowych oraz promocyjnych.

W | kwartale 2014 roku uruchomiono dwa salony jubilerskie dziatajgce pod markg BRIJU. Caty czas trwajg
prace zwigzane z pozyskaniem dalszych lokalizacji pod nowe sklepy. Planowane lokalizacje sklepow s3
analizowane zaréwno pod wzgledem potozenia na terenie centrum handlowego, jak réwniez pod wzgledem
sity nabywczej potencjalnych klientéw oraz konkurencji. Firma poszukuje sprawdzonych lokalizacji,
posiadajgcych odpowiedni potencjat. W obecnej sytuacji rynkowej, lokale spetniajgce takie wymagania sg
dostepne gtéwnie na rynku wtdérnym, a koszty ich uzyskania spetniajg zatozenia przyjete przez Grupe.
Zwigzane jest to rowniez z mniejszymi naktadami inwestycyjnymi, zaréwno po stronie BRIJU jak
i potencjalnych franczyzobiorcow. Obecnie s juz podpisane kolejne umowy na nowe lokalizacje,
a uruchamianie sklepéw bedzie realizowane sukcesywnie w kolejnych miesigcach roku.

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitalowa prowadzita réznorodne i szeroko zakrojone dziatania
marketingowe. Wyjatkowym wydarzeniem dla marki BRIJU byt pokaz Mariusza Przybylskiego, znanego
polskiego projektanta mody. BRIJU przygotowato do pokazu specjalng kolekcje Geometrix, ktora w catosci
wykonana jest ze srebra. To seria bransolet i pierscionkdw posiadajgca czyste niczym niezaktécone
geometryczne ksztatty. W potgczeniu z surowq fakturg recznie kutego srebra powstata unikalna synteza
piekna i prostoty. Bizuteria posiada monochromatyczne, nierozpraszajgce uwagi barwy. Geometryczne
elementy pokryte sg czarng emalig, aby dodatkowo podkresli¢ prosty w swej formie przekaz. Refleksy
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Swiatta na powierzchni wyrobdéw intrygujg i podkreslajg modernistyczny charakter kolekcji, ktéra powstata
z mysla o kolekcji ubran zaprojektowanych przez Mariusza Przybylskiego.

W pierwszych miesigcach roku w sprzedazy pojawity sie nowe wyroby ze ztota i srebra, ktére wzbogacity
oferte BRIJU. W najnowszej kolekcji BRIJU TIE pojawity sie kolie w postaci , krawatéw”, kolczyki i bransolety
wykonane recznie ze srebra. Wyjgtkowego wygladu dodajg im jedwabne, kolorowe nici, ktére przetykane
sg z kontrastowymi, grubszymi ze srebra. Wyroby z tej kolekcji sg adresowane do kobiet w réznym wieku,
dobrze uzupetniajg zaréwno nowoczesne zestawy odziezowe, jak rdwniez klasyczne, wieczorowe.

W | kwartale 2014 roku opracowano i wdrozono zatozenia programu lojalnosciowego, ktdry zostat
wprowadzony we wszystkich salonach sprzedazy BRIJU. W programie zaoferowano klientom mozliwosé
uzyskania karty klienta i korzystania z rabatéw w wysokosci 5% lub 10% w zaleznosci od wartosci
zrealizowanych zakupéw.

W marcu Grupa Kapitatowa uczestniczyta jako wystawca w zorganizowanych w Gdansku po raz dwudziesty
pierwszy Miedzynarodowych Tragach Bursztynu, Bizuterii i Kamieni Jubilerskich.

W Grupie trwajg prace zwigzane z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji BRIJU S.A. do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych. Realizacja tego
projektu jest zwigzana z dtugofalowg strategia rozwoju firmy majacej na celu zwiekszenie jej
konkurencyjnosci oraz zaufania inwestoréw i kontrahentéw. Whniosek o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego BRIJU S.A. w dniu 13 listopada 2013 roku zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra
zatwierdzita prospekt w dniu 18 marca 2014 roku. Rozpoczecie notowan na rynku regulowanym GPW
przewidywane jest na przetomie maja i czerwca br. Prospekt emisyjny jest udostepniony do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej BRIJU S.A.
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5. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIAtALNOSCI

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest projektowanie, produkcja i dystrybucja bizuterii wykonanej ze zfota,
srebra i kamieni szlachetnych.

Rynek jubilerski jest rozdrobniony. Istnieje duza liczba matych oraz srednich sklepédw i warsztatéw, zas
oprécz nich dziatajg trzy duze sieci, na ktére przypada ok. 60% obrotdw na rynku. Sg to marka W. Kruk
(nalezaca do Vistula Group S.A.), Apart Sp. z 0. 0. oraz YES Bizuteria Sp. z 0. 0. Roczne obroty rynku szacuje
sie na okoto 1,4 mld zt, a eksperci prognozujg, ze w kolejnych latach sprzedaz bedzie dalej rosnac.

Nalezy bra¢ pod uwage ryzyko pojawienia sie kolejnych podmiotéw, ktére rozpoczng dziatalnosé na rynku
jubilerskim. Dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych moze w przysztosci prowadzi¢ m.in. do spadku marz
generowanych przez Grupe, co z kolei moze negatywnie wptywaé na jej dziatalnos$¢, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju. Grupa ogranicza ryzyko konkurencji poprzez uzyskanie wtasnych przewag
konkurencyjnych, miedzy innymi przez wysoka jakos$¢ wytwarzanych produktéw oraz swiadczonych ustug,
terminowos¢ realizowanych zlecen oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikéw Grupy. Przyjeta strategia
rozwoju zaktada stworzenie wtasnej marki, przy pomocy ktérej BRIJU bedzie skutecznie konkurowata na
rynku.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Wyniki dziatalno$ci gospodarczej Grupy uzaleznione sg czesciowo od sytuacji w gospodarce polskiej,
europejskiej, a takze sSwiatowej. Wielko$¢ sprzedazy produktéw oferowanych przez Grupe zalezy od
poziomu konsumpcji i popytu na dobra luksusowe. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu
krajowego, a do tego pogarszajacy sie poziom aktywnosci gospodarczej oraz trudna sytuacja na rynku pracy
moga doprowadzi¢ do spadku popytu na produkty oferowane przez Grupe.

Ryzyko zmiany przepiséw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy jest niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajgce sie
przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnos¢ wynikéw finansowych. Zmienno$¢ przepisdw prawa dotyczy zwtaszcza prawa
podatkowego. Praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie, nie sg jednolite.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Grupy interpretacji przepiséw
podatkowych, trzeba liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla dziatalnos¢ Grupy, jego sytuacji
finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig trendéw i mody

Rynek jubilerski jest szczegdlnie narazony na zmiane preferencji i gustéw klientéw oraz postrzeganie marek,
co moze mie¢ wptyw na postrzeganie przez klientdw atrakcyjnosci oferty Grupy i osiggane przychody oraz
koszty zwigzane z koniecznoscig czestego opracowywania i wprowadzania nowych produktéw. Grupa na
biezgco sledzi najnowsze trendy m.in. uczestniczgc w targach poswieconych bizuterii. Grupa stara sie
bardzo szybko dostosowywac sie do zmian gustdw nabywcow, kilkukrotnie w ciggu roku proponujac swoim
klientom nowe kolekcje bizuterii.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Handel wyrobami jubilerskimi charakteryzuje sie sezonowoscig sprzedazy ze wzgledu na zmienny popyt
w réznych okresach roku. Dla rynku jubilerskiego z punktu widzenia generowanego wyniku finansowego
najkorzystniejszym okresem jest zawsze czwarty kwartat roku. Dlatego ewentualne wystgpienie awarii
maszyn wykorzystywanych w produkcji bizuterii lub niezapewnienie odpowiedniej ilosci zapaséw surowca
moze spowodowaé nieuzyskanie przez Grupe zaktadanych przychoddw w okresie, w ktéorym wystepuje
najwiekszy popyt na jej wyroby, co mozie mie¢ negatywny wplyw na uzyskiwane przychody.
Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez wczesniejsze gromadzenie surowcow oraz wyrobdw jubilerskich,
biezgce monitorowanie ich standw magazynowych oraz zapotrzebowania zgtaszanego przez swoich
kontrahentow.

Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych

Grupa prowadzi swojg dziatalnos$é réwniez przy udziale kredytéw bankowych, tj. dtugu oprocentowanego
W oparciu o zmienng stope procentowg. Ewentualny wzrost stép procentowych moze przyczynié sie do
zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Grupy oraz
pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii rozwoju

Strategia Grupy przewiduje oparcie rozwoju dziatalnosci w szczegélnosci na kreowaniu marki BRIJU.
Jednakze Grupa nie jest w stanie zapewnic, iz przyjeta strategia zostanie w catosci zrealizowana z przyczyn
od niej niezaleznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitalowa zatrudnita osoby posiadajgce
odpowiednie kwalifikacje oraz prowadzi biezgcy monitoring zaawansowania realizacji strategii
w poszczegdlnych obszarach, wprowadzajgc —tam, gdzie jest to konieczne — dziatania korygujace.

Ryzyko utraty kluczowych oséb

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest w znacznym stopniu oparta na aktywnosci jego gtéwnych akcjonariuszy.
Grupa zatrudnia takze pracownikow zajmujgcych sie projektowaniem produktéw oferowanych przez Grupe
oraz pozyskiwaniem ich nabywcow zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. Ewentualna utrata kluczowych
0s6b moze w istotny sposdb wptyngé na poziom sprzedazy, a tym samym na wyniki finansowe Grupy.
Grupie Kapitatowej trudno jest zapewnié, iz w przysztosci uda sie zatrzymaé wszystkich kluczowych
pracownikéw badz pozyskac na ich miejsce osoby o réwnie wysokich kompetencjach.

Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utratg majatku

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i handlowej Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do
zapewnienia ptynnosci dostaw do odbiorcéw, zamawiajgcych na biezgco dostawe produktéw lub na bazie
planowanych zamoéwien. Zaistnienie powaznej awarii, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub catosci
majatku trwatego nalezgcego do Grupy moze spowodowaé czasowe wstrzymanie produkcji i przejsciowe
trudnosci w realizacji dostaw, co z kolei moze przyczyni¢ sie do utraty czesci planowanych przychodow.
Grupa Kapitatowa ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majatku od ryzyk zwigzanych z awaria
maszyn, zniszczeniem i utratg czesci lub catosci majatku.

BRIJU S.A.

ul. Plac Bernardyriski 4/3 61-844 Poznan, adres kontaktowy: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
tel.: 061 424 59 03, fax.: 061 424 59 01, e-mail: briju@briju.pl, http://www.briju.pl
NIP: 784-21-49-999, Regon: 639848296, KRS Nr 0000382656, kapitat zaktadowy: 5.978.260,00 PLN (w petni optacony)

strona 26 z 29



BRIJU S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2014 roku

Ryzyko dotyczace sporow zwigzanych z prawami wtasnosci intelektualnej

Grupa, projektujgc nowe wzory bizuterii, staje sie podmiotem uprawnionym z tytutu praw autorskich do
projektéw oraz wzordw zdobniczych. Wielos¢ i czesta zmiennos¢ tych wzordw przy rozproszonym rynku
powoduje, ze w obrocie mogg znajdowad sie wzory do siebie zblizone, co moze wywotywac spory miedzy
przedsiebiorcami w zakresie praw wtasnosci intelektualnej. Z jednej strony powoduje to istnienie po stronie
Grupy ryzyka utraty zyskéw z uwagi na postugiwanie sie przez podmioty konkurencyjne wzorami
podobnymi do opracowanych przez nig. Z drugiej strony, Grupa jest rdwniez sama narazona na ryzyko
zarzutdw, ze wzory opracowane przez nig naruszajg prawa innych producentéw, co moze negatywnie
wptywad na jej wizerunek.

Ryzyko kursowe
W przypadku ponoszenia kosztdw i generowania przychodéw w rdézinych walutach (np. ponoszenia

naktadéw inwestycyjnych w ztotych oraz generowania przychodéw w walutach obcych) Grupa narazona
jest na ryzyko kursowe, co moze obnizy¢ efektywnosc¢ realizowanych przedsiewzieé. Grupa Kapitatowa dazy
do zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego, skorelowania
przychodéw i kosztéw ponoszonych w tej samej walucie oraz poprzez zawieranie transakcji typu forward.

Ryzyko zmiany ceny surowcow

W szczegdlnosci w zakresie produkcji wyrobéw ze ztota Grupa narazona jest na ryzyko zmiany ceny ztota
(surowca do produkcji wyrobéw) pomiedzy datg jego zakupu lub przyjecia zamdwienia od klienta a data
sprzedazy gotowego wyrobu. W konsekwencji, przy dalszym wzroscie cen surowcow i jednoczesnie przy
ograniczonych mozliwosciach zmiany cen wyrobéw, utrzymanie odpowiednich dla danego typu
asortymentu marz moze okaza¢ sie niemozliwe. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi
optymalizacje zapaséw surowca, co pozwala unikngé ryzyka zakupu surowca w okresie, kiedy jego cena jest
najwyzsza.

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane z rozliczeniami z Urzedem Skarbowym

Grupa Kapitatowa z uwagi na znaczng wartos¢ sprzedazy eksportowej wyrobéw, obtozonej podatkiem od
towardw i ustug na poziomie stawki 0%, przy nabywaniu surowca na terenie kraju, przy stawce tego
podatku na poziomie 23 %, generuje znaczng warto$s¢ nadwyzki podatku naliczonego nad podatkiem
naleznym, co uprawnia Grupe do wystepowania do urzedu skarbowego o zwrot podatku nadptaconego.
Zgodnie z aktualnie obowigzujacymi przepisami termin zwrotu podatku nadptaconego wynosi 25 dni.
Z uwagi na znaczne wysokosci podatku nadptaconego w skali miesigca, w przypadku zmiany przepiséw
podatkowych, badz faktycznego wydtuzenia okresu wyptaty podatku nadptaconego, Grupa moze nie by¢
w stanie w prowadzonej dziatalnosci generowaé przeptywdw pienieznych zapewniajacych jej ptynnosé
w catym okresie dziatalnosci. Grupa zamierza ograniczac to ryzyko poprzez korzystanie z dostepnej na rynku
oferty produktéw kredytowych lub ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z uwagi na cel powotania spotek zaleznych, Grupa Kapitatowa dokonuje z podmiotami zaleznymi transakcji
handlowych o znacznej wartosci. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg w oparciu o obowigzujgce
przepisy prawa polskiego i na warunkach rynkowych. Istnieje jednak ryzyko, iz odmiennej oceny przez
organ administracyjny warunkéw realizacji przez BRIJU S.A. i jej spotki zalezne konkretnych transakcji lub
transakcji dokonywanych w oparciu o obowigzujgce umowy o wspodtpracy. Moze to skutkowad
koniecznoscig wdania sie przez Grupe Kapitatowg w dtugotrwaty spér z organami podatkowymi,
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aw przypadku jego negatywnego rozstrzygniecia z koniecznoscig dokonania korekt odprowadzonego
podatku dochodowego wraz z naleznymi odsetkami, a posrednio moze mieé wptyw na osiggane przez
Grupe wyniki.

Ryzyko braku komitetu audytu oraz powierzenia funkcji komitetu audytu Radzie Nadzorczej

Zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, w jednostkach zainteresowania publicznego, w tym
u majacych siedzibe w Polsce emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym panstwa UE (w wytgczeniem jednostek samorzadu terytorialnego) powinien dziata¢ komitet
audytu, ktérego cztonkowie powotywani sg przez rade nadzorczg lub komisje rewizyjng sposréd swoich
cztonkéw. Zgodnie z art. 86 ust. 3 wskazanej ustawy w jednostkach zainteresowania publicznego, w ktérych
rada nadzorcza liczy nie wiecej niz 5 cztonkédw zadania komitetu audytu moga zostaé powierzone radzie
nadzorczej. W oparciu o powyzszy przepis BRIJU S.A. zamierza odstgpi¢ od powotania komitetu audytu.
Funkcje tego komitetu zgodnie ze stanowiskiem KNF zostaty powierzone catej Radzie Nadzorczej BRIJU S.A.
na podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRIJU z dnia 17 czerwca 2013 roku
Zgodnie z art. 86 ust. 4 Ustawy o biegtych rewidentach jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej — Pan Kazimierz
Przybyta spetnia warunki niezaleznosci i posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci i rewizji
finansowej. Cztonek Rady Nadzorczej BRIJU S.A. jest wpisany na liste biegtych rewidentéw. Pan Kazimierz
Przybyta spetnia kryterium niezaleznosci wobec Spotki okreslone w art. 86 ust. 5 Ustawy o biegtych
rewidentach.
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6. INFORMACJA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Spoétka i Grupa Kapitatowa nie podawaty do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych
na 2014 roku.

7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Poznan, 15 maja 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za | kwartat 2014 roku.

Zarzad BRIJU S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe za | kwartat 2014 roku i za poréwnywalny okres 2013 roku, zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spétki i Grupy Kapitatowej.

Tomasz Piotrowski Jarostaw Piotrowski Przemystaw Piotrowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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